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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Tarczynski S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki Tarczynski S.A.
zsiedziba w Ujezdzcu Matym 80, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieghych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

staw Kuboszek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych

prowadzong przez KRBI:Mn'cyj nym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, 6 marca 2014 roku



TARCZYNSKI S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA F INANSOWEGO
SPOLKI TARCZYNSKI S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke
Spotka dziata pod firma Tarczynski S.A. Siedziba Spotki jest Ujezdziec Maty 80.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
8 grudnia 2004 roku przed notariuszem Beata Baranowska — Seweryn we Wroctawiu (Repertorium
Nr A 10056/2004). Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
we Wroctawiu pod numerem KRS 0000225318.

Do dnia 30 grudnia 2004 roku Spétka prowadzita dziatalno$¢ w formie spétki z ograniczong
dziatalnoécia. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ z dniem 1 marca 1999 roku po dokonaniu wpisu do
Rejestru Handlowego pod numerem H 8273 postanowieniem Sadu Rejonowego Wroctaw —
Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy — Rejestrowy.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 915-15-25-484 nadany przez Urzad Skarbowy
w Trzebnicy w dniu 12 stycznia 1999 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 11 stycznia 1999 roku REGON o numerze 932003793.
Spoika dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest m.in.:

—  dzialalno$¢ rolnicza w zakresie upraw rolnych, chowu i hodowli zwierzat oraz upraw rolnych
potaczonych z chowem zwierzat,

—  produkcja, przetwérstwo i konserwowanie migsa i wyrobéw z migsa, przetwarzanie
i konserwowanie produktow rybactwa, produkcja olejoéw i thuszczow pochodzenia roslinnego
i zwierzecego, produkcja gotowych pasz dla zwierzat oraz produkcja pozostatych artykutdw
spozywczych,

—  sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych, zywych zwierzat, pozostalej zywnosci,

—  sprzedaz detaliczna w migsa i wyrobdw z migsa, ryb, skorupiakow, chleba, ciast, wyrobow
piekarskich i cukierniczych, napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji, przetworstwa i sprzedazy
miesa oraz wyrobow z migsa.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2013 roku wynosit 11.346.936,00 zt
i dzielit sie¢ na 11.346.936 akcji zwyklych i uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  EJT Investment S.a.r.l —38% akcji,

— ING PTE — 9% akcji,

—  AVIVA OFE — 9% akcji,

—  Elzbieta Tarczynska — 4% akcji,

-~ Jacek Tarczynski — 4% akcji,

—  pozostali —35%.
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TARCZYNSKI S.A.

W roku obrotowym wystgpity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

— Dnia 17 maja 2013 roku Spétka przeprowadzita ofert¢ publiczng akcji. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki w zwiazku planowang oferta publiczng
akcji serii F oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji serii B, C, F oraz praw do akcji serii F. W dniu 18 czerwca 2013 roku Spotka
zadebiutowala na rynku gtéownym GPW. Debiut poprzedzita oferta publiczna akcji skierowana
do inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych w Polsce. Spotka wyemitowata 5.000.000
akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 7z kazda, co wptynglo na powiekszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 5.000.000 zt.

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
Kapitat wlasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 105.298.358,00 zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spétka posiada nastgpujace podmioty powigzane:
—  Tarczynski Marketing Sp. zo.0. — podmiot zalezny w 100%.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Jacek Tarczynski —  Prezes Zarzadu,

—  Krzysztof Wachowski ~  Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Marek Kmiecik —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpita nastgpujaca zmiany w skladzie Zarzadu

Spoiki:

— w dniu 28 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Marka Kmiecika na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsza zmiana zostaty zgloszone i zarejestrowane we whasciwym rejestrze sadowym.

2, Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 14.186.677,76 zl.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 18 lutego 2014 roku wydat o tym
sprawozdaniu opinie ze zwrdceniem uwagi, o nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
finansowym i powinno stuzyé przede wszystkim celom ustawowym. Nie moze by¢ ono jedyng
podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest jednostka dominujacg w Grupie
Kapitatowej Tarczynski. Sprawozdanie finansowe Spodtki wchodzi w sklad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski, w zwigzku z tym sytuacja finansowa
i majgtkowa Spolki jest uzalezniona od sytuacji w Grupie Kapitatowej Tarczynski.
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TARCZYNSKI S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto sie w dniu 10 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za 2012 rok na zasilenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca
2013 roku, zawartej pomiedzy Tarczynski S.A. a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka
(nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Sp6tki w dniach od 14 do 18 pazdziernika 2013 roku, od 10 do
18 lutego 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 16 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust 2 pkt 10 Statutu Spétki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spotki Tarczynski S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 6 marca 2014 roku.
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TARCZYNSKI S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spofki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkoéci z rachunku zyskow i strat (w tys. zh) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 462.128,8 391.254,5
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 452.574,7 375.505,1
Pozostate przychody operacyjne 3.585.,5 3.181,2
Pozostate koszty operacyjne 1.374,9 1.916,3
Przychody finansowe 2.950,2 6.835,6
Koszty finansowe 6.036,4 7.287,4
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0,0 0,0
Podatek dochodowy 1.747,1 2.375,8
Zysk (strata) netto 6.931,4 14.186,7
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy 1,9% 4,2%
— rentownos$¢ sprzedazy netto 1,5% 3,6%
— rentownosé netto kapitatu whasnego 6,6% 24,7%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,42 1,69
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 37 48
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 44 54
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 23 23

Plynnos$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 68% 75%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 32% 25%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) (8.909) (17.295)
— wskaznik plynnosci 0,93 0,82
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,66 0,59

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujgcych

tendencji:

—  spadek wskaznika rentownos$ci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  skrdcenie okresu rotacji majatku,

—  skrocenie okresu rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  spadek stopy zadtuzenia przy jednoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku kapitatem
wiasnym,

— wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznikow plynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoé_ciq Sp. k. 8



TARCZYNSKI S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegdlnosci dotyczgcg: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowo$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i zatwierdzona
do stosowania. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow rachunkowych
i podatkowych zostaty wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywoOw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spolki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Impuls, w ktérym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzef gospodarczych. System Impuls posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidfowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speiniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$ciag wymagang przez ustawe o rachunkowoscei. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 326.010.800,95 zi,

—  rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 6.931.386,37 z,
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—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 47.929.558,38 zi,

—  rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienigznych o kwote 22.349.962,69 zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spétce skladaja sie:

—  érodki trwate w kwocie 153.579.103,16 zi,

—  $rodki trwale w budowie w kwocie 42.412.107,59 zi,

—  zaliczki na érodki trwale w budowie w kwocie 2.381.379,03 zt.

......

zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz $rodkow trwatych w budowie, tacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spotce zaliczono:
—  udzialy w podmiotach powigzanych w kwocie 599.127,02 zi,
—  udziaty w pozostatych jednostkach w kwocie 80.000,00 zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Nalezno$ci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi. W zbadanej
przez nas prébie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 47.503.109,72 zt,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 40.847.348,90 zi,

—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 59.438.165,80 zi,

—  dtugoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 22.598.245,40 zi,
—  krétkoterminowe zobowiazania finansowe w kwocie 11.763.300,36 zi.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzaf handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione lub
umorzone nie wystapity.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidtowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cafodci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 r. nr 209 poz. 1743 z p6zn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133).

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zrédem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne oéw1adczeme w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka
przestrzegala przepis6w prawa.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy ¥iegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Sp6lka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k.

Warszawa, 6 marca 2014 roku
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