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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spétki Tarczynski S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Tarczynski S.A. {,,Spotka”)
z stedziba w Ujezdzcu Malym 80, na ktore sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

i

—~  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,

~  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2015 rokuy,
----- rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy koniczacy sie dnia 31 grugdnia 2015 roku,

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnierda, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zaslosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz Czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie -~ w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw 1 zapisow ksiggowych, z kidrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

~
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe]
Spotki Tarczynski S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2015 roky,

by zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

b} jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdanmia finansowego przepisami  prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
wsprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez —emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z pdin. zm.),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 3 marca 2016 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Zé DO Sp. z 0.0.:
b
S i /‘;‘/‘Y/A/i o é ; g
¢4/ C‘ W PRAML N f‘w,ﬂ%
Edyta Kalinska dr André Tlelin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10336 Biegly Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tarczynski S.A.
za rok obrotowy kenczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spdtka dziata pod firma Tarczynski S.A.
Siedzibg Spotki jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spdtki przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest: produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz mies i wyrobdw miesnych.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 8 grudnia 2004 roku (Rep. A nr
10056/2004) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych,

~ decyzji Powiatowego Lekarza Weterynarii w Trzebnicy zezwalajacej na prowadzenie dziatalnodci
w zakresie produkcii i przetworstwa miesa,

— koncesji udzielonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z 30 pazdziernika 2007 roku na
obrét paliwami ptynnymi,

- zezwolen wydanych przez Burmistrza Gminy Trzebnica na sprzedaz wyrobéw alkoholowych.

W 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000225318.

Do dnia 30 grudnia 2004 roku Spdtka prowadzila dziatalinos¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Spotka rozpoczela dziatalnos¢ 1 marca 1999 roku wpisem do Rejestru Handlowego
pod numerem H 8273 postanowieniem Sadu Rejonowego Wroctaw-Fabryczna Wydziat Vi Gospodarcazy
Rejestrowy,

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 915-152-54-84 craz numer REGON: 932003793,

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 11.346.936,00 zt | dzielit sie na
11.346 .936 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakohczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dziest 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacjg Zarzadu przedstawial sie
nastepuijaco:

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

akcjonariat akcii Akcionariuszy

EJT Investment S.a.r.t 4 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 10,40%
Nationale Nedertanden 1 000 000 6,97%
{(dawniej ING OFE)

Elzbieta Tarczynska 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski 500 000 3,49%

=

BDO Sp. z 0.0,



Raport z badania sprawozdania finansowego Tarczynski S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Pozostali 3508 217 24,45%
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 133.346.465,59 zt.
Funkcje kierownika Spétki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu
- Krzysztof Wachowski - Wiceprezes Zarzadu
- Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Jarostawa
Sobkowiaka powierzajac mu stanowisko Cztonka Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z dniem 11
kwietnia 2015 roku.

W dniu 22 grudnia 2015 roku, w zwiazku z zakonczeniem umowy o wspéiprace, Pan Jarostaw
Sobkowiak ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Rezygnacja weszla w zycie
z dniem 22 grudnia 2015 roku.

W badanym roku obrotowym i do dnia wydania opinii nie miaty miejsca inne zmiany w skiadzie
Zarzadu.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Tarczyniski S.A. za 2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 157/05/2015 z dnia 4 maja 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 7 maja 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Edyty Kalinskiej (nr ewidencyjny 10336). Badante
przeprowadzonc w siedzibie Spotki od dnia 8 lutego 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.
Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, e BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oSwiadczenia, wyjasnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg W

BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tarczyriski S.A.
za rok abrotowy koticzacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej |zby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca

2015 roku.

Uchwata nr 18 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo zysk netto Spotki za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 12.551.539,86 zt przeznaczyé w czesci:
-10.119.228,89 =t na kapitat zapasowy Spotki,

- 2.432.310,97 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 25 czerwca 2015
roku.

4, Inne kwestie

0d dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
zapasow wyrobow gotowych. Obecnie zapasy s wyceniane wedtug technicznego kosztu
wytworzenia. Spotka ujela retrospektywnie zmiang zasad rachunkowosci i skorygowata wyniki
finansowe lat ubiegtych o kwote (-)3.007.470,65 zt.

BDO Sp. z 0.0,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tarczyiiski S.A.
za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wietkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki

finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat (w zt)

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapital wtasny

Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

Pasywa razem

Wyszczegdlnienie
Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynik ze sprzedazy

Wynik pozostatych przychoddw i
kosztow operacyjnych

Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik finansowy brutte
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto
Rentownos< netto

Rentownosé majatku

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

Wskaznik ptynnosci Il

Wskazniki aktywnosci

31.12.2015

291 434 595,62
122 314 133,59
413 748
729,21

133 346 465,59
280 402 263,62

413 748
729,21

1.01.2015-

31,12,2015

550 002 150,05
-529 517 022,77
20 485 127,28
5 379 434,26
-2 839 482,60
23025 078,94

-3747 191,01

19 277 887,93

Szybkosé sptaty naleznosci w dniach

% sumy
bilansowe]
70,4

29,6

100,0

32,2
67,8

100,0

%
przychodow

100,0
(96,3)
3,7
1,0
0,5)
4,2
0,7)

3,5

% surny % surny
. 31.12.2014 bilansowej  31.12.2013 bilansowe]j
268 114 298,17 69,7 206 139 821,50 63,2
116 443 799,89 30,3 119 870 979,45 36,8
384858 7326010
098,06 100,0 800,95 100,0
116 866 541,48 30,4 105 298 358,00 32,3
267 691 556,58 69,6 220712 442,95 67,7
384 558 326 010
098,06 109,0 800,95 100,0
1.01.2014-~ % 1.01.2013- %
31.12.2014  przychodéw 31.12.2013  przychoddéw
501 814 620,72 100,0 462 128 783,90 100,0
-482 493 110,06 (96,1) 452 574 654,95 (97,9)
19 321 510,66 3,9 9 554 128,95 2.1
-2 308 652,08 0,5) 2 210 540,51 0,5
-2 026 922,42 (0,4) -3 086 199,68 ©,7)
14 985 936,16 3,0 8 678 469,78 1,9
-2 434 396,30 ©,5) -1747 083::1]& ©,4)
12 551 539,86 2,5 6 931 386,37 1,5
2015 2014 2013

3,7% 3,9% 2,1%

3,5% 2,5% 1,5%

4,7% 3,3% 2,1%

1,0 0,8 0,9

0,7 0,5 0,7

42 38
e

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Tarczynski S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 42 38 36

Wskazniki zadtuzenia

Szybkas¢ sptaty zobowiazan w dniach 42 44 44
Wskaznik zadtuzenia 67,8% 69,6% 67,7%

3. Komentarz

o Suma bilansowa na 31 grudnia 2015 wyniosta 413.748.729,21 zt i ulegla zwiekszeniu o 7,59%
w stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

o Aktywa trwate stanowia 70,4% aktywéw ogdtem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrost z 69,7% na koniec 2014 roku.

o W strukturze pasywow wiekszo$¢, tj. 67,8% stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
osiagajac warto$c o 4,75% wieksza niz w poprzednim roku,

o Przychody i koszty operacyjne w pordwnaniu do roku poprzedniego wzrosty 1 wyniosty
odpowiednio 550.002.150,05 zt oraz 529.517.022,77 zt.

e Wynik finansowy wypracowany w 2015 byt o 53,59% wyzszy niz w poprzednim roku i wyniost
19.277.887,93 zi.

e Wskazniki rentownoéci w poréwnaniu do 2014 roku wzrosty i wyniosty: wskaznik sprzedazy
brutto wyniost 3,7%, wskaznik sprzedazy netto 3,5%, wskaznik majatku 4,7%.

o Wskazniki ptynnoéci wzrosty na koniec roku 2015 w pordéwnaniu do konca roku 2014 - wskaznik
ptynnoéci | wyniost 1,0 a wskaznik ptynno$¢ 11 0,7. Wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie na
poziomie nizszym niz oczekiwany. Optymalny przedziat, w ktorym powinien miescic sie wskaznik
ptynnoéci | to 1,2 do 2,0 oraz optymalny poziom dla wskaznika ptynnosci Il to 1,0 do 1,2,

« Szybko$¢ sptaty nalezno$ci wzrosta o 4 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego 1 wyniosta 42
dni, a szybko$¢ sptaty zobowiazar ksztattowata si¢ na poziomie 42 dni.

o Zadtuzenie wedtug wskaznika spadto na koniec roku 2015 w poréwnaniu do konica roku 2014
o 1,8 p. p. i wynosito 67,8%. Optymalny poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia powinien
ksztattowad sie w granicach od 57% do 67%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze w
wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowe]j dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej w
stanie kontynuowad, co najmniej w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tarczynski S.A,
za rok obrotowy koficzacy sie dnfa 31 grudnia 2015 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodng z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
Komputerowo przy uzyciu oprogramowania Impuls.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalisSmy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu,

Podczas prac nie stwierdzili$my nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdinosci:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad {polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych. Zwracamy jednak uwage, ze Spétka 1 stycznia 2015 roku dokonata zmiany
polityki rachunkowosci, co spowodowato korekte bilansu otwarcia kapitatéw wtasnych o kwote
(-)3.007.470,65 zt.

- rzetelnosci, kompletno$ci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwodcia
przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatatnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego 1 informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposb kompletny i poprawny.

4, Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowoséci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne,
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za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich  istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 3 marca 2016 roku

BBO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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