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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 253907 870,93 243 153 204,23
Koszt wlasny sprzedazy (192773 812,45) (196 093 105,40)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61134 058,48 47060 098,83
Koszty sprzedazy (42 041 603,74) (30 651 470,88)
Koszty zarzadu (7278 304,11) (8932 408,27)
Pozostate przychody operacyjne 4.071758,79 1021 744,67
Pozostate koszty operacyjne (460 939,28) (536 203,29)
Zysk (strata) operacyjny 15424 970,14 7961 761,06
Przychody finansowe 414 241,04 223 864,38
Koszty finansowe (4 080 410,40) (3 468 257,06)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11758 800,78 4717 368,38
Podatek dochodowy (2488 705,03) (1253 938,89)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9270 095,75 3463 429,49
Pozostale catkowite dochody
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku
Pozycje nie podlegajace przeniesieniu do wyniku - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych przeniesieniu - -
Pozycje ktére nie zostana przeniesione do wyniku razem - -
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (643 012,30) (630 598,99)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych przeniesieniu 122 172,34 119 813,81
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem - 510 785,18

Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 9270 095,75 3463 429,49
Catkowite dochody za rok obrotowy
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 8749 255,78 2952 644,31

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Sredniowazona liczba akcji* 11 346 936,00 11 346 936,00
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 0,82 0,31
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 0,82 0,31
jednostki dominujacej

* liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj. jako $redniowazona liczba akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.
Liczba akcji zwyklych na dzien 30 czerwca 2015 wyniosta 11.346.936

w
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SRODROCZNY SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 268 991 722,60 259518 773,78 234 070 481,45
Pozostate warto$ci niematerialne 7994 454,51 7149719,29 6038 212,30
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 000,00 288 877,15 80 000,00
Naleznosci inne 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5573 735,38 5441 638,08 5959 401,31
Aktywa trwate razem 282 639912,49 272 399 008,30 246 148 095,06
Aktywa obrotowe
Zapasy 42 244 928 47 3377154893 61349 329,69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Pozyczki i naleznosci wiasne 0,00 0,00 0,00
Biezace aktywa podatkowe 0,00 922 773,00 364 124,00
Pozostate aktywa 9797 802,95 12791 660,27 11071323,73
Pozostate aktywa finansowe 238 698,58 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 064 077,93 8253 776,26 4 497 743,02
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00

Akiwa obrotowe razem 120 118 277,81 113 432 321,48 139 175 574,41
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 37524 777,68 37524 777,68 37524 777,68
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (719 734,88) (1240 574,85) (768 003,64)
Kapitat rezerwowy 73 804 353,26 63 685 124,37 63 685 124,37
Zyski zatrzymane 10 827 209,85 11791 182,89 6 584 443,84
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami zatozen
aktuarialnych (9 477,00) (9 477,00) (13 450,05)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych (3995,48) 0,00 0,00
Kapitat wtasny razem 132 770 069,44 123 097 969,09 118 359 828,20
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 132770 069,44 123097 969,09 118 359 828,20
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 71266 712,42 63 656 041,45 42689 248,83
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 418 849,00 418 849,00 348 867,00
Rezerwa na podatek odroczony 8200 318,29 8000 622,63 7509 927,09
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 15 867 449,68 16 541 687,19 13827 140,29
Zobowiazania z tytutu leasingu 26 040 762,97 29 052 598,86 35062 267,82
Zobowigzania dlugoterminowe razem 121 794 092,36 117 669 799,13 99 437 451,03
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 115 836,89 53 351 718,51 52997 047,35
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38 568 020,19 32 302 224,62 47639 819,42
Pozostate zobowigzania finansowe 20211 616,97 14 745 018,77 11592 773,37
Biezace zobowigzania podatkowe 116 384,00 0,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 1099 321,84 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 1323 828,34 1180123,15 1180 123,15
Zobowigzania z tytutu leasingu 9798 431,93 9250 757,67 7778 254,14
Pozostate zobowigzania 11849 359,76 22 676 004,07 11990 134,01
Zobowiazania z tytutu faktoringu dostawcow 9111 228,58 11557 714,77 34 348 238,80

Zobowiizania krotkoterminowe razem 148 194 028,50 145 063 561,56 167 526 390,24
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy

Korekty:

Amortyzacja

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat
Zyskl(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskow i
strat

Zysk / (strata) ze zbycia udziatow

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwigkszenie przychodéw przysztych okresow

Podatek zaptacony

Inne korekt

11758 800,78

10 598 529,70
1083,95
3165 606,30
22 743,96

0,00

0,00
0,00
(5357 908,89)

4727 495,92

(17 442 557 49)

0,00

(530 532,32)
(3 355 096,00)
(2728 695 44)

4717 368,38

9716 341,58
(6 673,69)
217228841
(25 337,83)

0,00

0,00
0,00
(25 918 335,35)

(12 378 565,21)

(9227 173,58)

0,00
(590 061,60)

(8 142,00)
(510 785,17)

Przepltywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Pozostate wptywy

Dywidendy otrzymane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

Udzielenie pozyczek

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate wydatki

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(9238 095 42)
1018 400,69
0,00

0,00

0,00

5994,18

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(24 502 284,55)
55 239,69

0,00

0,00

0,00

5994,18

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu umorzenia akcji Opera FIZ
Wptywy z pozyczek

Whptywy z dotacji rzadowych

Splata pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Odsetki zaptacone

Koszty emisji akcji poniesione w okresie

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci finansowej

0,00
0,00
21870478,33
0,00
(7 945 200,00)
(4 656 342,36)
0,00
(3 165 606,30)
0,00
0,00

0,00
0,00

9899 647,27
0,00

(6 764 246,26)
(15 406 286,87)
0,00

(2 172 288 41)
0,00

0,00
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3006 327,62 52 119669,77

Inne wptywy finansowe - faktoring naleznosci i zobowigzan

(1083,95) 6 673,69

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Wielkosci ujete
bezposrednio w

Nadwyzka z emisji . . . . Roéznice kursowe z .
Kapitat podstawowy  akcji powyzej ich L BT S rezerwowy kapltale,_Zquzgne Zyski zatrzymane przeliczen Kapltaiy WL
. : . rezerwowy na zabezpieczenia ze zmianami 5 A ogotem
wartosci nominalnej oo konsolidacyjnych
zalozen
aktuarialnych

Stan na 1 stycznia 2015 11346 936,00 37524 777,68 63 685 124,37 (1240 574,85) (9 477,00) 11791 182,89 0,00 123 097 969,09
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 10 119 228,89 0,00 0,00 (10 119 228,89) 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 520 839,97 0,00 0,00 0,00 520 839,97
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9270 095,75 0,00 9270 095,75
Ujecie wyniku lat ubiegtych konsolidowanej po raz pierwszy

Tarczynski Deutshland GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (114 839,89) 0,00 (114 839,89)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 995,48 3 995,48
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Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane ze Zyski zatrzymane
zZmianami zatozen
aktuarialnych

LT 12 Gl Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy

rezerwowy na zabezpieczenia

Kapitaty wiasne
ogotem

Kapitat podstawowy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2014 11 346 936,00 37524 777,68 56 753 738,00 (257 218,47) (13 450,05) 10 052 400,72 115 407 183,88
Nadwyzka ze sprzedazy akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 6931 386,37 0,00 0,00 (6 931 386,37) 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 (983 356,38) 3973,05 0,00 (979 383,33)
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11677 639,19 11677 639,19

Korekta winika'qca ze zmiani zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 i3 007 470,65i i3 007 470,65i
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Stan na 1 stycznia 2014

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Emisja akcji

Koszty emisji akdji

Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody ogétem

Zysk roku biezacego

Zmiana prezentacji wyptaconej w latach ubiegtych dywidendy

Kapitat
podstawowy

11 346 936,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nadwyzka z emisji akcji

powyzej ich wartosci
nominalnej

37524 777,68

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Pozostaly kapitat
rezerwowy

56 753 738,00

0,00
0,00
0,00
6931 386,37
0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitat rezerwowy
na zabezpieczenia

(257 218,47)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(510 785,17)
0,00
0,00

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwiazane ze zmianami
zalozen aktuarialnych

(13 450,05)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitaty wiasne

Zyski zatrzymane ogélem

10 052 400,72 115 407 183,88

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

(6 931 386,37) 0,00
0,00 0,00

0,00 (610 785,17)

3463 429,49 3463 429,49
0,00 0,00
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski”) skiada sie ze Spoki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spdtka”) i jej Spdtek zaleznych Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. (,Spotka
zalezna”) oraz Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotka zalezna”). Tarczynski S.A. Spétka dominujgca prowadzi
dziatanos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beatq
Baranowskg — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spétka dziatata pod nazwg Zaktad Przetworstwa
Miesnego Tarczyniski S.A.

Jednostka dominujgaca jest wpisana do Krajowego rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedzibg jednostki dominujacej oraz gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maly 80,
55-100 Trzebnica.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsne.

2, Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski’) skiada sie ze Spotki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujaca’, ,Spétka”) oraz jej Spdtek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z o.0.
Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotki zalezne”), w ktérych TARCZYNSKI S.A. posiada po 100% udziatéw.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Zarzadu na dzierh 30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Wachowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,

— Jarostaw Sobkowiak - Cztonek Zarzadu.
W okresie od 30 czerwca 2015 roku do dnia 12 sierpnia 2015 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skifad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2015 roku wchodzity nastepujace osoby:
—  Edmund Bienkiewicz
—  Elzbieta Tarczynska
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—  Marek Pigtkowski
— Andrzej Pisula
- Piotr tyskawa

W okresie od 30 czerwca 2015 roku do dnia 12 sierpnia 2015 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 12 sierpnia 2015 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srodroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR’) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig
Europejska, opublikowanymi i obowiazujgcymi w czasie przygotowywania Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez Nota 6).

Niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty
objasniajace (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”).

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skiada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuaci
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz wybranych informacii
objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajgce w roku finansowym
nierbwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badZ odroczone w czasie na koniec

danego roku obrotowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, ktdre sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jak element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg posrednia.
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Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja, sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Polskie Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowos$ci”). Spétka Tarczynski Deutschland GmbH prowadzi ksiegi
rachunkowe zgodnie z zasadami okre$lonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktory bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa
Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i spotki Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. uwzglednionych w niniejszym
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy
wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz
z centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych ponize;.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej.

kurs Rachunku

Waluta 30 czerwca 2015

Zyskow i Strat
EUR 4,1944 4,1341

6. Nowe standardy i interpretacje
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2015 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa TARCZYNSKI S.A. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 4 marca 2015 roku.
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= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacije wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczeri — sktadki pracownikéw

* Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologi.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub poznie;.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujace drobne poprawki do 7 standardéw:

—w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz
wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetiajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje
sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw taczenia segmentoéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krétkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych
na tej podstawie segmentow,

— w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscilenie do Uzasadnienia Whioskéw do MSSF 13, wyjasniajace ze
usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragrafow B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako
zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych
obecnie w wartosci nominalnej, wynikajacej z faktury,

- w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania warto$ci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy
sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub
pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardow:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofaczenia jednostek gospodarczych

- MSSF 13 Wartos¢ godziwa,
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— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikdw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczajg, zasady
rachunkowosci dla skfadek pracownikow (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
plandw okreslonych $wiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektdrych opfat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np.
MSR 12 Podatek dochodowy. W niektorych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych opfat wskazujq na
istnienie zalezno$ci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasno$¢ co do wiasciwego momentu
rozpoznania w ksiegach rachunkowych odno$nego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjq jako zdarzenie
obligujace do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowa¢ dziatanie, ktore
bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest uzalezniony od uzyskania
przychodéw w biezacym okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie
biezacym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zapfaty
zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci
zaprzestania prowadzenia danej dziatalno$ci w przyszto$ci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy
ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejScia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw ~ finansowych.  Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci  zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastapia wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
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Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w
zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatbw we wspoinych dziataniach, ktore stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem
zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku warto$ci niematerialnych metoda ta moze by¢
zastosowana w okre$lonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposoéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwiazku z powyzszym ro$liny
produkcyjne nalezy rozpatrywa¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za
pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszongq lub wspéinym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujq rachunkowos$¢ transakciji, w
ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg,
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatow w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodag praw wkasnosci.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- SSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania
aktywdw i zobowigzan finansowych do $rodrocznych skréconych sprawozdar finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazag, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba Ze przewidziano inny okres
ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

*  Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentaciji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuija, ze istotnos$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuija, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu
informacji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktory
zwigksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
jednostki.
Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najp6zniej od 1
stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu ilub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjadnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w
dniu 12 sierpnia 2014 roku,
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkgq
stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014
roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,
e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.

7. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, zamieszczonego w dokumencie informacyjnym emisji akcji serii F, z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku opisanych w pkt. 6.

8. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng
niepewnoscig zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

9. Korekta btedéw poprzednich okresow
W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2014 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spdtka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty

btedu podstawowego.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuije istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

1. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuije istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa
nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i

towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie¢ danych finansowych
dotyczacych segmentdw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towarow.
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12. Opis zdarzen i transakcji, ktére sg znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej Grupy i
wynikéw finansowych Grupy w okresie 6 miesiecy 2015 roku

Pierwsza publiczna emisja akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka dokonata pierwszej publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt i warto$ci emisyjnej 9 zt. W dniu 21 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
21 czerwca 2013 roku, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z 6.346.936,00 zt na 11.346.936,00 zt.
Zmianie ulegta liczba akcji wszystkich serii z 6.346.936 akcji na 11.346.936 akcji. Ogdlna liczba gtosow ze wszystkich
wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 14.346.936 glosow.

Srodki pozyskane w wyniku emisji j. 45.000.000 zt wptynety na rachunek bankowy Spétki 8 lipca 2013 roku.

Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o
koszty emisji zwiekszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

Gtownym celem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz przeprowadzenia Oferty bylo pozyskanie $rodkdw
finansowych na realizacje celdw inwestycyjnych w latach 2013-2014 w przedmiocie rozbudowy zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Matym.

Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym

W latach 2013-2014 Grupa Tarczynski realizowata program inwestycyjny, obejmujacy gtéwnie rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Ujezdzcu Matym w kwocie 65.000 tys. zt. Inwestycja polegata na budowie nowej hali produkcyjnej wraz
z wyposazeniem jej w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni
produkcyjnej w obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. Celem rozbudowy jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy.

W dniu 9 lutego 2015 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Trzebnicy udzielit Spoétce pozwolenia na
uzytkowanie dobudowanej w ramach realizacji inwestycji czesci produkcyjno-magazynowej. Dochodzenie do pemnych
mocy produkcyjnych w ramach nowo wybudowanej czesci zaktadu w Ujezdzcu Matym bedzie procesem stopniowym,
ktérego tempo uzaleznione bedzie od dynamiki wzrostu sprzedazy oraz mozliwosci inwestycyjnych Spotki (nowe linie
produkcyjne).

Inwestycja jest wspdtfinansowana przez ARIMR. Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakonczenia pierwszego etapu
rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spotki 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spdtka ztozyta do ARIMR wniosek o ptatno$¢ drugiej transzy dotacji w kwocie 11,0 min zt. W
wyniku przeprowadzonej weryfikacji dokumentacji Spotka skorygowata warto$¢ wnioskowanej kwoty drugiej transzy
dotacji na 10,8 min z. Obecnie ARIMR prowadzi w Spétce czynnosci potwierdzajace prawidtowos¢ ztozonego wniosku.

Kampania reklamowa
W pierwszym potroczu 2015 roku Grupa Tarczynhski przeprowadzita ogélnopolskg kampanie reklamowg (telewizja +

Internet + outdoor). Kampania ta jest kontynuacjq dziatart promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach. Jej celem
jest promocja marki ,TARCZYNSKI” oraz produktu ,Sucha Krakowska”. Koszt kampanii, ktéry obciazyt wynik pierwszego
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pdtrocza 2015 roku wyniost ok. 6,2 min zt. Kampanii telewizyjnej towarzyszyly wzmozone akcje marketingowe, majace
na celu wsparcie sprzedazy produktow Spotki.
W kolejnych miesigcach planowana jest kontynuacja dziatari promocyjno-reklamowych. Ich skala uzalezniona bedzie od
sytuacji na rynku surowca miesnego oraz mozliwosci wypracowania nadwyzek finansowych, ktére mogtyby zostaé
przeznaczone na sfinansowanie tych dziatan.

Uchwaly w sprawie podziatu zyskow lat ubiegtych

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za 2014 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2015, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2014, w kwocie 12.551.539,86 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 10.119.228,89 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 2.432.310,97 PLN na pokrycie straty
lat ubiegtych.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaproponowano, ani nie wyptacono dywidendy.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody
netto lub przepltywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢ wystepowania

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub czestotliwos¢ wystepowania.

15. Skutki zmian w strukturze Grupy w ciaggu okresu $rédrocznego, w tym potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Tarczynski S.A.

16. Odpisanie warto$ci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapasdw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapasow.
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17. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwracanie strat z tytutu utraty
wartosci

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2014
roku nie ujmowano strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;j.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1 355 089,92 1108 231,83 1108 231,83
Zwigkszenie 106 296,95 423 082,96 202 11347
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 150 480,63 176 224,87 35841,35

18. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Nie dotyczy.
19. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 19.298 tys. zt, gtéwnie na
zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

20. Poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2014
roku nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

21. Rozstrzygniecie spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spdtka Przedsiebiorstwo Techniczno —
Budowlane Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petnigca do dnia 14 lipca
2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadéw migsnych Tarczynski SA w
Ujezdzcu Matym. Wedle tresci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art.
644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
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wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 zlotych
brutto tytutem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

W dniu 14 lipca 2015 roku Tarczyhski SA ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA
wnosi 0 oddalenie powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasgdzenie kwoty 5.420.332,26 ziotych brutto wraz
z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia
Tarczynski SA wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu
wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyhski SA roszczen przez podwykonawcow
PTB Nickel sp. z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. Lukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na 25 sierpnia 2015 roku.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie byta strong zandych istotnych spraw sadowych.

22, Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby w istotny sposéb na warto$¢

godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

23. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktoérych nie dokonano zadnych dziatari naprawczych

W ciqgu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.
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24, Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

25. Zmiana Kklasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywdw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

26. Emisje akcji, wykup i splaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka zakonczyta publiczng subskrypcje 5.000.000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku subskrypciji Spétka pozyskata 45.000.000
zt. Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt.

Dnia 13 czerwca 2013 roku prawa do akcji serii F oraz 1.346.936 akcji serii B i 2.000.000 akcji serii C zostato
dopuszczonych do publicznego obrotu. Z dniem 8 lipca 2013 roku 1.346.936 akcji serii B, 2.000.000 akgji serii C oraz
5.000.000 akcji serii F zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Akcje notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrocong TARCZYNSKI i oznaczeniu TAR.

27. Kapitat podstawowy i kapitaty rezerwowe
27.1. Kapitat podstawowy

Na dziert 30 czerwca 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt
i jest podzielony na 11.346.936 akcji 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 11.346.936,00. zt i
byt podzielony na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Dane o wartosci poszczegdlnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku

Wartos¢ serii/lemisji Data rejestracji w

Rodzaj akc;ji Rodzaj

Serial emisja (udziatow) uprzywilejowania Liczba akcji wg w_artoéc_i KRS
nominalne
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000 000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykle nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykle nieuprzywilejowane 2000 000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykle nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2711  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

271.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 12 sierpnia 2015 roku

Udziat w ogélnej

llosé akcji B m izl llosé gloséw liczbie gloséw na
podstawowym WZA

EJT Investment S.a.r.l. 4 346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczynska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 30,92% 3508 217 24.45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 51,21% udziatu w glosach na WZA Spotki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczyrska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki

24



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
INFORMACJE OBJASNIAJACE

Tabela: Struktura akcjonariatu Tarczynski S.A. wedtug stanu na dzien 15 maja 2015 roku

Udziat w ogélnej

losé akii Udziat w kapitale . . S .
0S¢ akciji T — llos¢ gtosow liczbie glosow
na WZA
EJT Investment S.a.r.l. 4346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczyrska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 30,92% 3508 217 24,45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z
siedziba w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00
sztuk, stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z matzonka Elzbietg Tarczynska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg
w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w iloci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spotki

27.2. Nadwyzka z emisji akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spotka dokonata publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku emisji Spdtka pozyskata 45.000.000 zt. Koszty
emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o koszty
emisji zwigkszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

27.3. Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyt sie w okresie 6 miesiecy 2015 roku 0 520.839,97 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentow zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

Kapitat rezerwowy zwigkszyt sie o 10.119.228,89 zt. Zmiany dotyczace kapitatu rezerwowego zwigzane byly z
przeznaczeniem zysku za rok obrotowy 2014 w kwocie 10.119.228,89 zt.

27.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Jak zadeklarowano w dokumencie informacyjnym dla subskrypcji akcji serii F, za lata obrotowe 2013-2014, a w
szczegblnosci w okresie realizacji inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym,
Zarzad Spdtki bedzie wnioskowat o nie wyptacaniu akcjonariuszom dywidendy i przekazanie catego wypracowanego
zysku na zwiekszenie kapitatow Spotki.

25



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
INFORMACJE OBJASNIAJACE

28. Zmiany zobowiazann warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Grupa nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkeyjnych oraz $rodkow transportu. taczna kwota uméw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2015 roku 35.839 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2014 roku 38.298 tys. zt.
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29. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
rouk nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Zarzad jednostki 1404 230,52 1194 984,75 12 000,00 18 000,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i

narzuty) 198 230,52 274 984,75 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 1206 000,00 920 000,00 12 000,00 18 000,00
Rada Nadzorcza jednostki 191 749,03 192 535,61 0,00 0,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i

narzuty) 107 749,03 108 535,61 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne - petienie funkcji 84 000,00 84 000,00 0,00 0,00

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentow finansowych

(0 {(:5 (0 (-5 Okres

Kategorie i klasy aktywow finansowych zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 0,00 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 57772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Pozyczki 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0,00 0,00 0,00

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Srodki iieniiine iich ewkiwaleni 10 064 077,93 8 253 776,26 4 497 743,02
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Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Zobowiazania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu 165 950 569,50 149 309 984,58 143 326 115,60
Kredyty i pozyczki 109 834 732,61 95 958 266,07 90 329 068,25
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 115 836,89 53 351 718,51 52997 047,35

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wytaczone

z zakresu MSR 39 44 950 423,48 63 071 292,56 87 817 656,47
Zobowiazania z tytutu leasingu 35839 194,90 38298 572,24 42 840 521,96
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9111228,58 24772720,32 44977 134,51

Instrumeni iochodne zabeziieczalice 924 397,70 1531 573,90 16 785,90

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 30 czerwca, 31 grudnia 2014
roku i 30 czerwca 2015 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

— w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatow i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich wartos¢
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci tam, gdzie byto to konieczne i
stanowi przyblizenie wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa kredytéw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywéw zdyskontowanych biezaca rynkowa stopa procentowa.

30.2. Analiza pozioméw wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w
wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zalezno$ci od stopnia obserwowalnosci danych Zrédiowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;.

Zgodnie z MSSF 7 instrumenty finansowe, ktore sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej,
wymagajg ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej hierarchi:
— poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

— poziom 2 - na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen)
lub po$rednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

— poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie roznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).
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Okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 888 561,60 0,00 888 561,60

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 1531 573,90 0,00 1531 573,90
Okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (16 785,90) 0,00 (16 785,90)

W poszczegdlnych okresach zakonczonych odpowiednio 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2014 roku, oraz 30 czerwca
2015 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie
nastapity przesunigcia z/do Poziomu 3.
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

30.3. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Okres Okres Okres 2z Data
, o o Wartos¢ o .

zakonczony zakonczony zakonczony nominalna Wycenaprzez  zakonczenia

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 transakcji
Instrumenty pochodne
zabzepieczajace przeplywy pieniezne (888 561,60) (1 531 573,90) (948 152,65)
Transakgja typu IRS 0,00 0,00 (948 152,65) 6227 419,21 kapitat 2016
Transakcja typu IRS 0,00  (1531573,90) 0,00  54750000,00 kapitat  2016,2018,2024
Transakcja typu IRS (888 561,60) 0,00 0,00 75003 484,98 kapitat  2016,2018,2024
Instrumenty przeznaczone do obrotu (35836,10) 0,00 (16 785,90)
Transakcja typu Forward 2014 0,00 0,00 (16 785,90) 1.884 TEUR wynik lipiec 2014
Transakcja typu Forward 2015 35 836,10 0,00 0,00 1.408 TEUR wynik lipiec 2015
w tym diugoterminowe (836 189,57)  (1531573,90)
w tym krétkoterminowe (52 372,03) (964 938,55)
aktywa finansowe (35 836,10) (16 785,90)
zobowigzania finansowe (888 561,60) (948 152,65)

W okresach zakoriczonych 30 czerwca 2015 roku , 31 grudnia 2014 roku nie byto konieczno$ci ujmowania w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kwot z tytutu nieefektywnosci zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa,

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentdw finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami
surowcow w walutach obcych oraz ryzyko zmiany stop procentowych w ramach zawartych uméw kredytowych oraz
uméw leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcdw w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami
terminowymi (forward).
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31. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego objetego niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily istotne zdarzenia, ktore winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wachowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Sobkowiak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 sierpnia 2015 roku
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BILANS

BILANS
na dzien 30 czerwca 2015 roku
Aktywa
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
A AKTYWA TRWALE 279 203 208,49 268 114 298,17 241 516 654,51
I Warto$ci niematerialne i prawne 7092 119,38 6199 493,78 5402 279,51
1 Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 2417 912,65 2 336 483,65 1895 788,26
2 Wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 1895 343,91 1640 767,03 1688 049,48
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 2778 862,82 222224310 1818 441,77
Il Rzeczowe aktywa trwate 268 134 117,85 258 712 900,13 232916 383,36
1 Srodki trwate 257 099 866,52 179 831 087,60 183 485 504,12
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3387071,32 3387 071,32 3387 071,32
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 130 957 801,35 65 085 356,83 65903 924,54
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 113 338 575,77 102 944 619,95 105715177,24
d  $rodki transportu 2022 108,83 1823 189,22 2076 123,86
e inne $rodki trwate 7394 309,25 6590 850,28 6403 207,16
2 Srodki trwate w budowie 6 861438,97 75150 992,21 47132 335,22
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4172 812,36 3730820,32 2298 544,02
Il Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 0d jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 888 004,17 888 004,17 679 127,02
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 888 004,17 888 004,17 679 127,02
a w jednostkach powiazanych 808 004,17 808 004,17 599 127,02
- udzialy lub akcje 702 814,52 702 814,52 599 127,02
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 105 189,65 105 189,65 0,00
b  w pozostalych jednostkach 80 000,00 80 000,00 80 000,00
- udzialy lub akcje 80 000,00 80 000,00 80 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3088 967,09 2 313 900,09 2 518 864,62
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3088 967,09 2313 900,09 2518 864,62
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 120 435 952,72 116 443 799,89 139 676 740,57
| Zapasy 42 261 286,82 36 848 737,71 61191 762,80
1 Materialy 25172919,32 22 364 089,38 45470 372,43
2 Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 16 507 369,93 13684 922,83 15145 854,90
4 Towary 301 997,57 412 725,50 43153547
5  Zaliczki na dostawy 279 000,00 387 000,00 144.000,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 65777 599,91 70 228 726,35 71997 419,69
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 804 410,25 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 804 410,25 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 804 410,25 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 64 973 189,66 70 228 726,35 71997 419,69
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a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 57 151 244,10 57 664 757,61 61868 938,56
- do 12 miesiecy 57 151 244,10 57 664 757,61 61868 938,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b 2 tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych Swiadczen 7757121,70 12091 963,41 9538 504,74
c inne 64 823,86 472 005,33 589 976,39
d  dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 10 024 436,01 7999 120,11 4443 744,09
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 024 436,01 7999 120,11 4443 744,09
a  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 238 698,58 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 238 698,58 0,00 0,00
¢ $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 978573743 7999 120,11 4443 744,09
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 978573743 7999 120,11 4077 144,88
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 366 599,21
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV Kroétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 2372 629,98 1367 215,72 2043 813,99
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Stan na dzien

30.06.2015

KAPITAL WEASNY 123 908 349,31
Kapitat (fundusz) podstawowy 11 346 936,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat zapasowy 84 087 315,84
Kapitat z aktualizacji wyceny (719 734,88)
Pozostate kapitaly rezerwowe 22 672 864,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych (3007 470,65)
Zysk (strata) netto 9 528 438,51
O_dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0.00
ujemna) ’

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 275730811,90
Rezerwy na zobowigzania 9539101,13
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8020 930,29
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1518 170,84
- dtugoterminowa 418 849,00
- krotkoterminowa 1099 321,84
Pozostate rezerwy 0,00
- dtugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
Zobowigzania ditugoterminowe 97 596 004,49
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostalych jednostek 97 596 004,49
kredyty i pozyczki 71555 241,52
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 26 040 762,97
inne 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 151 404 428,26
Wobec jednostek powigzanych 8 825 849,19
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8825 849,19
- do 12 miesigcy 8825 849,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 0,00

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

141 938 201,87
39021 935,63

z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 39121 277,48
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 52 669 958,61
- do 12 miesigcy 52 669 958,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4669 768,86
z tytutu wynagrodzen 2761 854,57
inne 3693 406,72
Fundusze specjalne 640 377,20

Stan na dzien
31.12.2014

116 866 541,48
11 346 936,00
0,00

0,00

73 968 086,95
(1 240 574,85)
22 672 864,49
(2432 310,97)
12 551 539,86

0,00

267 691 556,58
8935731,98
7831 497,63
1104 234,35

378 264,00
725 970,35
0,00

0,00

0,00

93 025 186,59
0,00

93025 186,59
63972 587,73
0,00

29 052 598,86
0,00

148 008 827,67
7263 402,86
7263 402,86
7263 402,86

0,00

0,00

140 001 243,31
32679 311,09
0,00

35553 491,21
50655 875,07
50 655 875,07
0,00

0,00

0,00

4006 122,64
2844 071,38
14262 371,92
744 181,50

Stan na dzien
30.06.2014

109 907 432,00
11 346 936,00
0,00

0,00

73 968 086,95
(768 003,64)
22 672 864,49
(2432 310,97)
5119 859,17

0,00

271 285 963,08
8 544 783,55
7275072,09
1269 711,46

348 867,00
920 844,46
0,00

0,00

0,00

78229 136,35
0,00

78229 136,35
43 166 868,53
0,00

35062 267,82
0,00

169 504 779,74
6889 632,10
6889 632,10
6889 632,10

0,00

0,00

161 882 265,83
48318 991,10
0,00

53719 266,31
49 660 888,69
49 660 888,69
0,00

0,00

0,00

4 869 868,69
2858 753,86
2454 497,18
732 881,81
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IV Rozliczenia migdzyokresowe 17 191 278,02 17721 810,34 15007 263,44
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 17191 278,02 17721 810,34 15007 263,44
- diugoterminowe 15 867 449,68 16 541 687,19 13827 140,29
- krotkoterminowe 1323 828,34 1180 123,15 1180 123,15
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30.06.2015 dnia 30.06.2014

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 261272 176,20 247 782 866,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 247 856 712,53 239 331 120,16
I \ir:riz)r;aé ztjzr:#nzr)oduktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 5829 917,75 509 305,46
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 4251 966,06 4108 000,51
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3333579,86 3834 440,58
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 252 538 031,77 242 868 466,61
| Amortyzacja 10 116 823,41 9431411,60
Il Zuzycie materiatow i energii 156 563 409,05 156 470 617,84
Il Ustugi obce 47 890 875,16 39527 938,68
IV Podatki i opfaty, w tym: 959 802,19 1014 446,31
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V' Wynagrodzenia 26 523 928,00 25926 684,53
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5660 416,37 5531224,08
VIl Pozostate koszty rodzajowe 1750913,37 1377227,78
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3071 864,22 358891579
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 873414443 4914 400,10
D Pozostate przychody operacyjne 4142 296,40 1119 987,96
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 25337,83
Il Dotacje 497 224,22 493 703,76
Il Inne przychody operacyjne 3645072,18 600 946,37
E Pozostate koszty operacyjne 460 938,65 535 656,92
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22 743,96 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 106 296,95 202 113,47
Il Inne koszty operacyjne 331 897,74 333 543,45
F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 12 415 502,18 5498 731,14
Przychody finansowe 3028 819,06 3733687,28

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2614 623,85 3522 280,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 4322,77 13 855,40
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
V' Inne 409 872,44 197 551,17
H Koszty finansowe 4080 410,40 3468 257,06
| Odsetki, w tym: 377852377 3014 943,51
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 0,00
IV Inne 301 886,63 453 313,55
| Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 11 363 910,84 5764 161,36
J  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.II.) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K  Zysk (strata) brutto (I£J) 11363 910,84 5764 161,36
L  Podatek dochodowy 1835472,33 644 302,19
M  Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiec! . Okres 6 miesiec
zakor’nczoni Y Rok ] zakohczonf Y
dnia 30.06.2015 dnia 31.12.2014 dnia 30.06.2014
. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 116 866 541,48 105 298 358,00 105 298 358,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 116 866 541,48 105 298 358,00 105 298 358,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 73968 086,95 67 036 700,58 67 036 700,58
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 73968 086,95 67 036 700,58 67 036 700,58
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
a) zwigkszenie (z tytutu) 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00
- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu 84087 315,84 73968 086,95 73968 086,95
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (1 240 574,85) (257 218,47) (257 218,47)
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
a) zwigkszenie (z tytutu) 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
- wycena zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (719 734,88) (1 240 574,85) (768 003,64)
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00 0,00
- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akgji ponad warto$¢ nominalng 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
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6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
7. Zysk [ (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 10 119 228,89 4499 075,40 4 499 075,40
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (3007 470,65) 6931 386,37 6931 386,37
- korekty wynikajace ze zmiany zasad rachunkowosci (3007 470,65) 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 7111 758,24 6931 386,37 6931 386,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) (10 119 228,89) (6931 386,37) (6931 386,37)
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy (10 119 228,89) (6931 386,37) (6931 386,37)
- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (3007 470,65) 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (2432310,97) (2432 310,97) (2432310,97)
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (2432 310,97) (2432310,97) (2432 310,97)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2432 310,97 0,00 0,00
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 2432 310,97 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 (2432 310,97) (2432310,97)
7.7. Zysk | (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (3007 470,65) (2432 310,97) (2432 310,97)
8. Wynik netto 9 528 438,51 12 551 539,86 5199 859,17
a) zysk netto 9528 438,51 12551 539,86 5119 859,17
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

dnia 30.06.2015 dnia 30.06.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 9 528 438,51 5119 859,17

Korekty razem: (11736 864,84) (40 010 501,79)

Amortyzacja 10 116 823,41 9431411,60

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1083,95 (6673,69)

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 550 982,45 (1349 992,30)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 22 743,96 (25 337,83)

Zmiana stanu rezerw 603 369,15 555 226,39

Zmiana stanu zapasow (5412 549,11) (25924 115,97)

Zmiana stanu naleznoci 4451 126,44 (12 216 690,60)

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (17 034 102,25) (9 116 383,56)

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (2311 013,58) (847 160,66)

Inne korekty (2725 329,26) (510 785,17)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) (2 208 426,33) (34 890 642,62)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 3639018,72 3583514,58

Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 1018 400,69 55 239,69

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00

Z aktywow finansowych, w tym: 2620618,03 3528 274,89

w jednostkach powigzanych 2614 623,85 3522 280,71

zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

dywidendy i udziaty w zyskach 2614 623,85 3522280,71

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00

inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 599418 599418

zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00

inne wptywy z aktywéw finansowych 599418 599418

Inne wptywy inwestycyjne(korekta Budimex) 0,00 0,00

Wydatki (8752548,41) (23 524 319,29)

Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8752 548,41) (23 524 319,29)

Inwestycje w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I1) (5 113 529,69) (19 940 804,71)
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 24 876 805,95 62019 317,04
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 2187047833 9899 647,27
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 3006 327,62 52119 669,77
Wydatki (15 767 148,66) (26 042 821,54)
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiacicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Splaty kredytow i pozyczek (7 945 200,00) (6 764 246,26)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (4 656 342,36) (15 406 286,87)
Odsetki (3 165 606,30) (2172 288,41)
Inne wydatki finansowe 0,00 (1700 000,00)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-I1) 9109 657,29 35976 495,50
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lIl. +/- B.III. +/- C.IIL.) 1787701,27 (18 854 951,83)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1786 617,32 (18 848 278,14)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1083,95) 6 673,69
Srodki iieniiine na ioczitek okresu 7999 120,11 23292 022,23
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 372770,01 366 599,21
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Tarczyniski S.A. obejmuje okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spdtki miesci sie w
Ujezdzcu Matym 80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spodtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz miesa i wyrobow z
miesa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami;

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr152 z 2009 roku,
z pdzniejszymi zmianami) — (,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (teks jednolity Dz.U. 133 z roku 2014) -
(,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”);

- Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 300 z 2014 roku);

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji instrumentoéw finansowych (Dz.U.2001 Nr 149 poz.
1674 z pdzniejszymi zmianami) - (,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inacze;.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym

sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.
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1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 roku.

1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku nie dokonywano
zmiany zasad rachunkowo$ci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do istotnych dokonan Spotki w okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku nalezy zaliczy¢:

Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym

W latach 2013-2014 Grupa Tarczynski realizowata program inwestycyjny, obejmujacy gtéwnie rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Ujezdzcu Matym w kwocie 65.000 tys. zt. Inwestycja polegata na budowie nowej hali produkcyjnej wraz
z wyposazeniem jej w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni
produkcyjnej w obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. Celem rozbudowy jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodéw ze sprzedazy.

W dniu 9 lutego 2015 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Trzebnicy udzielit Spotce pozwolenia na
uzytkowanie dobudowanej w ramach realizacji inwestycji czesci produkcyjno-magazynowej. Dochodzenie do petnych
mocy produkcyjnych w ramach nowo wybudowanej czesci zaktadu w Ujezdzcu Matym bedzie procesem stopniowym,
ktérego tempo uzaleznione bedzie od dynamiki wzrostu sprzedazy oraz mozliwosci inwestycyjnych Spétki (nowe linie
produkcyjne).

Inwestycja jest wspoffinansowana przez ARIMR. Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakoriczenia pierwszego etapu
rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spotki 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spdtka ztozyta do ARIMR wniosek o ptatno$¢ drugiej transzy dotacji w kwocie 11,0 min zt. W
wyniku przeprowadzonej weryfikacji dokumentacji Spdtka skorygowata warto$¢ wnioskowanej kwoty drugiej transzy
dotacji na 10,8 min zt. Obecnie ARIMR prowadzi w Spotce czynnosci potwierdzajace prawidtowos¢ ztozonego wniosku.

Kampania reklamowa

W pierwszym pdtroczu 2015 roku Grupa Tarczynski przeprowadzita ogdlnopolskg kampanie reklamowg (telewizja +
Internet + outdoor). Kampania ta jest kontynuacja dziatart promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach. Jej celem
jest promocja marki ,TARCZYNSKI” oraz produktu ,Sucha Krakowska”. Koszt kampanii, ktory obcigzyt wynik pierwszego
potrocza 2015 roku wyniost ok. 6,2 min zt. Kampanii telewizyjnej towarzyszyty wzmozone akcje marketingowe, majace
na celu wsparcie sprzedazy produktow Spotki.
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W kolejnych miesigcach planowana jest kontynuacja dziatar promocyjno-reklamowych. Ich skala uzalezniona bedzie od
sytuacji na rynku surowca miesnego oraz mozliwosci wypracowania nadwyzek finansowych, ktére mogtyby zostaé
przeznaczone na sfinansowanie tych dziatan.

Uchwaty w sprawie podziatu zyskdow lat ubiegtych

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za 2014 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2015, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2014, w kwocie 12.551.539,86 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 10.119.228,89 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 2.432.310,97 PLN na pokrycie straty
lat ubiegtych.

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spétki, w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2015, poza czynnikami opisanym w pkt.
1.5. niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca, istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej
Spotki Tarczynski S.A.:

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

1.8. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie pordwnywalnym Spotka nie tworzyta ani nie odwracata odpiséw z tytutu
utraty wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrocenie takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1 355 089,92 1108 231,83 1108 231,83
Zwigkszenie 106 296,95 423 082,96 202 11347
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 150 480,63 176 224,87 35841,35
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1.10. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate

emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy

i podobne i podobne i podobne

Stan na dzien 1 stycznia 1104 234,35 0,00 887 050,11 0,00 887 050,11 0,00
Zwiekszenia 413 936,49 0,00 217 184,24 0,00 382 661,35 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dlugoterminowe
Krotkoterminowe

418 849,00
1099 321,84

0,00
0,00

378 264,00
725970,35

0,00
0,00

348 867,00
920 844,46

0,00
0,00
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1.11. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Tytut aktywalrezerwy 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0,00 185 583,06 185 583,06
Utworzone rezerwy 1977 594,78 843 686,99 1219 841,20
Skiadki ZUS i wynagrodzenia 356 498,24 340 610,92 352 319,70
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci 213 224,84 22121998 202 775,37
Srodki trwate w leasingu zwrotnym 110 752,66 119 337,34 137 645,33
Zobowiagzania powyzej 30 dni 44 169,70 94 587,43 61789,78
Wycena rozrachunkéw 30 096,36 36 390,75 15 330,33
Pozostate 149 259,92 181 484,57 160 241,52
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 207 370,59 290 999,05 183 338,33

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowg $rodkéw trwatych w

leasingu 2235895,34 1827 619,39 1469 727,67
R(’)i_niqa pomiedzy wartoscig podgtkowqa bilansowa srodkéw trwatych 481621910 493117463 4978 45169
wynikajaca ze stawek amortyzacyjnych ' ’ '

Niskocenne $rodki trwate 818 428,26 760 041,75 760 606,64
Wycena rozrachunkdw i srodkéw pienieznych 16 148,77 12 879,28 0,00
Pozostate 85 880,00 84 043,87 64 456,19
Bonusy od dostawcow 3006,09 215738,71 1829,90
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 4535273 0,00 0,00

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 2313 900,09 2696 987,95 2696 987,95

Zwigkszenia 1560 853,29 230 663,86 119 813,82

Zmniejszenie 785 786,29 613 751,72 297 937,15

Stan na dzien 30 czerwca/31 grudnia, w tym: 3088 967,09 2313 900,09 2518 864,62

dObciajenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 858 695,46 (383 087,86) (178123,33)
ochodowego

Obciazenie kapitatu wiasnego 83 628,46 0,00 119 813,82

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 7831497,63 7102 507,05 7102 507,05
Zwigkszenia 438 815,52 728 990,57 172 565,04
Zmniejszenie 249 382,86 0,00

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obciazenie kapitatu wiasnego 38 543,87 0,00 0,00

(150 888,79) (728 990,57) (172 565,04)
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Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 707 806.67 (1342 742,29) (470 502,19)

dochodowego per saldo ’ ’ ’

Obciazenie kapitatu wiasnego per saldo 122 172,33 0,00 119 813,82
1.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka dokonata zwiekszen rzeczowych aktywéw trwalych w
kwocie 19.298 tys. zt, gtéwnie na zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Matym.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka nie dokonywata istotnych sprzedazy rzeczowego
majatku trwatego.

1.13. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych.

1.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spdtka Przedsiebiorstwo Techniczno —
Budowlane Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petnigca do dnia 14 lipca
2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktaddw miesnych Tarczynski SA w
Ujezdzcu Matym. Wedle tresci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art.
644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczyfski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 ztotych
brutto tytutem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

W dniu 14 lipca 2015 roku Tarczynski SA ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA
wnosi o oddalenie powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasgdzenie kwoty 5.420.332,26 ziotych brutto wraz
z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia
Tarczynski SA wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu
wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyhski SA roszczen przez podwykonawcow
PTB Nickel sp. z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. tukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na 25 sierpnia 2015 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie byta strong zandych istotnych spraw sadowych.

1.15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci,
ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity

1.16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kornica okresu sprawozdawczego

W ciggu biezacego okresu Spotka sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw

kredytowych.

1.17. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spétki

Nie wystapity takie transakcje

1.18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity zmiany w sposobie ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

1.19. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity takie transakcje

1.20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity takie transakcje
1.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Nie wystapity takie transakcje
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1.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, w tym udzielonych przez
Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Spétka nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dziert 30 czerwca 2015 roku Spdtka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz $rodkéw transportu. taczna kwota umoéw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2015 roku 35.839 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2013 roku 38.298 tys. zt.

1.23. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie szesciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zdarzenia ktére powodowatyby Ze
Spotka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty bfedu podstawowego.

1.24. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynagé na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wyniku finansowego Spotki

Nie wystapity.
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1.25. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wplynaé na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2015 roku nie zaistniaty znaczace zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii

finansowej Spotki, a ktdre powinny by¢ a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wachowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Sobkowiak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 sierpnia 2015 roku
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GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 253907 870,93 243 153 204,23
Koszt wlasny sprzedazy (192773 812,45) (196 093 105,40)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61134 058,48 47060 098,83
Koszty sprzedazy (42 041 603,74) (30 651 470,88)
Koszty zarzadu (7278 304,11) (8932 408,27)
Pozostate przychody operacyjne 4.071758,79 1021 744,67
Pozostate koszty operacyjne (460 939,28) (536 203,29)
Zysk (strata) operacyjny 15424 970,14 7961 761,06
Przychody finansowe 414 241,04 223 864,38
Koszty finansowe (4 080 410,40) (3 468 257,06)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11758 800,78 4717 368,38
Podatek dochodowy (2488 705,03) (1253 938,89)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9270 095,75 3463 429,49
Pozostale catkowite dochody
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku
Pozycje nie podlegajace przeniesieniu do wyniku - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych przeniesieniu - -
Pozycje ktére nie zostana przeniesione do wyniku razem - -
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (643 012,30) (630 598,99)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych przeniesieniu 122 172,34 119 813,81
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem - 510 785,18

Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 9270 095,75 3463 429,49
Catkowite dochody za rok obrotowy
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 8749 255,78 2952 644,31

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Sredniowazona liczba akcji* 11 346 936,00 11 346 936,00
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 0,82 0,31
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 0,82 0,31
jednostki dominujacej

* liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj. jako $redniowazona liczba akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.
Liczba akcji zwyklych na dzien 30 czerwca 2015 wyniosta 11.346.936

w



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNY SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 268 991 722,60 259518 773,78 234 070 481,45
Pozostate warto$ci niematerialne 7994 454,51 7149719,29 6038 212,30
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 000,00 288 877,15 80 000,00
Naleznosci inne 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5573 735,38 5441 638,08 5959 401,31
Aktywa trwate razem 282 639912,49 272 399 008,30 246 148 095,06
Aktywa obrotowe
Zapasy 42 244 928 47 3377154893 61349 329,69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Pozyczki i naleznosci wiasne 0,00 0,00 0,00
Biezace aktywa podatkowe 0,00 922 773,00 364 124,00
Pozostate aktywa 9797 802,95 12791 660,27 11071323,73
Pozostate aktywa finansowe 238 698,58 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 064 077,93 8253 776,26 4 497 743,02
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00

Akiwa obrotowe razem 120 118 277,81 113 432 321,48 139 175 574,41



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 37524 777,68 37524 777,68 37524 777,68
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (719 734,88) (1240 574,85) (768 003,64)
Kapitat rezerwowy 73 804 353,26 63 685 124,37 63 685 124,37
Zyski zatrzymane 10 827 209,85 11791 182,89 6 584 443,84
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami zatozen
aktuarialnych (9 477,00) (9 477,00) (13 450,05)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych (3995,48) 0,00 0,00
Kapitat wtasny razem 132 770 069,44 123 097 969,09 118 359 828,20
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 132770 069,44 123097 969,09 118 359 828,20
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 71266 712,42 63 656 041,45 42689 248,83
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 418 849,00 418 849,00 348 867,00
Rezerwa na podatek odroczony 8200 318,29 8000 622,63 7509 927,09
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 15 867 449,68 16 541 687,19 13827 140,29
Zobowiazania z tytutu leasingu 26 040 762,97 29 052 598,86 35062 267,82
Zobowigzania dlugoterminowe razem 121 794 092,36 117 669 799,13 99 437 451,03
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 115 836,89 53 351 718,51 52997 047,35
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38 568 020,19 32 302 224,62 47639 819,42
Pozostate zobowigzania finansowe 20211 616,97 14 745 018,77 11592 773,37
Biezace zobowigzania podatkowe 116 384,00 0,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 1099 321,84 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 1323 828,34 1180123,15 1180 123,15
Zobowigzania z tytutu leasingu 9798 431,93 9250 757,67 7778 254,14
Pozostate zobowigzania 11849 359,76 22 676 004,07 11990 134,01
Zobowiazania z tytutu faktoringu dostawcow 9111 228,58 11557 714,77 34 348 238,80

Zobowiizania krotkoterminowe razem 148 194 028,50 145 063 561,56 167 526 390,24



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy

Korekty:

Amortyzacja

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat
Zyskl(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskow i
strat

Zysk / (strata) ze zbycia udziatow

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwigkszenie przychodéw przysztych okresow

Podatek zaptacony

Inne korekt

11758 800,78

10 598 529,70
1083,95
3165 606,30
22 743,96

0,00

0,00
0,00
(5357 908,89)

4727 495,92

(17 442 557 49)

0,00

(530 532,32)
(3 355 096,00)
(2728 695 44)

4717 368,38

9716 341,58
(6 673,69)
217228841
(25 337,83)

0,00

0,00
0,00
(25 918 335,35)

(12 378 565,21)

(9227 173,58)

0,00
(590 061,60)

(8 142,00)
(510 785,17)

Przepltywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Pozostate wptywy

Dywidendy otrzymane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

Udzielenie pozyczek

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate wydatki

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(9238 095 42)
1018 400,69
0,00

0,00

0,00

5994,18

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(24 502 284,55)
55 239,69

0,00

0,00

0,00

5994,18

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu umorzenia akcji Opera FIZ
Wptywy z pozyczek

Whptywy z dotacji rzadowych

Splata pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Odsetki zaptacone

Koszty emisji akcji poniesione w okresie

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci finansowej

0,00
0,00
21870478,33
0,00
(7 945 200,00)
(4 656 342,36)
0,00
(3 165 606,30)
0,00
0,00

0,00
0,00

9899 647,27
0,00

(6 764 246,26)
(15 406 286,87)
0,00

(2 172 288 41)
0,00

0,00



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

3006 327,62 52 119669,77

Inne wptywy finansowe - faktoring naleznosci i zobowigzan

(1083,95) 6 673,69

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych




GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Wielkosci ujete
bezposrednio w

Nadwyzka z emisji . . . . Roéznice kursowe z .
Kapitat podstawowy  akcji powyzej ich L BT S rezerwowy kapltale,_Zquzgne Zyski zatrzymane przeliczen Kapltaiy WL
. : . rezerwowy na zabezpieczenia ze zmianami 5 A ogotem
wartosci nominalnej oo konsolidacyjnych
zalozen
aktuarialnych

Stan na 1 stycznia 2015 11346 936,00 37524 777,68 63 685 124,37 (1240 574,85) (9 477,00) 11791 182,89 0,00 123 097 969,09
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 10 119 228,89 0,00 0,00 (10 119 228,89) 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 520 839,97 0,00 0,00 0,00 520 839,97
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9270 095,75 0,00 9270 095,75
Ujecie wyniku lat ubiegtych konsolidowanej po raz pierwszy

Tarczynski Deutshland GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (114 839,89) 0,00 (114 839,89)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 995,48 3 995,48




GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane ze Zyski zatrzymane
zZmianami zatozen
aktuarialnych

LT 12 Gl Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy

rezerwowy na zabezpieczenia

Kapitaty wiasne
ogotem

Kapitat podstawowy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2014 11 346 936,00 37524 777,68 56 753 738,00 (257 218,47) (13 450,05) 10 052 400,72 115 407 183,88
Nadwyzka ze sprzedazy akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 6931 386,37 0,00 0,00 (6 931 386,37) 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 (983 356,38) 3973,05 0,00 (979 383,33)
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11677 639,19 11677 639,19

Korekta winika'qca ze zmiani zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 i3 007 470,65i i3 007 470,65i
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Stan na 1 stycznia 2014

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Emisja akcji

Koszty emisji akdji

Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody ogétem

Zysk roku biezacego

Zmiana prezentacji wyptaconej w latach ubiegtych dywidendy

Kapitat
podstawowy

11 346 936,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nadwyzka z emisji akcji

powyzej ich wartosci
nominalnej

37524 777,68

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Pozostaly kapitat
rezerwowy

56 753 738,00

0,00
0,00
0,00
6931 386,37
0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitat rezerwowy
na zabezpieczenia

(257 218,47)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(510 785,17)
0,00
0,00

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwiazane ze zmianami
zalozen aktuarialnych

(13 450,05)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitaty wiasne

Zyski zatrzymane ogélem

10 052 400,72 115 407 183,88

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

(6 931 386,37) 0,00
0,00 0,00

0,00 (610 785,17)

3463 429,49 3463 429,49
0,00 0,00
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GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
INFORMACJE OBJASNIAJACE

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski”) skiada sie ze Spoki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spdtka”) i jej Spdtek zaleznych Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. (,Spotka
zalezna”) oraz Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotka zalezna”). Tarczynski S.A. Spétka dominujgca prowadzi
dziatanos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beatq
Baranowskg — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spétka dziatata pod nazwg Zaktad Przetworstwa
Miesnego Tarczyniski S.A.

Jednostka dominujgaca jest wpisana do Krajowego rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedzibg jednostki dominujacej oraz gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maly 80,
55-100 Trzebnica.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsne.

2, Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski’) skiada sie ze Spotki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujaca’, ,Spétka”) oraz jej Spdtek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z o.0.
Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotki zalezne”), w ktérych TARCZYNSKI S.A. posiada po 100% udziatéw.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Zarzadu na dzierh 30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Wachowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,

— Jarostaw Sobkowiak - Cztonek Zarzadu.
W okresie od 30 czerwca 2015 roku do dnia 12 sierpnia 2015 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skifad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2015 roku wchodzity nastepujace osoby:
—  Edmund Bienkiewicz
—  Elzbieta Tarczynska

11
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
INFORMACJE OBJASNIAJACE

—  Marek Pigtkowski
— Andrzej Pisula
- Piotr tyskawa

W okresie od 30 czerwca 2015 roku do dnia 12 sierpnia 2015 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 12 sierpnia 2015 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srodroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR’) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig
Europejska, opublikowanymi i obowiazujgcymi w czasie przygotowywania Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez Nota 6).

Niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty
objasniajace (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”).

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skiada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuaci
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz wybranych informacii
objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajgce w roku finansowym
nierbwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badZ odroczone w czasie na koniec

danego roku obrotowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, ktdre sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jak element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg posrednia.
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Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja, sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Polskie Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowos$ci”). Spétka Tarczynski Deutschland GmbH prowadzi ksiegi
rachunkowe zgodnie z zasadami okre$lonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktory bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa
Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i spotki Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. uwzglednionych w niniejszym
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy
wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz
z centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych ponize;.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej.

kurs Rachunku

Waluta 30 czerwca 2015

Zyskow i Strat
EUR 4,1944 4,1341

6. Nowe standardy i interpretacje
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2015 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa TARCZYNSKI S.A. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 4 marca 2015 roku.
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= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacije wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczeri — sktadki pracownikéw

* Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologi.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub poznie;.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujace drobne poprawki do 7 standardéw:

—w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz
wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetiajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje
sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw taczenia segmentoéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krétkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych
na tej podstawie segmentow,

— w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscilenie do Uzasadnienia Whioskéw do MSSF 13, wyjasniajace ze
usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragrafow B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako
zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych
obecnie w wartosci nominalnej, wynikajacej z faktury,

- w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania warto$ci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy
sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub
pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardow:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofaczenia jednostek gospodarczych

- MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

14



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
INFORMACJE OBJASNIAJACE

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikdw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczajg, zasady
rachunkowosci dla skfadek pracownikow (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
plandw okreslonych $wiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektdrych opfat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np.
MSR 12 Podatek dochodowy. W niektorych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych opfat wskazujq na
istnienie zalezno$ci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasno$¢ co do wiasciwego momentu
rozpoznania w ksiegach rachunkowych odno$nego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjq jako zdarzenie
obligujace do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowa¢ dziatanie, ktore
bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest uzalezniony od uzyskania
przychodéw w biezacym okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie
biezacym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zapfaty
zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci
zaprzestania prowadzenia danej dziatalno$ci w przyszto$ci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy
ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejScia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw ~ finansowych.  Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci  zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastapia wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
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Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w
zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatbw we wspoinych dziataniach, ktore stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem
zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku warto$ci niematerialnych metoda ta moze by¢
zastosowana w okre$lonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposoéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwiazku z powyzszym ro$liny
produkcyjne nalezy rozpatrywa¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za
pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszongq lub wspéinym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujq rachunkowos$¢ transakciji, w
ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg,
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatow w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodag praw wkasnosci.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- SSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania
aktywdw i zobowigzan finansowych do $rodrocznych skréconych sprawozdar finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazag, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba Ze przewidziano inny okres
ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

*  Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentaciji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuija, ze istotnos$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuija, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu
informacji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktory
zwigksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
jednostki.
Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najp6zniej od 1
stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu ilub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjadnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w
dniu 12 sierpnia 2014 roku,
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkgq
stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014
roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,
e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.

7. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, zamieszczonego w dokumencie informacyjnym emisji akcji serii F, z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku opisanych w pkt. 6.

8. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng
niepewnoscig zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

9. Korekta btedéw poprzednich okresow
W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2014 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spdtka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty

btedu podstawowego.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuije istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

1. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuije istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa
nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i

towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie¢ danych finansowych
dotyczacych segmentdw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towarow.
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12. Opis zdarzen i transakcji, ktére sg znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej Grupy i
wynikéw finansowych Grupy w okresie 6 miesiecy 2015 roku

Pierwsza publiczna emisja akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka dokonata pierwszej publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt i warto$ci emisyjnej 9 zt. W dniu 21 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
21 czerwca 2013 roku, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z 6.346.936,00 zt na 11.346.936,00 zt.
Zmianie ulegta liczba akcji wszystkich serii z 6.346.936 akcji na 11.346.936 akcji. Ogdlna liczba gtosow ze wszystkich
wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 14.346.936 glosow.

Srodki pozyskane w wyniku emisji j. 45.000.000 zt wptynety na rachunek bankowy Spétki 8 lipca 2013 roku.

Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o
koszty emisji zwiekszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

Gtownym celem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz przeprowadzenia Oferty bylo pozyskanie $rodkdw
finansowych na realizacje celdw inwestycyjnych w latach 2013-2014 w przedmiocie rozbudowy zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Matym.

Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym

W latach 2013-2014 Grupa Tarczynski realizowata program inwestycyjny, obejmujacy gtéwnie rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Ujezdzcu Matym w kwocie 65.000 tys. zt. Inwestycja polegata na budowie nowej hali produkcyjnej wraz
z wyposazeniem jej w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni
produkcyjnej w obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. Celem rozbudowy jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy.

W dniu 9 lutego 2015 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Trzebnicy udzielit Spoétce pozwolenia na
uzytkowanie dobudowanej w ramach realizacji inwestycji czesci produkcyjno-magazynowej. Dochodzenie do pemnych
mocy produkcyjnych w ramach nowo wybudowanej czesci zaktadu w Ujezdzcu Matym bedzie procesem stopniowym,
ktérego tempo uzaleznione bedzie od dynamiki wzrostu sprzedazy oraz mozliwosci inwestycyjnych Spotki (nowe linie
produkcyjne).

Inwestycja jest wspdtfinansowana przez ARIMR. Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakonczenia pierwszego etapu
rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spotki 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spdtka ztozyta do ARIMR wniosek o ptatno$¢ drugiej transzy dotacji w kwocie 11,0 min zt. W
wyniku przeprowadzonej weryfikacji dokumentacji Spotka skorygowata warto$¢ wnioskowanej kwoty drugiej transzy
dotacji na 10,8 min z. Obecnie ARIMR prowadzi w Spétce czynnosci potwierdzajace prawidtowos¢ ztozonego wniosku.

Kampania reklamowa
W pierwszym potroczu 2015 roku Grupa Tarczynhski przeprowadzita ogélnopolskg kampanie reklamowg (telewizja +

Internet + outdoor). Kampania ta jest kontynuacjq dziatart promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach. Jej celem
jest promocja marki ,TARCZYNSKI” oraz produktu ,Sucha Krakowska”. Koszt kampanii, ktéry obciazyt wynik pierwszego
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pdtrocza 2015 roku wyniost ok. 6,2 min zt. Kampanii telewizyjnej towarzyszyly wzmozone akcje marketingowe, majace
na celu wsparcie sprzedazy produktow Spotki.
W kolejnych miesigcach planowana jest kontynuacja dziatari promocyjno-reklamowych. Ich skala uzalezniona bedzie od
sytuacji na rynku surowca miesnego oraz mozliwosci wypracowania nadwyzek finansowych, ktére mogtyby zostaé
przeznaczone na sfinansowanie tych dziatan.

Uchwaly w sprawie podziatu zyskow lat ubiegtych

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za 2014 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2015, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2014, w kwocie 12.551.539,86 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 10.119.228,89 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 2.432.310,97 PLN na pokrycie straty
lat ubiegtych.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaproponowano, ani nie wyptacono dywidendy.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody
netto lub przepltywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢ wystepowania

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub czestotliwos¢ wystepowania.

15. Skutki zmian w strukturze Grupy w ciaggu okresu $rédrocznego, w tym potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Tarczynski S.A.

16. Odpisanie warto$ci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapasdw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapasow.
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17. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwracanie strat z tytutu utraty
wartosci

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2014
roku nie ujmowano strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;j.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1 355 089,92 1108 231,83 1108 231,83
Zwigkszenie 106 296,95 423 082,96 202 11347
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 150 480,63 176 224,87 35841,35

18. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Nie dotyczy.
19. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 19.298 tys. zt, gtéwnie na
zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

20. Poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2014
roku nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

21. Rozstrzygniecie spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spdtka Przedsiebiorstwo Techniczno —
Budowlane Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petnigca do dnia 14 lipca
2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadéw migsnych Tarczynski SA w
Ujezdzcu Matym. Wedle tresci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art.
644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
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wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 zlotych
brutto tytutem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

W dniu 14 lipca 2015 roku Tarczyhski SA ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA
wnosi 0 oddalenie powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasgdzenie kwoty 5.420.332,26 ziotych brutto wraz
z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia
Tarczynski SA wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu
wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyhski SA roszczen przez podwykonawcow
PTB Nickel sp. z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. Lukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na 25 sierpnia 2015 roku.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie byta strong zandych istotnych spraw sadowych.

22, Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby w istotny sposéb na warto$¢

godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

23. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktoérych nie dokonano zadnych dziatari naprawczych

W ciqgu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.
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24, Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

25. Zmiana Kklasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywdw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

26. Emisje akcji, wykup i splaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka zakonczyta publiczng subskrypcje 5.000.000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku subskrypciji Spétka pozyskata 45.000.000
zt. Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt.

Dnia 13 czerwca 2013 roku prawa do akcji serii F oraz 1.346.936 akcji serii B i 2.000.000 akcji serii C zostato
dopuszczonych do publicznego obrotu. Z dniem 8 lipca 2013 roku 1.346.936 akcji serii B, 2.000.000 akgji serii C oraz
5.000.000 akcji serii F zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Akcje notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrocong TARCZYNSKI i oznaczeniu TAR.

27. Kapitat podstawowy i kapitaty rezerwowe
27.1. Kapitat podstawowy

Na dziert 30 czerwca 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt
i jest podzielony na 11.346.936 akcji 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 11.346.936,00. zt i
byt podzielony na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Dane o wartosci poszczegdlnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku

Wartos¢ serii/lemisji Data rejestracji w

Rodzaj akc;ji Rodzaj

Serial emisja (udziatow) uprzywilejowania Liczba akcji wg w_artoéc_i KRS
nominalne
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000 000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykle nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykle nieuprzywilejowane 2000 000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykle nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2711  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

271.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 12 sierpnia 2015 roku

Udziat w ogélnej

llosé akcji B m izl llosé gloséw liczbie gloséw na
podstawowym WZA

EJT Investment S.a.r.l. 4 346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczynska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 30,92% 3508 217 24.45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 51,21% udziatu w glosach na WZA Spotki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczyrska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki
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Tabela: Struktura akcjonariatu Tarczynski S.A. wedtug stanu na dzien 15 maja 2015 roku

Udziat w ogélnej

losé akii Udziat w kapitale . . S .
0S¢ akciji T — llos¢ gtosow liczbie glosow
na WZA
EJT Investment S.a.r.l. 4346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczyrska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 30,92% 3508 217 24,45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z
siedziba w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00
sztuk, stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z matzonka Elzbietg Tarczynska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg
w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w iloci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spotki

27.2. Nadwyzka z emisji akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spotka dokonata publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku emisji Spdtka pozyskata 45.000.000 zt. Koszty
emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o koszty
emisji zwigkszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

27.3. Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyt sie w okresie 6 miesiecy 2015 roku 0 520.839,97 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentow zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

Kapitat rezerwowy zwigkszyt sie o 10.119.228,89 zt. Zmiany dotyczace kapitatu rezerwowego zwigzane byly z
przeznaczeniem zysku za rok obrotowy 2014 w kwocie 10.119.228,89 zt.

27.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Jak zadeklarowano w dokumencie informacyjnym dla subskrypcji akcji serii F, za lata obrotowe 2013-2014, a w
szczegblnosci w okresie realizacji inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym,
Zarzad Spdtki bedzie wnioskowat o nie wyptacaniu akcjonariuszom dywidendy i przekazanie catego wypracowanego
zysku na zwiekszenie kapitatow Spotki.
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28. Zmiany zobowiazann warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Grupa nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkeyjnych oraz $rodkow transportu. taczna kwota uméw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2015 roku 35.839 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2014 roku 38.298 tys. zt.
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29. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
rouk nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Zarzad jednostki 1404 230,52 1194 984,75 12 000,00 18 000,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i

narzuty) 198 230,52 274 984,75 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 1206 000,00 920 000,00 12 000,00 18 000,00
Rada Nadzorcza jednostki 191 749,03 192 535,61 0,00 0,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i

narzuty) 107 749,03 108 535,61 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne - petienie funkcji 84 000,00 84 000,00 0,00 0,00

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentow finansowych

(0 {(:5 (0 (-5 Okres

Kategorie i klasy aktywow finansowych zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 0,00 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 57772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Pozyczki 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0,00 0,00 0,00

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Srodki iieniiine iich ewkiwaleni 10 064 077,93 8 253 776,26 4 497 743,02
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Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Zobowiazania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu 165 950 569,50 149 309 984,58 143 326 115,60
Kredyty i pozyczki 109 834 732,61 95 958 266,07 90 329 068,25
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 115 836,89 53 351 718,51 52997 047,35

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wytaczone

z zakresu MSR 39 44 950 423,48 63 071 292,56 87 817 656,47
Zobowiazania z tytutu leasingu 35839 194,90 38298 572,24 42 840 521,96
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9111228,58 24772720,32 44977 134,51

Instrumeni iochodne zabeziieczalice 924 397,70 1531 573,90 16 785,90

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 30 czerwca, 31 grudnia 2014
roku i 30 czerwca 2015 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

— w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatow i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich wartos¢
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci tam, gdzie byto to konieczne i
stanowi przyblizenie wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa kredytéw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywéw zdyskontowanych biezaca rynkowa stopa procentowa.

30.2. Analiza pozioméw wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w
wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zalezno$ci od stopnia obserwowalnosci danych Zrédiowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;.

Zgodnie z MSSF 7 instrumenty finansowe, ktore sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej,
wymagajg ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej hierarchi:
— poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

— poziom 2 - na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen)
lub po$rednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

— poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie roznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).
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Okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 888 561,60 0,00 888 561,60

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 1531 573,90 0,00 1531 573,90
Okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (16 785,90) 0,00 (16 785,90)

W poszczegdlnych okresach zakonczonych odpowiednio 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2014 roku, oraz 30 czerwca
2015 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie
nastapity przesunigcia z/do Poziomu 3.
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30.3. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Okres Okres Okres 2z Data
, o o Wartos¢ o .

zakonczony zakonczony zakonczony nominalna Wycenaprzez  zakonczenia

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 transakcji
Instrumenty pochodne
zabzepieczajace przeplywy pieniezne (888 561,60) (1 531 573,90) (948 152,65)
Transakgja typu IRS 0,00 0,00 (948 152,65) 6227 419,21 kapitat 2016
Transakcja typu IRS 0,00  (1531573,90) 0,00  54750000,00 kapitat  2016,2018,2024
Transakcja typu IRS (888 561,60) 0,00 0,00 75003 484,98 kapitat  2016,2018,2024
Instrumenty przeznaczone do obrotu (35836,10) 0,00 (16 785,90)
Transakcja typu Forward 2014 0,00 0,00 (16 785,90) 1.884 TEUR wynik lipiec 2014
Transakcja typu Forward 2015 35 836,10 0,00 0,00 1.408 TEUR wynik lipiec 2015
w tym diugoterminowe (836 189,57)  (1531573,90)
w tym krétkoterminowe (52 372,03) (964 938,55)
aktywa finansowe (35 836,10) (16 785,90)
zobowigzania finansowe (888 561,60) (948 152,65)

W okresach zakoriczonych 30 czerwca 2015 roku , 31 grudnia 2014 roku nie byto konieczno$ci ujmowania w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kwot z tytutu nieefektywnosci zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa,

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentdw finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami
surowcow w walutach obcych oraz ryzyko zmiany stop procentowych w ramach zawartych uméw kredytowych oraz
uméw leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcdw w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami
terminowymi (forward).
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31. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego objetego niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily istotne zdarzenia, ktore winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wachowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Sobkowiak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 sierpnia 2015 roku
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godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
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BILANS
na dzien 30 czerwca 2015 roku
Aktywa
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
A AKTYWA TRWALE 279 203 208,49 268 114 298,17 241 516 654,51
I Warto$ci niematerialne i prawne 7092 119,38 6199 493,78 5402 279,51
1 Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 2417 912,65 2 336 483,65 1895 788,26
2 Wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 1895 343,91 1640 767,03 1688 049,48
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 2778 862,82 222224310 1818 441,77
Il Rzeczowe aktywa trwate 268 134 117,85 258 712 900,13 232916 383,36
1 Srodki trwate 257 099 866,52 179 831 087,60 183 485 504,12
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3387071,32 3387 071,32 3387 071,32
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 130 957 801,35 65 085 356,83 65903 924,54
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 113 338 575,77 102 944 619,95 105715177,24
d  $rodki transportu 2022 108,83 1823 189,22 2076 123,86
e inne $rodki trwate 7394 309,25 6590 850,28 6403 207,16
2 Srodki trwate w budowie 6 861438,97 75150 992,21 47132 335,22
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4172 812,36 3730820,32 2298 544,02
Il Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 0d jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 888 004,17 888 004,17 679 127,02
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 888 004,17 888 004,17 679 127,02
a w jednostkach powiazanych 808 004,17 808 004,17 599 127,02
- udzialy lub akcje 702 814,52 702 814,52 599 127,02
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 105 189,65 105 189,65 0,00
b  w pozostalych jednostkach 80 000,00 80 000,00 80 000,00
- udzialy lub akcje 80 000,00 80 000,00 80 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3088 967,09 2 313 900,09 2 518 864,62
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3088 967,09 2313 900,09 2518 864,62
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 120 435 952,72 116 443 799,89 139 676 740,57
| Zapasy 42 261 286,82 36 848 737,71 61191 762,80
1 Materialy 25172919,32 22 364 089,38 45470 372,43
2 Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 16 507 369,93 13684 922,83 15145 854,90
4 Towary 301 997,57 412 725,50 43153547
5  Zaliczki na dostawy 279 000,00 387 000,00 144.000,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 65777 599,91 70 228 726,35 71997 419,69
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 804 410,25 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 804 410,25 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 804 410,25 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 64 973 189,66 70 228 726,35 71997 419,69
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a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 57 151 244,10 57 664 757,61 61868 938,56
- do 12 miesiecy 57 151 244,10 57 664 757,61 61868 938,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b 2 tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych Swiadczen 7757121,70 12091 963,41 9538 504,74
c inne 64 823,86 472 005,33 589 976,39
d  dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 10 024 436,01 7999 120,11 4443 744,09
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 024 436,01 7999 120,11 4443 744,09
a  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 238 698,58 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 238 698,58 0,00 0,00
¢ $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 978573743 7999 120,11 4443 744,09
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 978573743 7999 120,11 4077 144,88
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 366 599,21
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV Kroétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 2372 629,98 1367 215,72 2043 813,99
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Stan na dzien

30.06.2015

KAPITAL WEASNY 123 908 349,31
Kapitat (fundusz) podstawowy 11 346 936,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat zapasowy 84 087 315,84
Kapitat z aktualizacji wyceny (719 734,88)
Pozostate kapitaly rezerwowe 22 672 864,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych (3007 470,65)
Zysk (strata) netto 9 528 438,51
O_dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0.00
ujemna) ’

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 275730811,90
Rezerwy na zobowigzania 9539101,13
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8020 930,29
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1518 170,84
- dtugoterminowa 418 849,00
- krotkoterminowa 1099 321,84
Pozostate rezerwy 0,00
- dtugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
Zobowigzania ditugoterminowe 97 596 004,49
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostalych jednostek 97 596 004,49
kredyty i pozyczki 71555 241,52
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 26 040 762,97
inne 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 151 404 428,26
Wobec jednostek powigzanych 8 825 849,19
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8825 849,19
- do 12 miesigcy 8825 849,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 0,00

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

141 938 201,87
39021 935,63

z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 39121 277,48
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 52 669 958,61
- do 12 miesigcy 52 669 958,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4669 768,86
z tytutu wynagrodzen 2761 854,57
inne 3693 406,72
Fundusze specjalne 640 377,20

Stan na dzien
31.12.2014

116 866 541,48
11 346 936,00
0,00

0,00

73 968 086,95
(1 240 574,85)
22 672 864,49
(2432 310,97)
12 551 539,86

0,00

267 691 556,58
8935731,98
7831 497,63
1104 234,35

378 264,00
725 970,35
0,00

0,00

0,00

93 025 186,59
0,00

93025 186,59
63972 587,73
0,00

29 052 598,86
0,00

148 008 827,67
7263 402,86
7263 402,86
7263 402,86

0,00

0,00

140 001 243,31
32679 311,09
0,00

35553 491,21
50655 875,07
50 655 875,07
0,00

0,00

0,00

4006 122,64
2844 071,38
14262 371,92
744 181,50

Stan na dzien
30.06.2014

109 907 432,00
11 346 936,00
0,00

0,00

73 968 086,95
(768 003,64)
22 672 864,49
(2432 310,97)
5119 859,17

0,00

271 285 963,08
8 544 783,55
7275072,09
1269 711,46

348 867,00
920 844,46
0,00

0,00

0,00

78229 136,35
0,00

78229 136,35
43 166 868,53
0,00

35062 267,82
0,00

169 504 779,74
6889 632,10
6889 632,10
6889 632,10

0,00

0,00

161 882 265,83
48318 991,10
0,00

53719 266,31
49 660 888,69
49 660 888,69
0,00

0,00

0,00

4 869 868,69
2858 753,86
2454 497,18
732 881,81
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IV Rozliczenia migdzyokresowe 17 191 278,02 17721 810,34 15007 263,44
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 17191 278,02 17721 810,34 15007 263,44
- diugoterminowe 15 867 449,68 16 541 687,19 13827 140,29
- krotkoterminowe 1323 828,34 1180 123,15 1180 123,15
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30.06.2015 dnia 30.06.2014

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 261272 176,20 247 782 866,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 247 856 712,53 239 331 120,16
I \ir:riz)r;aé ztjzr:#nzr)oduktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 5829 917,75 509 305,46
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 4251 966,06 4108 000,51
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3333579,86 3834 440,58
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 252 538 031,77 242 868 466,61
| Amortyzacja 10 116 823,41 9431411,60
Il Zuzycie materiatow i energii 156 563 409,05 156 470 617,84
Il Ustugi obce 47 890 875,16 39527 938,68
IV Podatki i opfaty, w tym: 959 802,19 1014 446,31
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V' Wynagrodzenia 26 523 928,00 25926 684,53
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5660 416,37 5531224,08
VIl Pozostate koszty rodzajowe 1750913,37 1377227,78
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3071 864,22 358891579
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 873414443 4914 400,10
D Pozostate przychody operacyjne 4142 296,40 1119 987,96
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 25337,83
Il Dotacje 497 224,22 493 703,76
Il Inne przychody operacyjne 3645072,18 600 946,37
E Pozostate koszty operacyjne 460 938,65 535 656,92
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22 743,96 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 106 296,95 202 113,47
Il Inne koszty operacyjne 331 897,74 333 543,45
F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 12 415 502,18 5498 731,14
Przychody finansowe 3028 819,06 3733687,28

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2614 623,85 3522 280,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 4322,77 13 855,40
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
V' Inne 409 872,44 197 551,17
H Koszty finansowe 4080 410,40 3468 257,06
| Odsetki, w tym: 377852377 3014 943,51
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 0,00
IV Inne 301 886,63 453 313,55
| Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 11 363 910,84 5764 161,36
J  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.II.) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K  Zysk (strata) brutto (I£J) 11363 910,84 5764 161,36
L  Podatek dochodowy 1835472,33 644 302,19
M  Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiec! . Okres 6 miesiec
zakor’nczoni Y Rok ] zakohczonf Y
dnia 30.06.2015 dnia 31.12.2014 dnia 30.06.2014
. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 116 866 541,48 105 298 358,00 105 298 358,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 116 866 541,48 105 298 358,00 105 298 358,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 73968 086,95 67 036 700,58 67 036 700,58
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 73968 086,95 67 036 700,58 67 036 700,58
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
a) zwigkszenie (z tytutu) 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00
- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu 84087 315,84 73968 086,95 73968 086,95
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (1 240 574,85) (257 218,47) (257 218,47)
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
a) zwigkszenie (z tytutu) 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
- wycena zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (719 734,88) (1 240 574,85) (768 003,64)
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00 0,00
- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akgji ponad warto$¢ nominalng 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
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6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
7. Zysk [ (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 10 119 228,89 4499 075,40 4 499 075,40
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (3007 470,65) 6931 386,37 6931 386,37
- korekty wynikajace ze zmiany zasad rachunkowosci (3007 470,65) 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 7111 758,24 6931 386,37 6931 386,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) (10 119 228,89) (6931 386,37) (6931 386,37)
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy (10 119 228,89) (6931 386,37) (6931 386,37)
- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (3007 470,65) 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (2432310,97) (2432 310,97) (2432310,97)
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (2432 310,97) (2432310,97) (2432 310,97)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2432 310,97 0,00 0,00
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 2432 310,97 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 (2432 310,97) (2432310,97)
7.7. Zysk | (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (3007 470,65) (2432 310,97) (2432 310,97)
8. Wynik netto 9 528 438,51 12 551 539,86 5199 859,17
a) zysk netto 9528 438,51 12551 539,86 5119 859,17
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

dnia 30.06.2015 dnia 30.06.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 9 528 438,51 5119 859,17

Korekty razem: (11736 864,84) (40 010 501,79)

Amortyzacja 10 116 823,41 9431411,60

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1083,95 (6673,69)

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 550 982,45 (1349 992,30)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 22 743,96 (25 337,83)

Zmiana stanu rezerw 603 369,15 555 226,39

Zmiana stanu zapasow (5412 549,11) (25924 115,97)

Zmiana stanu naleznoci 4451 126,44 (12 216 690,60)

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (17 034 102,25) (9 116 383,56)

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (2311 013,58) (847 160,66)

Inne korekty (2725 329,26) (510 785,17)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) (2 208 426,33) (34 890 642,62)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 3639018,72 3583514,58

Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 1018 400,69 55 239,69

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00

Z aktywow finansowych, w tym: 2620618,03 3528 274,89

w jednostkach powigzanych 2614 623,85 3522 280,71

zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

dywidendy i udziaty w zyskach 2614 623,85 3522280,71

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00

inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 599418 599418

zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00

inne wptywy z aktywéw finansowych 599418 599418

Inne wptywy inwestycyjne(korekta Budimex) 0,00 0,00

Wydatki (8752548,41) (23 524 319,29)

Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8752 548,41) (23 524 319,29)

Inwestycje w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I1) (5 113 529,69) (19 940 804,71)
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 24 876 805,95 62019 317,04
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 2187047833 9899 647,27
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 3006 327,62 52119 669,77
Wydatki (15 767 148,66) (26 042 821,54)
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiacicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Splaty kredytow i pozyczek (7 945 200,00) (6 764 246,26)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (4 656 342,36) (15 406 286,87)
Odsetki (3 165 606,30) (2172 288,41)
Inne wydatki finansowe 0,00 (1700 000,00)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-I1) 9109 657,29 35976 495,50
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lIl. +/- B.III. +/- C.IIL.) 1787701,27 (18 854 951,83)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1786 617,32 (18 848 278,14)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1083,95) 6 673,69
Srodki iieniiine na ioczitek okresu 7999 120,11 23292 022,23
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 372770,01 366 599,21
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Tarczyniski S.A. obejmuje okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spdtki miesci sie w
Ujezdzcu Matym 80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spodtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz miesa i wyrobow z
miesa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami;

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr152 z 2009 roku,
z pdzniejszymi zmianami) — (,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (teks jednolity Dz.U. 133 z roku 2014) -
(,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”);

- Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 300 z 2014 roku);

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji instrumentoéw finansowych (Dz.U.2001 Nr 149 poz.
1674 z pdzniejszymi zmianami) - (,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inacze;.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym

sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.
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1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 roku.

1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku nie dokonywano
zmiany zasad rachunkowo$ci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do istotnych dokonan Spotki w okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku nalezy zaliczy¢:

Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym

W latach 2013-2014 Grupa Tarczynski realizowata program inwestycyjny, obejmujacy gtéwnie rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Ujezdzcu Matym w kwocie 65.000 tys. zt. Inwestycja polegata na budowie nowej hali produkcyjnej wraz
z wyposazeniem jej w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni
produkcyjnej w obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. Celem rozbudowy jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodéw ze sprzedazy.

W dniu 9 lutego 2015 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Trzebnicy udzielit Spotce pozwolenia na
uzytkowanie dobudowanej w ramach realizacji inwestycji czesci produkcyjno-magazynowej. Dochodzenie do petnych
mocy produkcyjnych w ramach nowo wybudowanej czesci zaktadu w Ujezdzcu Matym bedzie procesem stopniowym,
ktérego tempo uzaleznione bedzie od dynamiki wzrostu sprzedazy oraz mozliwosci inwestycyjnych Spétki (nowe linie
produkcyjne).

Inwestycja jest wspoffinansowana przez ARIMR. Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakoriczenia pierwszego etapu
rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spotki 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spdtka ztozyta do ARIMR wniosek o ptatno$¢ drugiej transzy dotacji w kwocie 11,0 min zt. W
wyniku przeprowadzonej weryfikacji dokumentacji Spdtka skorygowata warto$¢ wnioskowanej kwoty drugiej transzy
dotacji na 10,8 min zt. Obecnie ARIMR prowadzi w Spotce czynnosci potwierdzajace prawidtowos¢ ztozonego wniosku.

Kampania reklamowa

W pierwszym pdtroczu 2015 roku Grupa Tarczynski przeprowadzita ogdlnopolskg kampanie reklamowg (telewizja +
Internet + outdoor). Kampania ta jest kontynuacja dziatart promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach. Jej celem
jest promocja marki ,TARCZYNSKI” oraz produktu ,Sucha Krakowska”. Koszt kampanii, ktory obcigzyt wynik pierwszego
potrocza 2015 roku wyniost ok. 6,2 min zt. Kampanii telewizyjnej towarzyszyty wzmozone akcje marketingowe, majace
na celu wsparcie sprzedazy produktow Spotki.
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W kolejnych miesigcach planowana jest kontynuacja dziatar promocyjno-reklamowych. Ich skala uzalezniona bedzie od
sytuacji na rynku surowca miesnego oraz mozliwosci wypracowania nadwyzek finansowych, ktére mogtyby zostaé
przeznaczone na sfinansowanie tych dziatan.

Uchwaty w sprawie podziatu zyskdow lat ubiegtych

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za 2014 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2015, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2014, w kwocie 12.551.539,86 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 10.119.228,89 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 2.432.310,97 PLN na pokrycie straty
lat ubiegtych.

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spétki, w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2015, poza czynnikami opisanym w pkt.
1.5. niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca, istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej
Spotki Tarczynski S.A.:

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

1.8. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie pordwnywalnym Spotka nie tworzyta ani nie odwracata odpiséw z tytutu
utraty wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrocenie takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1 355 089,92 1108 231,83 1108 231,83
Zwigkszenie 106 296,95 423 082,96 202 11347
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 150 480,63 176 224,87 35841,35
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1.10. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate

emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy

i podobne i podobne i podobne

Stan na dzien 1 stycznia 1104 234,35 0,00 887 050,11 0,00 887 050,11 0,00
Zwiekszenia 413 936,49 0,00 217 184,24 0,00 382 661,35 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dlugoterminowe
Krotkoterminowe

418 849,00
1099 321,84

0,00
0,00

378 264,00
725970,35

0,00
0,00

348 867,00
920 844,46

0,00
0,00
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1.11. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Tytut aktywalrezerwy 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0,00 185 583,06 185 583,06
Utworzone rezerwy 1977 594,78 843 686,99 1219 841,20
Skiadki ZUS i wynagrodzenia 356 498,24 340 610,92 352 319,70
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci 213 224,84 22121998 202 775,37
Srodki trwate w leasingu zwrotnym 110 752,66 119 337,34 137 645,33
Zobowiagzania powyzej 30 dni 44 169,70 94 587,43 61789,78
Wycena rozrachunkéw 30 096,36 36 390,75 15 330,33
Pozostate 149 259,92 181 484,57 160 241,52
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 207 370,59 290 999,05 183 338,33

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowg $rodkéw trwatych w

leasingu 2235895,34 1827 619,39 1469 727,67
R(’)i_niqa pomiedzy wartoscig podgtkowqa bilansowa srodkéw trwatych 481621910 493117463 4978 45169
wynikajaca ze stawek amortyzacyjnych ' ’ '

Niskocenne $rodki trwate 818 428,26 760 041,75 760 606,64
Wycena rozrachunkdw i srodkéw pienieznych 16 148,77 12 879,28 0,00
Pozostate 85 880,00 84 043,87 64 456,19
Bonusy od dostawcow 3006,09 215738,71 1829,90
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 4535273 0,00 0,00

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 2313 900,09 2696 987,95 2696 987,95

Zwigkszenia 1560 853,29 230 663,86 119 813,82

Zmniejszenie 785 786,29 613 751,72 297 937,15

Stan na dzien 30 czerwca/31 grudnia, w tym: 3088 967,09 2313 900,09 2518 864,62

dObciajenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 858 695,46 (383 087,86) (178123,33)
ochodowego

Obciazenie kapitatu wiasnego 83 628,46 0,00 119 813,82

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 7831497,63 7102 507,05 7102 507,05
Zwigkszenia 438 815,52 728 990,57 172 565,04
Zmniejszenie 249 382,86 0,00

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obciazenie kapitatu wiasnego 38 543,87 0,00 0,00

(150 888,79) (728 990,57) (172 565,04)
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Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 707 806.67 (1342 742,29) (470 502,19)

dochodowego per saldo ’ ’ ’

Obciazenie kapitatu wiasnego per saldo 122 172,33 0,00 119 813,82
1.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka dokonata zwiekszen rzeczowych aktywéw trwalych w
kwocie 19.298 tys. zt, gtéwnie na zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Matym.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka nie dokonywata istotnych sprzedazy rzeczowego
majatku trwatego.

1.13. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych.

1.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spdtka Przedsiebiorstwo Techniczno —
Budowlane Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petnigca do dnia 14 lipca
2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktaddw miesnych Tarczynski SA w
Ujezdzcu Matym. Wedle tresci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art.
644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczyfski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 ztotych
brutto tytutem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

W dniu 14 lipca 2015 roku Tarczynski SA ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA
wnosi o oddalenie powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasgdzenie kwoty 5.420.332,26 ziotych brutto wraz
z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia
Tarczynski SA wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu
wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyhski SA roszczen przez podwykonawcow
PTB Nickel sp. z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. tukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na 25 sierpnia 2015 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie byta strong zandych istotnych spraw sadowych.

1.15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci,
ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity

1.16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kornica okresu sprawozdawczego

W ciggu biezacego okresu Spotka sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw

kredytowych.

1.17. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spétki

Nie wystapity takie transakcje

1.18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity zmiany w sposobie ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

1.19. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity takie transakcje

1.20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity takie transakcje
1.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Nie wystapity takie transakcje
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1.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, w tym udzielonych przez
Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Spétka nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dziert 30 czerwca 2015 roku Spdtka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz $rodkéw transportu. taczna kwota umoéw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2015 roku 35.839 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2013 roku 38.298 tys. zt.

1.23. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie szesciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zdarzenia ktére powodowatyby Ze
Spotka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty bfedu podstawowego.

1.24. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynagé na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wyniku finansowego Spotki

Nie wystapity.
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1.25. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wplynaé na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2015 roku nie zaistniaty znaczace zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii

finansowej Spotki, a ktdre powinny by¢ a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wachowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Sobkowiak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 sierpnia 2015 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 253907 870,93 243 153 204,23
Koszt wlasny sprzedazy (192773 812,45) (196 093 105,40)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61134 058,48 47060 098,83
Koszty sprzedazy (42 041 603,74) (30 651 470,88)
Koszty zarzadu (7278 304,11) (8932 408,27)
Pozostate przychody operacyjne 4.071758,79 1021 744,67
Pozostate koszty operacyjne (460 939,28) (536 203,29)
Zysk (strata) operacyjny 15424 970,14 7961 761,06
Przychody finansowe 414 241,04 223 864,38
Koszty finansowe (4 080 410,40) (3 468 257,06)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11758 800,78 4717 368,38
Podatek dochodowy (2488 705,03) (1253 938,89)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9270 095,75 3463 429,49
Pozostale catkowite dochody
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku
Pozycje nie podlegajace przeniesieniu do wyniku - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych przeniesieniu - -
Pozycje ktére nie zostana przeniesione do wyniku razem - -
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (643 012,30) (630 598,99)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych przeniesieniu 122 172,34 119 813,81
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem - 510 785,18

Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 9270 095,75 3463 429,49
Catkowite dochody za rok obrotowy
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 8749 255,78 2952 644,31

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Sredniowazona liczba akcji* 11 346 936,00 11 346 936,00
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 0,82 0,31
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 0,82 0,31
jednostki dominujacej

* liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj. jako $redniowazona liczba akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.
Liczba akcji zwyklych na dzien 30 czerwca 2015 wyniosta 11.346.936
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SRODROCZNY SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 268 991 722,60 259518 773,78 234 070 481,45
Pozostate warto$ci niematerialne 7994 454,51 7149719,29 6038 212,30
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 000,00 288 877,15 80 000,00
Naleznosci inne 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5573 735,38 5441 638,08 5959 401,31
Aktywa trwate razem 282 639912,49 272 399 008,30 246 148 095,06
Aktywa obrotowe
Zapasy 42 244 928 47 3377154893 61349 329,69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Pozyczki i naleznosci wiasne 0,00 0,00 0,00
Biezace aktywa podatkowe 0,00 922 773,00 364 124,00
Pozostate aktywa 9797 802,95 12791 660,27 11071323,73
Pozostate aktywa finansowe 238 698,58 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 064 077,93 8253 776,26 4 497 743,02
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00

Akiwa obrotowe razem 120 118 277,81 113 432 321,48 139 175 574,41
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 37524 777,68 37524 777,68 37524 777,68
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (719 734,88) (1240 574,85) (768 003,64)
Kapitat rezerwowy 73 804 353,26 63 685 124,37 63 685 124,37
Zyski zatrzymane 10 827 209,85 11791 182,89 6 584 443,84
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami zatozen
aktuarialnych (9 477,00) (9 477,00) (13 450,05)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych (3995,48) 0,00 0,00
Kapitat wtasny razem 132 770 069,44 123 097 969,09 118 359 828,20
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 132770 069,44 123097 969,09 118 359 828,20
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 71266 712,42 63 656 041,45 42689 248,83
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 418 849,00 418 849,00 348 867,00
Rezerwa na podatek odroczony 8200 318,29 8000 622,63 7509 927,09
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 15 867 449,68 16 541 687,19 13827 140,29
Zobowiazania z tytutu leasingu 26 040 762,97 29 052 598,86 35062 267,82
Zobowigzania dlugoterminowe razem 121 794 092,36 117 669 799,13 99 437 451,03
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 115 836,89 53 351 718,51 52997 047,35
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38 568 020,19 32 302 224,62 47639 819,42
Pozostate zobowigzania finansowe 20211 616,97 14 745 018,77 11592 773,37
Biezace zobowigzania podatkowe 116 384,00 0,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 1099 321,84 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 1323 828,34 1180123,15 1180 123,15
Zobowigzania z tytutu leasingu 9798 431,93 9250 757,67 7778 254,14
Pozostate zobowigzania 11849 359,76 22 676 004,07 11990 134,01
Zobowiazania z tytutu faktoringu dostawcow 9111 228,58 11557 714,77 34 348 238,80

Zobowiizania krotkoterminowe razem 148 194 028,50 145 063 561,56 167 526 390,24
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy

Korekty:

Amortyzacja

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat
Zyskl(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskow i
strat

Zysk / (strata) ze zbycia udziatow

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwigkszenie przychodéw przysztych okresow

Podatek zaptacony

Inne korekt

11758 800,78

10 598 529,70
1083,95
3165 606,30
22 743,96

0,00

0,00
0,00
(5357 908,89)

4727 495,92

(17 442 557 49)

0,00

(530 532,32)
(3 355 096,00)
(2728 695 44)

4717 368,38

9716 341,58
(6 673,69)
217228841
(25 337,83)

0,00

0,00
0,00
(25 918 335,35)

(12 378 565,21)

(9227 173,58)

0,00
(590 061,60)

(8 142,00)
(510 785,17)

Przepltywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Pozostate wptywy

Dywidendy otrzymane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

Udzielenie pozyczek

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate wydatki

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(9238 095 42)
1018 400,69
0,00

0,00

0,00

5994,18

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(24 502 284,55)
55 239,69

0,00

0,00

0,00

5994,18

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu umorzenia akcji Opera FIZ
Wptywy z pozyczek

Whptywy z dotacji rzadowych

Splata pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Odsetki zaptacone

Koszty emisji akcji poniesione w okresie

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci finansowej

0,00
0,00
21870478,33
0,00
(7 945 200,00)
(4 656 342,36)
0,00
(3 165 606,30)
0,00
0,00

0,00
0,00

9899 647,27
0,00

(6 764 246,26)
(15 406 286,87)
0,00

(2 172 288 41)
0,00

0,00
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3006 327,62 52 119669,77

Inne wptywy finansowe - faktoring naleznosci i zobowigzan

(1083,95) 6 673,69

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Wielkosci ujete
bezposrednio w

Nadwyzka z emisji . . . . Roéznice kursowe z .
Kapitat podstawowy  akcji powyzej ich L BT S rezerwowy kapltale,_Zquzgne Zyski zatrzymane przeliczen Kapltaiy WL
. : . rezerwowy na zabezpieczenia ze zmianami 5 A ogotem
wartosci nominalnej oo konsolidacyjnych
zalozen
aktuarialnych

Stan na 1 stycznia 2015 11346 936,00 37524 777,68 63 685 124,37 (1240 574,85) (9 477,00) 11791 182,89 0,00 123 097 969,09
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 10 119 228,89 0,00 0,00 (10 119 228,89) 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 520 839,97 0,00 0,00 0,00 520 839,97
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9270 095,75 0,00 9270 095,75
Ujecie wyniku lat ubiegtych konsolidowanej po raz pierwszy

Tarczynski Deutshland GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (114 839,89) 0,00 (114 839,89)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 995,48 3 995,48
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Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane ze Zyski zatrzymane
zZmianami zatozen
aktuarialnych

LT 12 Gl Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy

rezerwowy na zabezpieczenia

Kapitaty wiasne
ogotem

Kapitat podstawowy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2014 11 346 936,00 37524 777,68 56 753 738,00 (257 218,47) (13 450,05) 10 052 400,72 115 407 183,88
Nadwyzka ze sprzedazy akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 6931 386,37 0,00 0,00 (6 931 386,37) 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 (983 356,38) 3973,05 0,00 (979 383,33)
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11677 639,19 11677 639,19

Korekta winika'qca ze zmiani zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 i3 007 470,65i i3 007 470,65i
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Stan na 1 stycznia 2014

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Emisja akcji

Koszty emisji akdji

Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody ogétem

Zysk roku biezacego

Zmiana prezentacji wyptaconej w latach ubiegtych dywidendy

Kapitat
podstawowy

11 346 936,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nadwyzka z emisji akcji

powyzej ich wartosci
nominalnej

37524 777,68

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Pozostaly kapitat
rezerwowy

56 753 738,00

0,00
0,00
0,00
6931 386,37
0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitat rezerwowy
na zabezpieczenia

(257 218,47)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(510 785,17)
0,00
0,00

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwiazane ze zmianami
zalozen aktuarialnych

(13 450,05)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Kapitaty wiasne

Zyski zatrzymane ogélem

10 052 400,72 115 407 183,88

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

(6 931 386,37) 0,00
0,00 0,00

0,00 (610 785,17)

3463 429,49 3463 429,49
0,00 0,00
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski”) skiada sie ze Spoki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spdtka”) i jej Spdtek zaleznych Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. (,Spotka
zalezna”) oraz Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotka zalezna”). Tarczynski S.A. Spétka dominujgca prowadzi
dziatanos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beatq
Baranowskg — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spétka dziatata pod nazwg Zaktad Przetworstwa
Miesnego Tarczyniski S.A.

Jednostka dominujgaca jest wpisana do Krajowego rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedzibg jednostki dominujacej oraz gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maly 80,
55-100 Trzebnica.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsne.

2, Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski’) skiada sie ze Spotki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujaca’, ,Spétka”) oraz jej Spdtek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z o.0.
Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotki zalezne”), w ktérych TARCZYNSKI S.A. posiada po 100% udziatéw.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Zarzadu na dzierh 30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Wachowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,

— Jarostaw Sobkowiak - Cztonek Zarzadu.
W okresie od 30 czerwca 2015 roku do dnia 12 sierpnia 2015 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skifad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2015 roku wchodzity nastepujace osoby:
—  Edmund Bienkiewicz
—  Elzbieta Tarczynska
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—  Marek Pigtkowski
— Andrzej Pisula
- Piotr tyskawa

W okresie od 30 czerwca 2015 roku do dnia 12 sierpnia 2015 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 12 sierpnia 2015 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srodroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR’) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig
Europejska, opublikowanymi i obowiazujgcymi w czasie przygotowywania Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez Nota 6).

Niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty
objasniajace (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”).

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skiada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuaci
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz wybranych informacii
objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajgce w roku finansowym
nierbwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badZ odroczone w czasie na koniec

danego roku obrotowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, ktdre sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jak element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg posrednia.
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Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja, sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Polskie Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowos$ci”). Spétka Tarczynski Deutschland GmbH prowadzi ksiegi
rachunkowe zgodnie z zasadami okre$lonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktory bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa
Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i spotki Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. uwzglednionych w niniejszym
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy
wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz
z centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych ponize;.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej.

kurs Rachunku

Waluta 30 czerwca 2015

Zyskow i Strat
EUR 4,1944 4,1341

6. Nowe standardy i interpretacje
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2015 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa TARCZYNSKI S.A. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 4 marca 2015 roku.
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= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacije wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczeri — sktadki pracownikéw

* Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologi.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub poznie;.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujace drobne poprawki do 7 standardéw:

—w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz
wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetiajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje
sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw taczenia segmentoéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krétkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych
na tej podstawie segmentow,

— w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscilenie do Uzasadnienia Whioskéw do MSSF 13, wyjasniajace ze
usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragrafow B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako
zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych
obecnie w wartosci nominalnej, wynikajacej z faktury,

- w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania warto$ci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy
sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub
pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardow:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofaczenia jednostek gospodarczych

- MSSF 13 Wartos¢ godziwa,
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— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikdw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczajg, zasady
rachunkowosci dla skfadek pracownikow (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
plandw okreslonych $wiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektdrych opfat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np.
MSR 12 Podatek dochodowy. W niektorych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych opfat wskazujq na
istnienie zalezno$ci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasno$¢ co do wiasciwego momentu
rozpoznania w ksiegach rachunkowych odno$nego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjq jako zdarzenie
obligujace do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowa¢ dziatanie, ktore
bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest uzalezniony od uzyskania
przychodéw w biezacym okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie
biezacym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zapfaty
zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci
zaprzestania prowadzenia danej dziatalno$ci w przyszto$ci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy
ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejScia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw ~ finansowych.  Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci  zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastapia wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
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Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w
zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatbw we wspoinych dziataniach, ktore stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem
zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku warto$ci niematerialnych metoda ta moze by¢
zastosowana w okre$lonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposoéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwiazku z powyzszym ro$liny
produkcyjne nalezy rozpatrywa¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za
pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszongq lub wspéinym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujq rachunkowos$¢ transakciji, w
ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg,
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatow w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodag praw wkasnosci.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- SSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania
aktywdw i zobowigzan finansowych do $rodrocznych skréconych sprawozdar finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazag, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba Ze przewidziano inny okres
ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

*  Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentaciji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuija, ze istotnos$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuija, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu
informacji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktory
zwigksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
jednostki.
Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najp6zniej od 1
stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu ilub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjadnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w
dniu 12 sierpnia 2014 roku,
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkgq
stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014
roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,
e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.

7. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, zamieszczonego w dokumencie informacyjnym emisji akcji serii F, z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku opisanych w pkt. 6.

8. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng
niepewnoscig zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

9. Korekta btedéw poprzednich okresow
W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2014 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spdtka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty

btedu podstawowego.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuije istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

1. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuije istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa
nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i

towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie¢ danych finansowych
dotyczacych segmentdw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towarow.
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12. Opis zdarzen i transakcji, ktére sg znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej Grupy i
wynikéw finansowych Grupy w okresie 6 miesiecy 2015 roku

Pierwsza publiczna emisja akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka dokonata pierwszej publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt i warto$ci emisyjnej 9 zt. W dniu 21 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
21 czerwca 2013 roku, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z 6.346.936,00 zt na 11.346.936,00 zt.
Zmianie ulegta liczba akcji wszystkich serii z 6.346.936 akcji na 11.346.936 akcji. Ogdlna liczba gtosow ze wszystkich
wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 14.346.936 glosow.

Srodki pozyskane w wyniku emisji j. 45.000.000 zt wptynety na rachunek bankowy Spétki 8 lipca 2013 roku.

Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o
koszty emisji zwiekszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

Gtownym celem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz przeprowadzenia Oferty bylo pozyskanie $rodkdw
finansowych na realizacje celdw inwestycyjnych w latach 2013-2014 w przedmiocie rozbudowy zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Matym.

Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym

W latach 2013-2014 Grupa Tarczynski realizowata program inwestycyjny, obejmujacy gtéwnie rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Ujezdzcu Matym w kwocie 65.000 tys. zt. Inwestycja polegata na budowie nowej hali produkcyjnej wraz
z wyposazeniem jej w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni
produkcyjnej w obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. Celem rozbudowy jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy.

W dniu 9 lutego 2015 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Trzebnicy udzielit Spoétce pozwolenia na
uzytkowanie dobudowanej w ramach realizacji inwestycji czesci produkcyjno-magazynowej. Dochodzenie do pemnych
mocy produkcyjnych w ramach nowo wybudowanej czesci zaktadu w Ujezdzcu Matym bedzie procesem stopniowym,
ktérego tempo uzaleznione bedzie od dynamiki wzrostu sprzedazy oraz mozliwosci inwestycyjnych Spotki (nowe linie
produkcyjne).

Inwestycja jest wspdtfinansowana przez ARIMR. Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakonczenia pierwszego etapu
rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spotki 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spdtka ztozyta do ARIMR wniosek o ptatno$¢ drugiej transzy dotacji w kwocie 11,0 min zt. W
wyniku przeprowadzonej weryfikacji dokumentacji Spotka skorygowata warto$¢ wnioskowanej kwoty drugiej transzy
dotacji na 10,8 min z. Obecnie ARIMR prowadzi w Spétce czynnosci potwierdzajace prawidtowos¢ ztozonego wniosku.

Kampania reklamowa
W pierwszym potroczu 2015 roku Grupa Tarczynhski przeprowadzita ogélnopolskg kampanie reklamowg (telewizja +

Internet + outdoor). Kampania ta jest kontynuacjq dziatart promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach. Jej celem
jest promocja marki ,TARCZYNSKI” oraz produktu ,Sucha Krakowska”. Koszt kampanii, ktéry obciazyt wynik pierwszego
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pdtrocza 2015 roku wyniost ok. 6,2 min zt. Kampanii telewizyjnej towarzyszyly wzmozone akcje marketingowe, majace
na celu wsparcie sprzedazy produktow Spotki.
W kolejnych miesigcach planowana jest kontynuacja dziatari promocyjno-reklamowych. Ich skala uzalezniona bedzie od
sytuacji na rynku surowca miesnego oraz mozliwosci wypracowania nadwyzek finansowych, ktére mogtyby zostaé
przeznaczone na sfinansowanie tych dziatan.

Uchwaly w sprawie podziatu zyskow lat ubiegtych

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za 2014 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2015, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2014, w kwocie 12.551.539,86 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 10.119.228,89 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 2.432.310,97 PLN na pokrycie straty
lat ubiegtych.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaproponowano, ani nie wyptacono dywidendy.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody
netto lub przepltywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢ wystepowania

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub czestotliwos¢ wystepowania.

15. Skutki zmian w strukturze Grupy w ciaggu okresu $rédrocznego, w tym potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Tarczynski S.A.

16. Odpisanie warto$ci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapasdw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapasow.
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17. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwracanie strat z tytutu utraty
wartosci

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2014
roku nie ujmowano strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;j.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1 355 089,92 1108 231,83 1108 231,83
Zwigkszenie 106 296,95 423 082,96 202 11347
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 150 480,63 176 224,87 35841,35

18. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Nie dotyczy.
19. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 19.298 tys. zt, gtéwnie na
zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

20. Poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2014
roku nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

21. Rozstrzygniecie spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spdtka Przedsiebiorstwo Techniczno —
Budowlane Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petnigca do dnia 14 lipca
2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadéw migsnych Tarczynski SA w
Ujezdzcu Matym. Wedle tresci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art.
644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
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wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 zlotych
brutto tytutem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

W dniu 14 lipca 2015 roku Tarczyhski SA ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA
wnosi 0 oddalenie powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasgdzenie kwoty 5.420.332,26 ziotych brutto wraz
z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia
Tarczynski SA wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu
wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyhski SA roszczen przez podwykonawcow
PTB Nickel sp. z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. Lukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na 25 sierpnia 2015 roku.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie byta strong zandych istotnych spraw sadowych.

22, Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby w istotny sposéb na warto$¢

godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

23. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktoérych nie dokonano zadnych dziatari naprawczych

W ciqgu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.
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24, Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

25. Zmiana Kklasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
roku nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywdw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

26. Emisje akcji, wykup i splaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka zakonczyta publiczng subskrypcje 5.000.000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku subskrypciji Spétka pozyskata 45.000.000
zt. Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt.

Dnia 13 czerwca 2013 roku prawa do akcji serii F oraz 1.346.936 akcji serii B i 2.000.000 akcji serii C zostato
dopuszczonych do publicznego obrotu. Z dniem 8 lipca 2013 roku 1.346.936 akcji serii B, 2.000.000 akgji serii C oraz
5.000.000 akcji serii F zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Akcje notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrocong TARCZYNSKI i oznaczeniu TAR.

27. Kapitat podstawowy i kapitaty rezerwowe
27.1. Kapitat podstawowy

Na dziert 30 czerwca 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt
i jest podzielony na 11.346.936 akcji 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 11.346.936,00. zt i
byt podzielony na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Dane o wartosci poszczegdlnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku

Wartos¢ serii/lemisji Data rejestracji w

Rodzaj akc;ji Rodzaj

Serial emisja (udziatow) uprzywilejowania Liczba akcji wg w_artoéc_i KRS
nominalne
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000 000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykle nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykle nieuprzywilejowane 2000 000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykle nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2711  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

271.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 12 sierpnia 2015 roku

Udziat w ogélnej

llosé akcji B m izl llosé gloséw liczbie gloséw na
podstawowym WZA

EJT Investment S.a.r.l. 4 346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczynska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 30,92% 3508 217 24.45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 51,21% udziatu w glosach na WZA Spotki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczyrska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki

24



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
INFORMACJE OBJASNIAJACE

Tabela: Struktura akcjonariatu Tarczynski S.A. wedtug stanu na dzien 15 maja 2015 roku

Udziat w ogélnej

losé akii Udziat w kapitale . . S .
0S¢ akciji T — llos¢ gtosow liczbie glosow
na WZA
EJT Investment S.a.r.l. 4346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczyrska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 30,92% 3508 217 24,45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z
siedziba w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00
sztuk, stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z matzonka Elzbietg Tarczynska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg
w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w iloci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spotki

27.2. Nadwyzka z emisji akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spotka dokonata publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku emisji Spdtka pozyskata 45.000.000 zt. Koszty
emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o koszty
emisji zwigkszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

27.3. Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyt sie w okresie 6 miesiecy 2015 roku 0 520.839,97 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentow zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

Kapitat rezerwowy zwigkszyt sie o 10.119.228,89 zt. Zmiany dotyczace kapitatu rezerwowego zwigzane byly z
przeznaczeniem zysku za rok obrotowy 2014 w kwocie 10.119.228,89 zt.

27.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Jak zadeklarowano w dokumencie informacyjnym dla subskrypcji akcji serii F, za lata obrotowe 2013-2014, a w
szczegblnosci w okresie realizacji inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym,
Zarzad Spdtki bedzie wnioskowat o nie wyptacaniu akcjonariuszom dywidendy i przekazanie catego wypracowanego
zysku na zwiekszenie kapitatow Spotki.
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28. Zmiany zobowiazann warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Grupa nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkeyjnych oraz $rodkow transportu. taczna kwota uméw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2015 roku 35.839 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2014 roku 38.298 tys. zt.
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29. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014
rouk nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Zarzad jednostki 1404 230,52 1194 984,75 12 000,00 18 000,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i

narzuty) 198 230,52 274 984,75 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 1206 000,00 920 000,00 12 000,00 18 000,00
Rada Nadzorcza jednostki 191 749,03 192 535,61 0,00 0,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i

narzuty) 107 749,03 108 535,61 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne - petienie funkcji 84 000,00 84 000,00 0,00 0,00

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentow finansowych

(0 {(:5 (0 (-5 Okres

Kategorie i klasy aktywow finansowych zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 0,00 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 57772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57772 769,89 57 692 563,02 61893 053,97
Pozyczki 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0,00 0,00 0,00

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Srodki iieniiine iich ewkiwaleni 10 064 077,93 8 253 776,26 4 497 743,02
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Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Zobowiazania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu 165 950 569,50 149 309 984,58 143 326 115,60
Kredyty i pozyczki 109 834 732,61 95 958 266,07 90 329 068,25
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 115 836,89 53 351 718,51 52997 047,35

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wytaczone

z zakresu MSR 39 44 950 423,48 63 071 292,56 87 817 656,47
Zobowiazania z tytutu leasingu 35839 194,90 38298 572,24 42 840 521,96
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9111228,58 24772720,32 44977 134,51

Instrumeni iochodne zabeziieczalice 924 397,70 1531 573,90 16 785,90

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 30 czerwca, 31 grudnia 2014
roku i 30 czerwca 2015 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

— w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatow i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich wartos¢
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci tam, gdzie byto to konieczne i
stanowi przyblizenie wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa kredytéw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywéw zdyskontowanych biezaca rynkowa stopa procentowa.

30.2. Analiza pozioméw wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w
wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zalezno$ci od stopnia obserwowalnosci danych Zrédiowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;.

Zgodnie z MSSF 7 instrumenty finansowe, ktore sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej,
wymagajg ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej hierarchi:
— poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

— poziom 2 - na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen)
lub po$rednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

— poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie roznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).
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Okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 888 561,60 0,00 888 561,60

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 1531 573,90 0,00 1531 573,90
Okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (16 785,90) 0,00 (16 785,90)

W poszczegdlnych okresach zakonczonych odpowiednio 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2014 roku, oraz 30 czerwca
2015 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie
nastapity przesunigcia z/do Poziomu 3.
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30.3. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Okres Okres Okres 2z Data
, o o Wartos¢ o .

zakonczony zakonczony zakonczony nominalna Wycenaprzez  zakonczenia

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 transakcji
Instrumenty pochodne
zabzepieczajace przeplywy pieniezne (888 561,60) (1 531 573,90) (948 152,65)
Transakgja typu IRS 0,00 0,00 (948 152,65) 6227 419,21 kapitat 2016
Transakcja typu IRS 0,00  (1531573,90) 0,00  54750000,00 kapitat  2016,2018,2024
Transakcja typu IRS (888 561,60) 0,00 0,00 75003 484,98 kapitat  2016,2018,2024
Instrumenty przeznaczone do obrotu (35836,10) 0,00 (16 785,90)
Transakcja typu Forward 2014 0,00 0,00 (16 785,90) 1.884 TEUR wynik lipiec 2014
Transakcja typu Forward 2015 35 836,10 0,00 0,00 1.408 TEUR wynik lipiec 2015
w tym diugoterminowe (836 189,57)  (1531573,90)
w tym krétkoterminowe (52 372,03) (964 938,55)
aktywa finansowe (35 836,10) (16 785,90)
zobowigzania finansowe (888 561,60) (948 152,65)

W okresach zakoriczonych 30 czerwca 2015 roku , 31 grudnia 2014 roku nie byto konieczno$ci ujmowania w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kwot z tytutu nieefektywnosci zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa,

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentdw finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami
surowcow w walutach obcych oraz ryzyko zmiany stop procentowych w ramach zawartych uméw kredytowych oraz
uméw leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcdw w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami
terminowymi (forward).
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31. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego objetego niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily istotne zdarzenia, ktore winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wachowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Sobkowiak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 sierpnia 2015 roku
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BILANS

BILANS
na dzien 30 czerwca 2015 roku
Aktywa
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
A AKTYWA TRWALE 279 203 208,49 268 114 298,17 241 516 654,51
I Warto$ci niematerialne i prawne 7092 119,38 6199 493,78 5402 279,51
1 Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 2417 912,65 2 336 483,65 1895 788,26
2 Wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 1895 343,91 1640 767,03 1688 049,48
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 2778 862,82 222224310 1818 441,77
Il Rzeczowe aktywa trwate 268 134 117,85 258 712 900,13 232916 383,36
1 Srodki trwate 257 099 866,52 179 831 087,60 183 485 504,12
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3387071,32 3387 071,32 3387 071,32
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 130 957 801,35 65 085 356,83 65903 924,54
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 113 338 575,77 102 944 619,95 105715177,24
d  $rodki transportu 2022 108,83 1823 189,22 2076 123,86
e inne $rodki trwate 7394 309,25 6590 850,28 6403 207,16
2 Srodki trwate w budowie 6 861438,97 75150 992,21 47132 335,22
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4172 812,36 3730820,32 2298 544,02
Il Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 0d jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 888 004,17 888 004,17 679 127,02
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 888 004,17 888 004,17 679 127,02
a w jednostkach powiazanych 808 004,17 808 004,17 599 127,02
- udzialy lub akcje 702 814,52 702 814,52 599 127,02
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 105 189,65 105 189,65 0,00
b  w pozostalych jednostkach 80 000,00 80 000,00 80 000,00
- udzialy lub akcje 80 000,00 80 000,00 80 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3088 967,09 2 313 900,09 2 518 864,62
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3088 967,09 2313 900,09 2518 864,62
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 120 435 952,72 116 443 799,89 139 676 740,57
| Zapasy 42 261 286,82 36 848 737,71 61191 762,80
1 Materialy 25172919,32 22 364 089,38 45470 372,43
2 Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 16 507 369,93 13684 922,83 15145 854,90
4 Towary 301 997,57 412 725,50 43153547
5  Zaliczki na dostawy 279 000,00 387 000,00 144.000,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 65777 599,91 70 228 726,35 71997 419,69
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 804 410,25 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 804 410,25 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 804 410,25 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 64 973 189,66 70 228 726,35 71997 419,69
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a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 57 151 244,10 57 664 757,61 61868 938,56
- do 12 miesiecy 57 151 244,10 57 664 757,61 61868 938,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b 2 tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych Swiadczen 7757121,70 12091 963,41 9538 504,74
c inne 64 823,86 472 005,33 589 976,39
d  dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 10 024 436,01 7999 120,11 4443 744,09
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 024 436,01 7999 120,11 4443 744,09
a  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 238 698,58 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 238 698,58 0,00 0,00
¢ $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 978573743 7999 120,11 4443 744,09
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 978573743 7999 120,11 4077 144,88
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 366 599,21
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV Kroétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 2372 629,98 1367 215,72 2043 813,99
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Stan na dzien

30.06.2015

KAPITAL WEASNY 123 908 349,31
Kapitat (fundusz) podstawowy 11 346 936,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat zapasowy 84 087 315,84
Kapitat z aktualizacji wyceny (719 734,88)
Pozostate kapitaly rezerwowe 22 672 864,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych (3007 470,65)
Zysk (strata) netto 9 528 438,51
O_dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0.00
ujemna) ’

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 275730811,90
Rezerwy na zobowigzania 9539101,13
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8020 930,29
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1518 170,84
- dtugoterminowa 418 849,00
- krotkoterminowa 1099 321,84
Pozostate rezerwy 0,00
- dtugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
Zobowigzania ditugoterminowe 97 596 004,49
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostalych jednostek 97 596 004,49
kredyty i pozyczki 71555 241,52
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 26 040 762,97
inne 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 151 404 428,26
Wobec jednostek powigzanych 8 825 849,19
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8825 849,19
- do 12 miesigcy 8825 849,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 0,00

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

141 938 201,87
39021 935,63

z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 39121 277,48
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 52 669 958,61
- do 12 miesigcy 52 669 958,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4669 768,86
z tytutu wynagrodzen 2761 854,57
inne 3693 406,72
Fundusze specjalne 640 377,20

Stan na dzien
31.12.2014

116 866 541,48
11 346 936,00
0,00

0,00

73 968 086,95
(1 240 574,85)
22 672 864,49
(2432 310,97)
12 551 539,86

0,00

267 691 556,58
8935731,98
7831 497,63
1104 234,35

378 264,00
725 970,35
0,00

0,00

0,00

93 025 186,59
0,00

93025 186,59
63972 587,73
0,00

29 052 598,86
0,00

148 008 827,67
7263 402,86
7263 402,86
7263 402,86

0,00

0,00

140 001 243,31
32679 311,09
0,00

35553 491,21
50655 875,07
50 655 875,07
0,00

0,00

0,00

4006 122,64
2844 071,38
14262 371,92
744 181,50

Stan na dzien
30.06.2014

109 907 432,00
11 346 936,00
0,00

0,00

73 968 086,95
(768 003,64)
22 672 864,49
(2432 310,97)
5119 859,17

0,00

271 285 963,08
8 544 783,55
7275072,09
1269 711,46

348 867,00
920 844,46
0,00

0,00

0,00

78229 136,35
0,00

78229 136,35
43 166 868,53
0,00

35062 267,82
0,00

169 504 779,74
6889 632,10
6889 632,10
6889 632,10

0,00

0,00

161 882 265,83
48318 991,10
0,00

53719 266,31
49 660 888,69
49 660 888,69
0,00

0,00

0,00

4 869 868,69
2858 753,86
2454 497,18
732 881,81
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IV Rozliczenia migdzyokresowe 17 191 278,02 17721 810,34 15007 263,44
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 17191 278,02 17721 810,34 15007 263,44
- diugoterminowe 15 867 449,68 16 541 687,19 13827 140,29
- krotkoterminowe 1323 828,34 1180 123,15 1180 123,15
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30.06.2015 dnia 30.06.2014

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 261272 176,20 247 782 866,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 247 856 712,53 239 331 120,16
I \ir:riz)r;aé ztjzr:#nzr)oduktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 5829 917,75 509 305,46
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 4251 966,06 4108 000,51
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3333579,86 3834 440,58
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 252 538 031,77 242 868 466,61
| Amortyzacja 10 116 823,41 9431411,60
Il Zuzycie materiatow i energii 156 563 409,05 156 470 617,84
Il Ustugi obce 47 890 875,16 39527 938,68
IV Podatki i opfaty, w tym: 959 802,19 1014 446,31
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V' Wynagrodzenia 26 523 928,00 25926 684,53
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5660 416,37 5531224,08
VIl Pozostate koszty rodzajowe 1750913,37 1377227,78
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3071 864,22 358891579
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 873414443 4914 400,10
D Pozostate przychody operacyjne 4142 296,40 1119 987,96
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 25337,83
Il Dotacje 497 224,22 493 703,76
Il Inne przychody operacyjne 3645072,18 600 946,37
E Pozostate koszty operacyjne 460 938,65 535 656,92
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22 743,96 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 106 296,95 202 113,47
Il Inne koszty operacyjne 331 897,74 333 543,45
F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 12 415 502,18 5498 731,14
Przychody finansowe 3028 819,06 3733687,28

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2614 623,85 3522 280,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 4322,77 13 855,40
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
V' Inne 409 872,44 197 551,17
H Koszty finansowe 4080 410,40 3468 257,06
| Odsetki, w tym: 377852377 3014 943,51
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 0,00
IV Inne 301 886,63 453 313,55
| Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 11 363 910,84 5764 161,36
J  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.II.) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K  Zysk (strata) brutto (I£J) 11363 910,84 5764 161,36
L  Podatek dochodowy 1835472,33 644 302,19
M  Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiec! . Okres 6 miesiec
zakor’nczoni Y Rok ] zakohczonf Y
dnia 30.06.2015 dnia 31.12.2014 dnia 30.06.2014
. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 116 866 541,48 105 298 358,00 105 298 358,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 116 866 541,48 105 298 358,00 105 298 358,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 73968 086,95 67 036 700,58 67 036 700,58
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 73968 086,95 67 036 700,58 67 036 700,58
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
a) zwigkszenie (z tytutu) 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 119 228,89 6931 386,37 6931 386,37
- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00
- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu 84087 315,84 73968 086,95 73968 086,95
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (1 240 574,85) (257 218,47) (257 218,47)
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
a) zwigkszenie (z tytutu) 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
- wycena zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych 520 839,97 (983 356,38) (510 785,17)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (719 734,88) (1 240 574,85) (768 003,64)
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00 0,00
- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akgji ponad warto$¢ nominalng 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
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6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
7. Zysk [ (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 10 119 228,89 4499 075,40 4 499 075,40
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (3007 470,65) 6931 386,37 6931 386,37
- korekty wynikajace ze zmiany zasad rachunkowosci (3007 470,65) 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 7111 758,24 6931 386,37 6931 386,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) (10 119 228,89) (6931 386,37) (6931 386,37)
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy (10 119 228,89) (6931 386,37) (6931 386,37)
- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (3007 470,65) 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (2432310,97) (2432 310,97) (2432310,97)
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (2432 310,97) (2432310,97) (2432 310,97)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2432 310,97 0,00 0,00
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 2432 310,97 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 (2432 310,97) (2432310,97)
7.7. Zysk | (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (3007 470,65) (2432 310,97) (2432 310,97)
8. Wynik netto 9 528 438,51 12 551 539,86 5199 859,17
a) zysk netto 9528 438,51 12551 539,86 5119 859,17
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

dnia 30.06.2015 dnia 30.06.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 9 528 438,51 5119 859,17

Korekty razem: (11736 864,84) (40 010 501,79)

Amortyzacja 10 116 823,41 9431411,60

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1083,95 (6673,69)

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 550 982,45 (1349 992,30)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 22 743,96 (25 337,83)

Zmiana stanu rezerw 603 369,15 555 226,39

Zmiana stanu zapasow (5412 549,11) (25924 115,97)

Zmiana stanu naleznoci 4451 126,44 (12 216 690,60)

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (17 034 102,25) (9 116 383,56)

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (2311 013,58) (847 160,66)

Inne korekty (2725 329,26) (510 785,17)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) (2 208 426,33) (34 890 642,62)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 3639018,72 3583514,58

Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 1018 400,69 55 239,69

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00

Z aktywow finansowych, w tym: 2620618,03 3528 274,89

w jednostkach powigzanych 2614 623,85 3522 280,71

zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

dywidendy i udziaty w zyskach 2614 623,85 3522280,71

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00

inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 599418 599418

zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00

inne wptywy z aktywéw finansowych 599418 599418

Inne wptywy inwestycyjne(korekta Budimex) 0,00 0,00

Wydatki (8752548,41) (23 524 319,29)

Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8752 548,41) (23 524 319,29)

Inwestycje w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I1) (5 113 529,69) (19 940 804,71)
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 24 876 805,95 62019 317,04
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 2187047833 9899 647,27
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 3006 327,62 52119 669,77
Wydatki (15 767 148,66) (26 042 821,54)
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiacicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Splaty kredytow i pozyczek (7 945 200,00) (6 764 246,26)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (4 656 342,36) (15 406 286,87)
Odsetki (3 165 606,30) (2172 288,41)
Inne wydatki finansowe 0,00 (1700 000,00)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-I1) 9109 657,29 35976 495,50
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lIl. +/- B.III. +/- C.IIL.) 1787701,27 (18 854 951,83)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1786 617,32 (18 848 278,14)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1083,95) 6 673,69
Srodki iieniiine na ioczitek okresu 7999 120,11 23292 022,23
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 372770,01 366 599,21
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Tarczyniski S.A. obejmuje okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spdtki miesci sie w
Ujezdzcu Matym 80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spodtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz miesa i wyrobow z
miesa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami;

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr152 z 2009 roku,
z pdzniejszymi zmianami) — (,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (teks jednolity Dz.U. 133 z roku 2014) -
(,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”);

- Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 300 z 2014 roku);

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji instrumentoéw finansowych (Dz.U.2001 Nr 149 poz.
1674 z pdzniejszymi zmianami) - (,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inacze;.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym

sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.
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1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 roku.

1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku nie dokonywano
zmiany zasad rachunkowo$ci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do istotnych dokonan Spotki w okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku nalezy zaliczy¢:

Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym

W latach 2013-2014 Grupa Tarczynski realizowata program inwestycyjny, obejmujacy gtéwnie rozbudowe zaktadu
produkcyjnego w Ujezdzcu Matym w kwocie 65.000 tys. zt. Inwestycja polegata na budowie nowej hali produkcyjnej wraz
z wyposazeniem jej w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni
produkcyjnej w obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. Celem rozbudowy jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodéw ze sprzedazy.

W dniu 9 lutego 2015 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Trzebnicy udzielit Spotce pozwolenia na
uzytkowanie dobudowanej w ramach realizacji inwestycji czesci produkcyjno-magazynowej. Dochodzenie do petnych
mocy produkcyjnych w ramach nowo wybudowanej czesci zaktadu w Ujezdzcu Matym bedzie procesem stopniowym,
ktérego tempo uzaleznione bedzie od dynamiki wzrostu sprzedazy oraz mozliwosci inwestycyjnych Spétki (nowe linie
produkcyjne).

Inwestycja jest wspoffinansowana przez ARIMR. Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakoriczenia pierwszego etapu
rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spotki 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spdtka ztozyta do ARIMR wniosek o ptatno$¢ drugiej transzy dotacji w kwocie 11,0 min zt. W
wyniku przeprowadzonej weryfikacji dokumentacji Spdtka skorygowata warto$¢ wnioskowanej kwoty drugiej transzy
dotacji na 10,8 min zt. Obecnie ARIMR prowadzi w Spotce czynnosci potwierdzajace prawidtowos¢ ztozonego wniosku.

Kampania reklamowa

W pierwszym pdtroczu 2015 roku Grupa Tarczynski przeprowadzita ogdlnopolskg kampanie reklamowg (telewizja +
Internet + outdoor). Kampania ta jest kontynuacja dziatart promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach. Jej celem
jest promocja marki ,TARCZYNSKI” oraz produktu ,Sucha Krakowska”. Koszt kampanii, ktory obcigzyt wynik pierwszego
potrocza 2015 roku wyniost ok. 6,2 min zt. Kampanii telewizyjnej towarzyszyty wzmozone akcje marketingowe, majace
na celu wsparcie sprzedazy produktow Spotki.
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W kolejnych miesigcach planowana jest kontynuacja dziatar promocyjno-reklamowych. Ich skala uzalezniona bedzie od
sytuacji na rynku surowca miesnego oraz mozliwosci wypracowania nadwyzek finansowych, ktére mogtyby zostaé
przeznaczone na sfinansowanie tych dziatan.

Uchwaty w sprawie podziatu zyskdow lat ubiegtych

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za 2014 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2015, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2014, w kwocie 12.551.539,86 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 10.119.228,89 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 2.432.310,97 PLN na pokrycie straty
lat ubiegtych.

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spétki, w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2015, poza czynnikami opisanym w pkt.
1.5. niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca, istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej
Spotki Tarczynski S.A.:

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

1.8. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie pordwnywalnym Spotka nie tworzyta ani nie odwracata odpiséw z tytutu
utraty wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrocenie takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1 355 089,92 1108 231,83 1108 231,83
Zwigkszenie 106 296,95 423 082,96 202 11347
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 150 480,63 176 224,87 35841,35
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1.10. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate

emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy

i podobne i podobne i podobne

Stan na dzien 1 stycznia 1104 234,35 0,00 887 050,11 0,00 887 050,11 0,00
Zwiekszenia 413 936,49 0,00 217 184,24 0,00 382 661,35 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dlugoterminowe
Krotkoterminowe

418 849,00
1099 321,84

0,00
0,00

378 264,00
725970,35

0,00
0,00

348 867,00
920 844,46

0,00
0,00
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1.11. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Tytut aktywalrezerwy 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0,00 185 583,06 185 583,06
Utworzone rezerwy 1977 594,78 843 686,99 1219 841,20
Skiadki ZUS i wynagrodzenia 356 498,24 340 610,92 352 319,70
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci 213 224,84 22121998 202 775,37
Srodki trwate w leasingu zwrotnym 110 752,66 119 337,34 137 645,33
Zobowiagzania powyzej 30 dni 44 169,70 94 587,43 61789,78
Wycena rozrachunkéw 30 096,36 36 390,75 15 330,33
Pozostate 149 259,92 181 484,57 160 241,52
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 207 370,59 290 999,05 183 338,33

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowg $rodkéw trwatych w

leasingu 2235895,34 1827 619,39 1469 727,67
R(’)i_niqa pomiedzy wartoscig podgtkowqa bilansowa srodkéw trwatych 481621910 493117463 4978 45169
wynikajaca ze stawek amortyzacyjnych ' ’ '

Niskocenne $rodki trwate 818 428,26 760 041,75 760 606,64
Wycena rozrachunkdw i srodkéw pienieznych 16 148,77 12 879,28 0,00
Pozostate 85 880,00 84 043,87 64 456,19
Bonusy od dostawcow 3006,09 215738,71 1829,90
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 4535273 0,00 0,00

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 2313 900,09 2696 987,95 2696 987,95

Zwigkszenia 1560 853,29 230 663,86 119 813,82

Zmniejszenie 785 786,29 613 751,72 297 937,15

Stan na dzien 30 czerwca/31 grudnia, w tym: 3088 967,09 2313 900,09 2518 864,62

dObciajenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 858 695,46 (383 087,86) (178123,33)
ochodowego

Obciazenie kapitatu wiasnego 83 628,46 0,00 119 813,82

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 7831497,63 7102 507,05 7102 507,05
Zwigkszenia 438 815,52 728 990,57 172 565,04
Zmniejszenie 249 382,86 0,00

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obciazenie kapitatu wiasnego 38 543,87 0,00 0,00

(150 888,79) (728 990,57) (172 565,04)
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Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 707 806.67 (1342 742,29) (470 502,19)

dochodowego per saldo ’ ’ ’

Obciazenie kapitatu wiasnego per saldo 122 172,33 0,00 119 813,82
1.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka dokonata zwiekszen rzeczowych aktywéw trwalych w
kwocie 19.298 tys. zt, gtéwnie na zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Matym.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka nie dokonywata istotnych sprzedazy rzeczowego
majatku trwatego.

1.13. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych.

1.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spdtka Przedsiebiorstwo Techniczno —
Budowlane Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petnigca do dnia 14 lipca
2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktaddw miesnych Tarczynski SA w
Ujezdzcu Matym. Wedle tresci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art.
644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczyfski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 ztotych
brutto tytutem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

W dniu 14 lipca 2015 roku Tarczynski SA ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA
wnosi o oddalenie powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasgdzenie kwoty 5.420.332,26 ziotych brutto wraz
z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia
Tarczynski SA wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne
wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu
wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyhski SA roszczen przez podwykonawcow
PTB Nickel sp. z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. tukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na 25 sierpnia 2015 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie byta strong zandych istotnych spraw sadowych.

1.15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci,
ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity

1.16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kornica okresu sprawozdawczego

W ciggu biezacego okresu Spotka sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw

kredytowych.

1.17. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spétki

Nie wystapity takie transakcje

1.18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity zmiany w sposobie ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

1.19. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity takie transakcje

1.20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity takie transakcje
1.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Nie wystapity takie transakcje

48



Tarczyniski S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, w tym udzielonych przez
Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Spétka nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dziert 30 czerwca 2015 roku Spdtka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz $rodkéw transportu. taczna kwota umoéw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2015 roku 35.839 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2013 roku 38.298 tys. zt.

1.23. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie szesciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zdarzenia ktére powodowatyby Ze
Spotka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty bfedu podstawowego.

1.24. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynagé na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wyniku finansowego Spotki

Nie wystapity.
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1.25. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wplynaé na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2015 roku nie zaistniaty znaczace zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii

finansowej Spotki, a ktdre powinny by¢ a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wachowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Sobkowiak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 sierpnia 2015 roku
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