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(spotka akcyjna z siedzibq w Trzebnicy, UjeZdziec Maty 80 w Polsce wpisana w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem 0000225318)

DOKUMENT OFERTOWY

Niniejszy Dokument Ofertowy jest czescia trzyczeéciowego Prospektu Emisyjnego spdtki TARCZYNSKI S.A. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (,Spotka”) i zostat
sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce, w
szczegoInosci Ustawa o Ofercie Publicznej w zwiazku z ofertg publiczng 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 PLN (,Akcje
Oferowane”, ,Akcje Nowej Emisji”) Spotki.

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony réwniez w zwigzku z zamiarem ubiegania sie Spétki o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym - rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.346.936 akgji serii B, 2.000.000 akcji serii C oraz do 5.000.000
akcji serii F oraz nie wiecej niz 5.000.000 praw do akcji serii F.

Akcje Oferowane zostang zaoferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Intencjq Spotki jest
przydzielenie w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych okoto 80% Akcji Oferowanych. Szczegdtowe informacje dotyczace podziatu Akcji Oferowanych na
transze znajduja sie w rozdziale ,Warunki Oferty”.

Terminy przyjmowana zapiséw na Akcje Oferowanych zostaty wskazane w rozdziale ,Warunki Oferty”.

Emitent okreslit Cene Maksymalng Akcji Oferowanych na poziomie 12,00 PLN. W celu ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji (,Cena Akcji”) Spdtka, we
wspotpracy z Firmg Inwestycyjna, zamierza przeprowadzi¢ proces budowy ksiegi popytu wérdd Inwestoréw Instytucjonalnych. Szczegdtowe informacje o
procesie ustalania Ceny Akcji znajdujq sie w rozdziale ,,Warunki Oferty”.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od
zakonczenia subskrypcji Akcji Oferowanych. W przypadkach wymaganych przepisami prawa, informacja o niedojéciu emisji Akcji Oferowanych do skutku
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w drodze raportu biezacego.

Na Date Dokumentu Ofertowego Firma Inwestycyjna nie zamierza podejmowac dziatan majacych na celu stabilizacje kursu gietdowego Akcji. Na Date
Dokumentu Ofertowego Firma Inwestycyjna nie petni funkcji gwaranta emisji Akcji Oferowanych.

Intencja Spdtki jest dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych, oraz PDA Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. po ich uprzedniej dematerializacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje Emitenta nie byty przedmiotem dopuszczenia i nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannoséci, a zawarte w nim informacje sg zgodne
ze stanem na dzien Daty Dokumentu Ofertowego.

Termin waznoéci Dokumentu Ofertowego wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci, nie dtuzej jednak niz
do dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEISZY
DOKUMENT OFERTOWY NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EMITENTA. ANI DOKUMENT OFERTOWY, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB
NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI IMPLEMENTUJACYML W
DANYM PANSTWIE CZtLONKOWSKIM POSTANOWIENIA DYREKTYWY PROSPEKTOWE] LUB ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY O
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEISZYM DOKUMENTEM OFERTOWYM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ, CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ
KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA
GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE], KTORY ZAMIERZA UCZESTNICZYC W OFERCIE PUBLICZNEJ, POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI
PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC W TYM ZAKRESIE.

AKCJE OFEROWANE ANI INNE PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE DOKUMENTEM OFERTOWYM NIE ZOSTALY, ANI NIE ZOSTANA
ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU, ZE ZMIANAMI. (ANG. U.S.
SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED). OFERTA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE POZA TERYTORIUM STANOW
ZIEDNOCZONYCH AMERYKI ZGODNIE Z REGULACJA S I JEST SKIEROWANA DO PODMIOTOW SPOZA STANOW ZJEDNOCZONYCH (ANG.
NON-US PERSONS) (ZGODNIE Z DEFINICIJA ZAWARTA W REGULACII S).

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Ofertowym taczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw finansowych rynku
kapitatowego. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, z ktorymi inwestor powinien sie zapozna¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, znajduje sie w
rozdziale ,,Czynniki ryzyka” niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz w rozdziale , Czynniki ryzyka” Dokumentu Rejestracyjnego.
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—
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CZYNNIKI RYZYKA

ROZDZIAL I: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w Akcie Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac i rozwazyc omowione
ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Rejestracyjnym. Kolejnosc,
w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazowka co do ich istotnosci lub prawdopodobieristwa ziszczenia

sle.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

Ryzyka zwiazane z oferta, rynkiem kapitatlowym i wtérnym obrotem akcjami

Ryzyko zwigzane z niedojéciem emisji Akcji Serii F do skutku
Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku, jezeli:
- do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie dojdzie do objecia co najmniej 1 Akgcji serii F lub

- w ciggu dwunastu miesiecy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu i nie pdzniej niz
po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu Akgcji serii F, Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym
whniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii F, albo

- Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmdwi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
dokonang emisje Akcji Serii F.

Dodatkowo rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii F uzalezniona
jest takze od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia okreslajgcego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z
art. 310 Kodeksu spdtek handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, powinno okresli¢
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu Oferty Publicznej w granicach okreslonych w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F.

Nieztozenie przez Zarzad oswiadczenia okreslajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje
niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F i tym samym
niedojécie emisji Akcji Serii F do skutku.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze spowodowac¢ zamrozenie na pewien czas $rodkéw
finansowych wptaconych na pokrycie Akcji serii F i utrate potencjalnych korzysci przez inwestorow, a kwoty
wpftacone na Akcje Serii F zostang zwrdcone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ryzyko zwigzane ze ztozeniem i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Akcje Oferowane w Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z
wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z
zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Dokumencie Ofertowym powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptata
niepetna oznacza, iz zapis jest wazny z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Akgji
Oferowanych, podstawg do przydziatu bedzie liczba Akcji Oferowanych, za ktore zostata dokonana wptata.
Whplaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Ryzyko zwigzane z nakazem wstrzymania rozpoczecia oferty publicznej, ubiegania sie o dopuszczenie lub
zakazem ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym w przypadku naruszenia prawa przez Emitenta

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

- nakazaC wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
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- zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

- opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjq lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

- nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

- zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

- opublikowa¢, na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowac ww. $rodki w przypadku, gdy:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty,
lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby
interesy inwestordw;

- istniejg przestanki, ktdre w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

- dzaftalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierdw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

- status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majacq
istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej, moze to spowodowac zamrozenie
na pewien czas $rodkéw finansowych inwestoréw, a w przypadku objecia przez inwestoréw akcji i zakazaniu
przez KNF dopuszczenia akcji na rynku regulowanym ograniczy to znaczaco mozliwos¢ zbywania nabytych
przez inwestoréw akcji Emitenta.

Dodatkowo, wstrzymanie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rozpoczecia notowan papieréw
wartosciowych moze nastapi¢ w przypadkach wskazanych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na Zzadanie
Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez
Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z przepisem art. 20 ust. 4c Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Komisja, w przypadku
otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie czionkowskim informacji o
wystapieniu przez ten organ z zadaniem wstrzymania dopuszczenia do obrotu okreslonego instrumentu
finansowego, wystepuje do GPW z takim zadaniem, o ile nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestoréw ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstgpieniem lub zawieszeniem przez Spotke Oferty Publicznej

Publiczna Oferta moze zosta¢ odwotana lub zawieszona przez Emitenta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisdéw na Akcje Oferowane bez podawania przyczyn.

Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej. Natomiast informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie Aneksu do Prospektu w trybie, w jakim
zostat opublikowany Prospekt.
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Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty Publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty Publicznej, ktére mogq zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujacego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 maja 2013 roku r. Zarzad
Spotki zostat upowazniony do podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty Publicznej Akcji serii F lub o jej
zawieszeniu w kazdym czasie.

Zgodnie z deklaracjq Zarzadu po rozpoczeciu przyjmowania zapisow ewentualne zawieszenie lub odstgpienie
od Oferty Publicznej nastapi wytacznie z waznych powoddw, do ktérych zalicza sie:

- nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktdre moga miec istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, polskg gospodarke lub na dziatalnos¢ Grupy;

- nagte zmiany w sytuacji Grupy, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos¢;

- nagte zmiany w otoczeniu Grupy majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy;

- niewystarczajqce zainteresowanie Ofertg ze strony inwestorow wysokiej jakosci, tj. w szczegdlnosci ze
strony instytucji finansowych o uznanej marce funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

- niemozno$¢ osiagniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przeprowadzenia
Oferty Publicznej;

- sytuacje, gdy przewidywany poziom Ceny Akcji okaze sie nie by¢ satysfakcjonujacy dla Spotki;

- wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i
przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Spdtki oraz Grupy.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow mozliwe jest odstagpienie lub zawieszenie Oferty Publicznej. Informacja
0 odstgpieniu od Oferty zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt
2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Natomiast informacje o ewentualnym zawieszeniu Oferty Publicznej, Spotka
przekaze w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie Aneksu do Prospektu w trybie, w jakim
zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej Inwestorom, ktdrzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot
wptaconych przez nich $rodkdw w sposob wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot $rodkéw
zostanie dokonany w terminie 3 dni roboczych od dnia podania do wiadomosci publicznej informacji o
odwotaniu Oferty Publicznej, bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz
dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, chyba ze inwestor, ktory ztozyt zapis, uchyli sie od skutkow
prawnych ziozonego zapisu poprzez ztozenie stosownego os$wiadczenia, w terminie wskazanym w tresci
aneksu do Prospektu, jednak nie krétszym niz 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu.

Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie Oferty Akcji serii F Spotki

Mozliwa jest sytuacja, ze w czasie trwania Oferty Publicznej Akcji serii F moga by¢ réwniez przeprowadzane
publiczne oferty akgcji innych podmiotdw. Wéwczas istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania potencjalnych
inwestordw Akcjami serii F Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji Akcji serii F Spétki,
a co za tym idzie, niepozyskania przez Emitenta przewidywanej kwoty pochodzacych z niej $rodkéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Akcji lub PDA do obrotu na GPW Ilub
niedopuszczeniem ich do obrotu na rynku podstawowym GPW

Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkdw, jakie musi spetnia¢
rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz.U. 2010, nr 84, poz. 547) i Regulaminie GPW, a takze uzyskania odpowiedniej zgody Zarzadu
GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ztozonego przez Emitenta w ciagu 14
dni od jego ztozenia, chyba ze jest on niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji
przed jego rozstrzygnieciem. Rozpoznajac wniosek o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
GPW, Zarzad GPW bierze pod uwage:
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- sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos$¢, ptynnos¢ i zdolno$¢ do obstugi
zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,

- perspektywy rozwoju emitenta, a zwitaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrddet ich finansowania,

- doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta,

- warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe, i ich zgodno$¢ z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego,

- bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Zgodnie z Regulaminem GPW, instrumenty finansowe mogq zosta¢ dopuszczone do obrotu na GPW, jezeli
spetniajg nastepujace warunki:

- zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktdrego rownowaznos$¢ w rozumieniu przepisow
Ustawy o Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

- ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
- w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

W przypadku dopuszczenia do obrotu gietldowego akcji powinny one spetnia¢ dodatkowo nastepujace
warunki:

- iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 zt albo
rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro, za$ w przypadku emitenta, ktérego akcje co
najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w
organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 zt albo
rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 euro;

- w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej (a) 15% akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz (b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 zt albo réwnowartosci w ztotych réwnej co najmniej
1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej.

Dodatkowo, zgodnie z § 3 ust. 6 Regulaminu GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego moga byc¢ akcje, o ile
znajdujq sie one w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie
ptynnego obrotu gietdowego.

Regulamin GPW przewiduje, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym mogq by¢ dopuszczone
instrumenty finansowe, ktdre spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym
okreslone powyzej oraz warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, okreslone
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkdw, jakie musi
spetniaC rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku.

Na podstawie § 2 ww. rozporzadzenia, spotki prowadzace rynek oficjalnych notowan gietdowych powinny
zapewni¢, aby dopuszczone do obrotu na tym rynku byly wylacznie akcje, ktdre spetniajq tacznie nastepujace
warunki:

- zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
- ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

- wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do wiasciwego organu spotki
prowadzacej rynek oficjalnych notowan gietdowych;
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- iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej
ceny nie jest mozliwe — kapitaty wiasne emitenta, wynoszg rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000
euro;

- w dacie zlozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace ptynnos$¢ obrotu
tymi akcjami, ktora jest zapewniona, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej
niz 5% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki
objetych wnioskiem; lub (b) co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej wartosci wynoszacej rownowartosé
w ziotych co najmniej 17.000.000 euro, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a
szczegolnie uzasadnionych przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowej.

Pomimo niespetnienia warunku rozproszenia, akcje mogq zosta¢ dopuszczone do obrotu, jezeli:

- co najmniej 25% akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedacych przedmiotem obrotu
na tym rynku, znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu; lub

- liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposdb przeprowadzenia
ich subskrypcji lub sprzedazy pozwala uznac, ze obrdt tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan uzyska
wielko$¢ zapewniajacg ptynnosé; lub

- rozproszenie akcji zostato osiggniete w jednym lub wiekszej liczbie Panstwach Cztonkowskich, w ktdérych
akcje te sg juz notowane na rynku oficjalnych notowan.

Ponadto, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku, akcje moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, jezeli: (i) spétka bedaca emitentem tych akcji ogtaszata, na zasadach okreslonych w
odrebnych przepisach, sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania, przez
co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajace dzien ztozenia wniosku lub (i) przemawia za tym
uzasadniony interes spotki lub inwestoréw, a spdtka podata do publicznej wiadomosci, w sposdb okreslony w
odrebnych przepisach, informacje umozliwiajace inwestorom ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz
ryzyka zwigzanego z nabywaniem akgcji objetych wnioskiem.

Zgodnie z § 14 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze dopusci¢ do obrotu gietdowego prawa do nowych akcji
spoiki, ktorej akcje nie sa notowane na gietdzie, o ile:

- zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos$¢ w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

- uzna, ze obrdt tymi prawami moze osiggna¢ wielko$¢ zapewniajaca odpowiednig ptynnos¢ i prawidtowy
przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikdéw obrotu nie bedzie zagrozony, a w chwili podejmowania
decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietdowego praw do nowych akgcji brak jest podstaw do stwierdzenia, ze
warunki Regulaminu Gietdy dotyczace dopuszczenia akcji pochodzacych z przeksztatcenia praw do akcji nie
bedq spetnione.

Spetnienie przez Emitenta warunkéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji oraz PDA do obrotu gietdowego
oceniane jest przez Zarzad GPW na podstawie ztozonych wnioskdw.

Na Date Prospektu Emitent nie spetnia warunkéw dot. rozproszenia i kapitalizacji na rynku podstawowym.

Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby PDA oraz Akcje zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku oficjalnych notowan (rynku podstawowym) GPW w najkrotszym mozliwym
terminie. Biorac pod uwage parametry Oferty Publicznej okreslone w Prospekcie Emitent po przeprowadzeniu
Oferty bedzie spetniat kryteria rozproszenia i kapitalizacji na rynku podstawowym. Zwazywszy jednak na brak
mozliwosci okreslenia ostatecznej Ceny Akcji oraz liczby ostatecznie objetych Akcji Oferowanych, Spétka nie
jest w stanie zagwarantowac, ze bedq spetnione warunki dot. rozproszenia i kapitalizacji na rynku
podstawowym. Nie ma rowniez pewnosci, ze wszystkie pozostate wymienione powyzej warunki zostang
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

spetnione w okresie waznosci Dokumentu Ofertowego i ze Akcje oraz PDA Emitenta zostang dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym GPW.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe spetnienie wymaganych warunkéw dopuszczenia do obrotu na rynku
podstawowym, Emitent wystapi z odpowiednimi wnioskami o wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku réwnolegtym.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA serii F

Ryzyko zwigzane z PDA wynika zaréwno z mozliwosci niedopuszczenia PDA serii F do obrotu gietdowego, jak
rowniez z charakteru obrotu PDA na rynku gietdowym.

Dopuszczenie PDA do obrotu gietdowego wymaga szczegétowych ustalen pomiedzy Emitentem, KDPW i GPW.
Niewprowadzenie PDA do obrotu gietdowego moze oznacza¢ dla inwestorow brak mozliwosci zbywania
przydzielonych papierow wartosciowych wczesniej niz w dniu pierwszego notowania Akcji Oferowanych na
GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii F posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot zaangazowanych s$rodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na
rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii F. Dla inwestorow, ktorzy nabeda PDA na GPW, moze
oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtdérnym za PDA, bedzie
wyzsza od ceny emisyjnej Akcji serii F.

Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu

Wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Nowej Emisji, do obrotu na GPW bedzie mozliwe po ich
zarejestrowaniu w KDPW oraz po rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki
wynikajacego z emisji Akcji Nowej Emisji. Spdtka deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak najszybszej
rejestracji Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Nowej Emisji, w KDPW oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji przez sad rejestrowy. Inwestorzy powinni sie liczy¢ z
ryzykiem opdznienia wprowadzenia Akcji Dopuszczanych, w tym Akcji Nowej Emisji, do obrotu na GPW w
stosunku do zakladanych przez Spotke termindw rozpoczecia obrotu poszczegdlnymi instrumentami
finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje za niewykonywanie
przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spdtka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej lub nie wykonuje nakazéw natozonych przez Komisje, Komisja moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie
dopetnit obowigzkdw, kare pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydaé decyzje o wykluczeniu papierdéw
wartos$ciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie z
powyzszych sankgji tacznie.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na okres do trzech
miesiecy:

- na wniosek emitenta,
- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikdéw obrotu,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na
zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. w przypadku
gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow (art. 20 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).
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Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, na wniosek emitenta, moze
zawiesi¢ obrot danymi papierami wartoSciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu
zapewnienia inwestorom powszechnego i rdwnego dostepu do informacji.

Na podstawie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje o
zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW niezwtocznie informuje Komisje o
podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z przepisem art. 20 ust. 4c Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja, w przypadku
otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie cztonkowskim informacji o
wystapieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia obrotu okreslonym instrumentem finansowym,
wystepuje do GPW z zadaniem zawieszenia obrotu tym instrumentem finansowym, o ile nie spowoduje to
Znaczacego naruszenia interesow inwestorow ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF Gietda Papieréw
Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe w przypadku, gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestordw. Nie sposob wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej
sytuacji w przysztosci w odniesieniu do akcji Spotki.

Na podstawie przepisu art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podjacé
decyzje wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentdw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW niezwtocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu.

Zgodnie z brzmieniem art. 20 ust. 4c Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Komisja, w przypadku
otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie cztonkowskim informacji o
wystapieniu przez ten organ z zadaniem wykluczenia z obrotu okre$lonego instrumentu finansowego,
wystepuje do GPW z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, o ile nie spowoduje to
Znaczacego naruszenia interesow inwestorow ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze Komisji, w przypadku stwierdzenia niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkdw, do ktdrych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Komisja przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:
1) jezeli ich zbywalnosc¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z
obrotu gietdowego:

- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku inne niz
warunek nieograniczonej zbywalnosci,

- jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
- na wniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
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- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Kurs akcji notowanych na GPW i pitynnos¢ ich obrotu zalezy od wolumenu zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Na koniunkture gietdowa wptywajg takie czynniki jak ogdlna
sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura na rynkach zagranicznych, czyli niezalezne od Emitenta i
niezwigzane z jego sytuacjg finansowa. Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie w zwigzku z
polepszeniem lub pogorszeniem wynikéw dziatalnoéci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych
akcjonariuszy, z wahaniami ptynnosci i oceng inwestorow. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora nabyta
Akcje, bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw zwigzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢ akcje promocyjng w rozumieniu i formie wskazanej w Rozporzadzeniu nr 809/2004.
W takim przypadku emitent i sprzedajacy jest zobowigzany jednoznacznie wskazac:

- ze dziatania promocyjne majq wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy,
- ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny,
- miejsce udostepnienia prospektu emisyjnego.

Ponadto informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej nie mogq by¢ sprzeczne z
informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie mogg wprowadzi¢ inwestora w btad co do
sytuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia ww. obowigzkéw KNF moze:

- nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych w celu usuniecia nieprawidtowosci,

- zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

e emitent lub sprzedajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci,
e  treS¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa.

- opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

Ponadto naruszenie obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej moze skutkowac natozeniem
przez Komisje kary pienieznej do wysokosci 250.000 zt.

Ryzyko zwigzane ze zmiang harmonogramu Oferty lub tez mozliwoscia wystapienia nieprzewidzianych
opOdznienia w jego realizacji

Przedstawiony w Rozdziale V Dokumentu Ofertowego harmonogram Oferty Publicznej zaktada, iz obrét PDA
na GPW rozpocznie sie w czerwcu 2013 r. Spotka nie moze jednak wykluczy¢, iz harmonogram Oferty nie
ulegnie zmianie. W szczegdlnosci, Spétka na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej moze podjac
decyzje o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w oparciu o obserwacje sytuacji na
rynku. Wydtuzenie okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane bedzie skutkowato odpowiednim
przesunieciem w czasie daty przydziatu Akcji Oferowanych, a w konsekwencji daty rozpoczecia notowan PDA
na GPW. Z podobnymi konsekwencjami nalezy sie liczy¢ takze w przypadku wydtuzenia procesu budowania
ksiegi popytu.

W przypadku, gdyby doszto do zmiany harmonogramu Oferty w sposdb opisany powyzej, wydtuzy sie okres
oczekiwania na moment, od ktdrego inwestorzy, ktérym przydzielono Akcje Oferowane, bedg mogli nimi
rozporzadzac.
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1.15.

1.16.

1.17.

Informacje o zmianie harmonogramu Oferty bedg przekazywane zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej w trybie komunikatu aktualizujacego, chyba ze taka zmiana bedzie na tyle istotna, ze bedzie
wymagata przekazania w trybie aneksu do Prospektu.

Ryzyko wysokiej stopy redukgcji zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

W przypadku, gdy w wyniku ztozonych przez inwestoréw zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, faczna liczba Akcji Oferowanych w tych zapisach przekroczy taczng liczbe Akcji Oferowanych
mozliwych do przydzielenia w tej transzy, zapisy zlozone przez inwestoréw zostang proporcjonalnie
zredukowane, co bedzie oznaczato nabycie przez inwestora Akcji Oferowanych w liczbie mniejszej, niz
inwestor oczekiwat, na podstawie ztozonego zapisu. Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrdécone bez
odsetek i odszkodowan, w terminie 5 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

Ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF przed rozpoczeciem Oferty, KNF nakaze
wstrzymanie rozpoczecia Oferty. Tym samym odmowa zatwierdzenia aneksu przed rozpoczeciem Oferty przez
KNF nie wywota jakichkolwiek skutkéw dla inwestoréw.

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF po rozpoczeciu Oferty KNF moze m.in.
nakazac jej przerwanie lub zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW.

Ryzyko uzyskania mniejszych niz oczekiwane wptywow z emisji Akcji Serii F

Grupa TARCZYNSKI oczekuje, iz z emisji Akcji Serii F uzyska wplywy netto w wysokoéci ok. 57.000 tys. PLN,
jednakze Emitent nie jest w stanie doktadnie okresli¢ wysokosci wptywdw z emisji Akcji Serii F, poniewaz na
Date Dokumentu Ofertowego wysokoS¢ ceny emisyjnej nie jest znana. Wysoko$¢ ceny emisyjnej zalezed
bedzie m.in. od popytu na Akcje Serii F zgtoszonego przez inwestorow w ramach procesu budowy ksiegi
popytu, ktdry zalezny bedzie od wielu czynnikdw, w tym kwestii, na ktore Emitent nie ma wptywu.

Istnieje ryzyko, iz Emitent pozyska z emisji Akcji Serii F mniejszg kwote, niz oczekiwana, co moze negatywnie
wptyna¢ na zakres, terminy oraz mozliwos$¢ realizacji celéw emisji Akcji Serii F. W szczegdlnosci, w przypadku
pozyskania mniejszych niz oczekiwane wptywdw z emisji Akcji Serii F, Emitent moze nie by¢ w stanie
zrealizowac wszystkich celéw emisji w pierwotnie zaktadanych terminach, moze zdecydowac sie na czesciowg
realizacje inwestycji lub podzielenie ich na etapy, jak réwniez moze okazaC sie konieczne pozyskanie
dodatkowego finansowania na ich realizacje ze zrédet innych niz emisja Akcji Serii F. Szczegotowe informacje
dotyczace dziatan, jakie Emitent bedzie podejmowat w przypadku uzyskania mniejszych niz oczekiwane
wplywow z emisji oraz priorytetdw realizacji tych celdow znajdujg sie w Rozdziale III pkt 4 niniejszego
Dokumentu Ofertowego —,Cele Oferty i sposob wykorzystania wplywow z emisji”.
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ROZDZIAL II: OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1. Emitent

Nazwa (firma): Tarczynski Spotka Akcyjna

Siedziba: Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica, woj. dolno$laskie
Telefon: (071) 3121283

Faks: (071) 387 07 88

Adres poczty elektronicznej: biuro@tarczynski.pl

Adres strony internetowej: www.tarczynski.pl

W imieniu Emitenta dziataja:

Jacek Tarczynski Prezes Zarzadu
Krzysztof Wachowski Wiceprezes Zarzadu
Radostaw Chmurak Wiceprezes Zarzadu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym, w tym w niniejszym
Dokumencie Ofertowym oraz w Dokumencie Podsumowujgcym.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004 Z DNIA 29
KWIETNIA 2004 R.

Tarczynski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ujezdzcu Matym, bedac odpowiedzialna za informacje zamieszczone w
Prospekcie Emisyjnym, w tym w niniejszym Dokumencie Ofertowym oraz w Dokumencie Podsumowujacym,
o$wiadcza, iz zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie Emisyjnym, w tym w niniejszym Dokumencie Ofertowym oraz w Dokumencie
Podsumowujacym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pomieto zadnych faktéw, ktore
mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

Jacek Tarczynski Krzysztof Wachowski Radostaw Chmurak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Firma Inwestycyjna: Dom Inwestycyjny BRE Banku Spétka Akcyjna

Nazwa (firma): Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa, woj. mazowieckie
Telefon: (022) 697 47 00

Faks: (022) 697 48 40

Adres poczty elektronicznej: brebrokers@dibre.pl

Adres strony internetowej: www.dibre.pl

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziataja:

Adam Jaroszewicz Wiceprezes Zarzadu

Konrad Zawisza Petnomocnik

Odpowiedzialno$¢ Domu Inwestycyjnego BRE Banku Spétka Akcyjna jako podmiotu przyjmujacego odpowiedzialnos¢
za sporzadzenie lub udziat w sporzadzeniu Dokumentu Ofertowego ograniczona jest wytacznie do nastepujacych
czesci Dokumentu Ofertowego: Rozdziat I, Rozdziat II pkt 2, Rozdziat III pkt 3.1, Rozdziat V, Rozdziat VI, Rozdziat IX.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004 Z DNIA 29
KWIETNIA 2004 R.

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czeSciach, za ktére ponosi
odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Adam Jaroszewicz Konrad Zawisza
Wiceprezes Zarzadu Pefnomocnik
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3. Doradca Finansowy: BRE Corporate Finance S.A.

Nazwa (firma): BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa, woj. mazowieckie
Telefon: (022) 332 20 00

Faks: (022) 332 20 01

Adres poczty elektronicznej: office@bcf.pl

Adres strony internetowej: www.bcf.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziataja:

Piotr Gatazka Prezes Zarzadu
Leszek Filipowicz Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialnos¢ BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna jako podmiotu przyjmujacego odpowiedzialnos¢ za
sporzadzenie lub udziat w sporzadzeniu Dokumentu Ofertowego ograniczona jest wytacznie do nastepujacych czesci
Dokumentu Ofertowego: Rozdziat II pkt 3; Rozdziat III pkt 2, 3.2, 4; Rozdziat VIII.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004 Z DNIA 29
KWIETNIA 2004 R.

BRE Corporate Finance Spdtka Akcyjna oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesciach, za ktdre ponosi
odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Piotr Gatazka Leszek Filipowicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE

4. Doradca Prawny: Oles i Rodzynkiewicz Radcowie Prawni

Nazwa (firma): Kancelaria Radcow Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz”
spotka komandytowa

Siedziba: ul. Smolki 5/203, 30-513 Krakdw, woj. matopolskie

Telefon: (012) 428 06 30

Faks: (012) 431 43 27

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@oles.com.pl

Adres strony internetowej: www.oles.com.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziataja:

dr Mateusz Rodzynkiewicz ~ Komplementariusz, Radca Prawny

Odpowiedzialnos¢ Kancelarii Radcow Prawnych ,Oles & Rodzynkiewicz” spdtka komandytowa jako podmiotu
przyjmujacego odpowiedzialno$¢ za sporzadzenie lub udziat w sporzadzeniu Dokumentu Ofertowego ograniczona jest
wylacznie do nastepujacych czesci Dokumentu Ofertowego: Rozdziat II pkt 4, Rozdziat III pkt 3.3, Rozdziat IV,
Rozdziat VII.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004 Z DNIA 29
KWIETNIA 2004 R.

Kancelaria Radcow Prawnych ,Oles & Rodzynkiewicz” spotka komandytowa o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepsza
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w
czesciach, za ktére ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

dr Mateusz Rodzynkiewicz
Komplementariusz, Radca Prawny
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ISTOTNE INFORMACJE

ROZDZIAL II1: ISTOTNE INFORMACIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac facznie z informacjami zawartymi w Dokumencie

Rejestracyjnym Spotki.,

1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Grupe jest wystarczajacy

dla pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty

Dokumentu Ofertowego.

2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Tabela: Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy TARCZYNSKI (tys. PLN)

Lp. Pozycja
I Zadluzenie krotkoterminowe ogétem (I.A.+I1.B+1.C)
A Gwarantowane

B. Zabezpieczone
(e

Niegwarantowane/niezabezpieczone

zadtuzenia dlugoterminowego) (II.A.+II1.B+II1.C)
A. Gwarantowane

Zabezpieczone
Gwarantowane i zabezpieczone
Niegwarantowane/niezabezpieczone
III. Kapitat wiasny
A. Kapitat zaktadowy
B. Kapitat (fundusz) zapasowy

C. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zrédto: Emitent
Tabela: Informacja dotyczaca wysokoéci zadtuzenia netto Grupy TARCZYNSKI (tys. PLN)

Pozycja

,_
v

Srodki pieniezne

Ekwiwalent srodkdéw pienieznych

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Pltynnosc (A+B+C)

Biezace naleznosci finansowe
Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach

Wyemitowane obligacje krdtkoterminowe

I o mmo ol = >

Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego

—

Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe

J. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe (F+G+H+1I)

Zadluzenie dlugoterminowe ogotem (z wylaczeniem biezacej czesci

31.03.2013

Grupa
TARCZYNSKI

47.418
0
47.418

54.785

54.785

44.345
6.347
15.325
22.673

31.03.2013

Grupa
TARCZYNSKI

1.339
0

0
1.339

40.268

7.150
47.418
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3.1

3.2.

3.3.

4.1.

K. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J-E-D) 46.079

L. Dilugoterminowe kredyty i pozyczki 54.785
Zrodfo: Emitent

Informacje na temat aktywdw stanowiacych zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta zostaty zamieszczone w
Rozdziale VIII w punkcie 14.1. oraz w Rozdziale VIII w punkcie 18.2. Dokumentu Rejestracyjnego,
zatwierdzonego decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 25 kwietnia 2013 roku.

Doradcy Emitenta

Firma Inwestycyjna

Firma Inwestycyjna — Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie — jest powigzana z
Emitentem w zakresie wynikajagcym z zawartej umowy na petnienie funkcji doradcy Emitenta przy
przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej Emitenta, obejmujace realizacje czynnosci zwigzanych z
przygotowaniem oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji serii F, w tym w szczegdlnosci sporzadzenie
Prospektu Emisyjnego, zgodnie z zakresem wskazanym w o$wiadczeniu Firmy Inwestycyjnej, a takze petnienie
funkcji Firmy Inwestycyjnej. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest czeSciowo wynagrodzeniem
prowizyjnym, dlatego tez jest ona zainteresowana objeciem przez inwestorow jak najwiekszej liczby Akcji
Oferowanych i uzyskaniem ich jak najwyzszej ceny.

Doradca Finansowy

Doradca Finansowy — BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie — jest powigzany z Emitentem w
zakresie wynikajgcym z zawartej umowy na wykonanie niektorych prac zwigzanych z przeprowadzeniem
Oferty Publicznej Akcji serii F. Zakres pracy Doradcy Finansowego obejmuje w szczegdlnosci sporzadzenie
wyceny Emitenta oraz czeSci Prospektu, zgodnie z zakresem wskazanym w os$wiadczeniu Doradcy
Finansowego. Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest czeSciowo wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego
tez jest on zainteresowany objeciem przez inwestoréw jak najwiekszej liczby Akcji Oferowanych i uzyskaniem
ich jak najwyzszej ceny.

Doradca Prawny

Doradca Prawny — Kancelaria Radcéow Prawnych Ole$ & Rodzynkiewicz sp.k. z siedzibg w Krakowie — jest
powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z zawartej umowy na petnienie funkcji doradcy prawnego
Emitenta przy przeprowadzeniu Oferty Emitenta, obejmujacej realizacje czynnosSci zwigzanych z
przygotowaniem oraz przeprowadzeniem Oferty Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci sporzadzenie
Prospektu, zgodnie z zakresem wskazanym w o$wiadczeniu Doradcy Prawnego.

Cele Oferty i sposob wykorzystania wplywow z emisji

Cele emisyjne oraz oczekiwana wartos¢ wptywow z emisji Akcji Serii F

Grupa TARCZYNSKI oczekuje, iz z emisji Akcji Serii F, po uwzglednieniu kosztéw emisji, uzyska wptywy netto
w wysokosci ok. 57.000 tys. PLN. Celem przeprowadzenia Oferty Publicznej jest pozyskanie Srodkow
finansowych na realizacje w latach 2013-2014 wymienionych ponizej celdw.

Realizacja naktadow inwestycyjnych na aktywa rzeczowe: kwota ok. 40.000 tys. PLN

W latach 2011-2014 Spdtka realizuje program inwestycyjny, w facznej kwocie 66.500 tys. PLN, obejmujacy
~Rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym” oraz modernizacje zaktadu produkcyjnego w Stawie.
Gldwnym celem planowanych inwestycji jest wzrost potencjatu produkcyjnego Spdtki w zwiazku z
dynamicznym wzrostem przychodéw ze sprzedazy.

Przedmiotem przedsiewziecia inwestycyjnego ,Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym” o szacunkowej
wartosci 65.000 tys. PLN jest budowa nowej hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem w wysokospecjalizowane
urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni produkcyjnej w obszarze przyjecia,
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4.2.

4.3.

przechowywania surowca i ekspedycji. W 2012 roku moce produkcyjne zaktadu w Ujezdzcu Matym w zakresie
wyrobdw przetworzonych byty wykorzystane w 95%. Gtdwnymi przestankami podjecia decyzji o rozbudowie
zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym sa: rosngca sprzedaz wyrobow Spotki oraz realizacja jej planow
strategicznych, ktdore wymagajq zabezpieczenia niezbednych mocy produkcyjnych. taczna powierzchnia
dobudowywanej hali to ok. 14 tys. m2.

Projekt inwestycyjny zostanie sfinansowany w nastepujacy sposdb: 40.000 tys. PLN przeznaczonych na
realizacje projektu rozbudowy zaktadu produkcyjnego pochodzi¢ bedzie z wptywdw z emisji Akcji Serii F, a
14.500 tys. PLN z dotacji Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa ze $rodkéw Dziatania ,Zwiekszenie
Wartosci Dodanej Podstawowej Produkcji Rolnej i LeSnej” w ramach Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2007-2013. Umowa z Agencjq Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa zostata zawarta w dniu 18
listopada 2011 r. Kwota poniesionych juz wydatkdow inwestycyjnych na ,Rozbudowe zaktadu w Ujezdzcu
Matym” réwna jest 14.234 tys. PLN.

Spotka rozpoczeta realizacje projektu inwestycyjnego w kwietniu 2011 roku, podpisujgc umowe na ustugi
budowlano-montazowe z Generalnym Wykonawca Inwestycji — firmg Hochtief Polska S.A.

Z uwagi na znaczace opoznienia w realizacji prac budowlanych, w dniu 14 lipca 2011 roku Spoétka odstapita od
umowy z Generalnym Wykonawca Inwestycji, co skutkowato wstrzymaniem prac budowlanych. W wyniku
zawartej w listopadzie 2012 roku ugody sadowej z Hochtief Polska S.A., Spotka i Hochtief Polska S.A.
uzgodnity warto$¢ i tryb zaptaty za zrealizowane dotychczas prace budowlane.

W przypadku pozyskania z emisji Akcji Serii F srodkéw finansowych, Spétka rozpocznie w II kwartale 2013
roku kontynuacje prac budowlano-montazowych. Zaktada sie zakonczenie zadania inwestycyjnego rozbudowy
zakladu w Ujezdzcu Matym do 25 pazdziernika 2014 roku.

Zasilenie kapitatu obrotowego: kwota ok. 10.000 tys. PLN

Systematyczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci Spétki generuje zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W
zwigzku z powyzszym 10.000 tys. PLN Spotka zamierza przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu obrotowego.

Zasilenie kapitatu obrotowego obnizy czasowo wysoko$¢ zaciggnietych kredytow obrotowych i kosztéw
finansowych oraz umozliwi realizacje zakupéw surowcow od dostawcow o wiekszej wartosci, a w
konsekwencji umozliwi uzyskanie dodatkowych rabatéw w zwigzku z wieksza skalg zamdwien.

Sptata czesci zadluzenia: kwota ok. 7.000 tys. PLN

Ze $rodkdw pozyskanych w drodze emisji Akcji Serii F Spotka planuje sptaci¢ cze$¢ zadtuzenia, wynikajacego z
zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy nr M000525 z dnia 12 stycznia 2012 roku na kredyt
inwestycyjny w wysokosci 25.000 tys. PLN. Kredyt ten zostat przeznaczony na sfinansowanie odkupienia przez
Spdtke 1.208.940 akcji whasnych serii D i E od Opera Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w celu ich umorzenia.
Umorzenie ww. akcji zostato dokonane w dniu 6 marca 2012 roku. Spétka planuje sptate czesci ww. kredytu w
kwocie 7.000 tys. PLN ze $rodkéw z emisji Akcji Serii F, co wptynie pozytywnie na strukture finansowania oraz
obnizy koszty finansowe, zwigzane z obstuga tego kredytu.

Priorytety w realizacji celéw emisyjnych

Cele emisyjne zostaty wymienione powyzej w kolejnosci zgodnej z priorytetem ich wykonania. Pozyskane
przez Emitenta, z tytutu realizacji emisji Akcji Serii F, Srodki pieniezne zostang wykorzystane w latach 2013-
2014, ztym zastrzezeniem, ze w pierwszej kolejnosci Grupa TARCZYNSKI planuje realizacje naktadéw
inwestycyjnych na aktywa rzeczowe i zasilenie kapitatu obrotowego, a nastepnie sptate czesci zadtuzenia.

Wystarczalno$¢ wptywdw z emisji Akcji Serii F

Na Date Dokumentu Ofertowego Grupa TARCZYNSKI nie moze doktadnie okreéli¢ wielkosci wptywow z emisii
Akcji Serii F, poniewaz nie jest znana cena emisyjna. Oczekuje sie jednak, ze wptywy z emisji beda
wystarczajace dla realizacji strategii rozwoju Grupy TARCZYNSKI. W przypadku jednak, gdyby wptywy z emisji
Akcji Serii F okazaty sie niewystarczajgce dla zrealizowania wymienionych powyzej celéw lub gdyby faktycznie
uzyskane wptywy byty nizsze od oczekiwanych, Grupa TARCZYNSKI w miare mozliwoéci bedzie dodatkowo
korzystac z finansowania dtuznego, poprzez zaciaggniecie kredytow bankowych, leasing lub tez poprzez emisje
dtuznych papieréow wartosciowych. Wielko$¢ pozyskanego finansowania dtuznego bytaby uzalezniona od
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4.4.

4.5.

zdolnoéci kredytowej Grupy TARCZYNSKI i stanowitaby réznice pomiedzy wielkoécig $rodkéw niezbednych dia
sfinansowania realizowanych inwestycji, a wielkoscig $rodkdéw pozyskanych z emisji Akcji Serii F
i przeznaczonych na ich sfinansowanie. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku gdyby wplywy z emisji Akcji
Serii F okazaly sie niewystarczajace dla zrealizowania zaktadanych celow emisji, Spotka moze rowniez
rozwazy¢ podzielenie realizacji planowanych inwestycji na etapy i roztozenie realizacji inwestycji w czasie.

Wykorzystanie srodkow z emisji Akcji Serii F do czasu realizacji inwestycji

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii F do czasu realizacji wszystkich celéw emisji czasowo zwieksza
kapitat obrotowy Grupy TARCZYNSKI, a takze moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym
ryzyku (lokaty bankowe, obligacje skarbu panstwa) oraz mogg postuzy¢é do okresowego wygaszania
zaciggnietych kredytéw obrotowych celem ograniczenia kosztéw finansowych.

Umowy kredytowe zostaty opisane w Rozdziale VIII w punkcie 18.2. Dokumentu Rejestracyjnego.
Zmiana celdéw emisyjnych

Grupa TARCZYNSKI nie planuje odstapienia od realizacji opisanych w niniejszym punkcie Dokumentu
Ofertowego celéw emisyjnych. Niemniej Grupa TARCZYNSKI nie moze wykluczy¢, iz ich realizacja moze
wydtuzy¢ sie w czasie oraz ze ewentualne wystgpienie nie dajacych sie przewidzie¢ na Dzien Prospektu
wydarzen moze sprawic, iz realizacja celdw emisyjnych okaze sie niemozliwa lub bezzasadna. Na Dzien
Prospektu Grupa TARCZYNSKI nie posiada alternatywnych celéw emisji. W przypadku podjecia przez Grupe
TARCZYNSKI ewentualnej decyzji o zmianie celéw emisji Grupa TARCZYSKI przekaze stosowng informacje do
publicznej wiadomosci w nastepujacy sposob: w okresie waznosci Prospektu w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej w formie aneksu do Prospektu, a po uptywie okresu waznosci Prospektu w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej w formie raportu biezacego, wskazujac jednoczesnie zmodyfikowany cel.
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ROZDZIAL IV: INFORMACIJE O AKCJACH OFEROWANYCH 1
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

1.

2.

3.

Opis typu i rodzaju oferowanych i dopuszczanych do obrotu Akcji

Oferowanych jest 5.000.000 Akcji Serii F, zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej 5.000.000 z, oferowanych w ramach subskrypcji otwartej przez Emitenta z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
- 1.346.936 akcji serii B,

- 2.000.000 akgji serii C,

- od 1 do 5.000.000 Praw do Akcji serii F,

- od 1 do 5.000.000 Akgji Serii F.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 i ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Spotka jest zobowigzana
zawrze¢ z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja akcji serii B, akcji serii C i AKgji
Oferowanych. Rejestracja akcji serii B, akcji serii C i Akcji Oferowanych bedzie jednoznaczna z nadaniem im
kodu ISIN. Umowa z KDPW bedzie tez obejmowata rejestracje Praw do Akcji Serii F. Akcje serii B, akcje
serii C oraz Prawa do Akcji Serii F ulegng dematerializacji z chwilg ich rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone Akcje

Wszystkie istniejgce Akcje Emitenta zostaty utworzone na podstawie wiasciwych przepiséw Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statutu Spdtki.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spoétek Handlowych
podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej
skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscigq trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki do zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie szeSciu
miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej
objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej — od dnia zatwierdzenia
prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Wskazanie, czy papiery wartosciowe sa papierami imiennymi, czy tez na
okaziciela oraz czy maja one forme dokumentu, czy sa zdematerializowane

Akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Wszystkie istniejace akcje Spdtki majgq posta¢ dokumentu. Dokumenty tych akcji zostaty ztozone w
depozycie domu maklerskiego. Akcje serii B i C ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktory jest podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji papierow
wartosciowych. W dniu 25 stycznia 2013 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2 w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji dotychczasowych akgji
Spotki serii B i C oraz upowaznienia Zarzadu do ztozenia akcji do depozytu, na mocy ktdrej Zarzad zostat
upowazniony do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji
serii B i C w depozycie papieréw wartosciowych.

Akcje serii F oraz Prawa do Akgji Serii F nie bedg miaty formy dokumentu. Rejestr papierdw wartosciowych
bedzie prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibq w Warszawie.
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Prawa do Akcji serii F s papierami wartosciowymi, z ktdrych wynika uprawnienie do otrzymania, nie
majacych formy dokumentu, Akcji serii F, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace
z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

4. Waluta emitowanych akgcji

Akcje emitowane sg w ztotych (PLN).

5. Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz
procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa. Prawa i obowigzki zwigzane z Prawami do Akcji Serii F sq
okreslone w przepisach Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w innych przepisach prawa.
Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystaC z porady o0so6b i podmiotow
uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

5.1.  Prawo glosu
Z kazda Akcjg Serii F zwigzane jest prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na
rachunku papieréow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu
spétek handlowych).

5.2.  Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy oznacza prawo do udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom
(art. 347 Kodeksu spétek handlowych).

Akcje Serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2012, rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2012 roku i konczacy sie dnia 31 grudnia
2012 roku, jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy witacznie; akcje
zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych po tym dniu bedq braty udziat w podziale zysku za rok
obrotowy, w ktérym zostaty zapisane na rachunku.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje
Oferowang przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do
wypfaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o
przeznaczeniu do wyptaty czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktére moga by przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z innymi przepisami prawa lub statutem spétki
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitaty rezerwowe.

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych, spotki majg obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku spdtki za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i kapitatdw rezerwowych
decyduje walne zgromadzenie, jednak czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu

23



INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH | DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym (art. 396 § 1
Kodeksu spétek handlowych), w zwiazku z czym nie moze by¢ ona przeznaczona na wyptate dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem akcji Emitenta w dniu
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Zgodnie z przepisem art. 348 § 4 Kodeksu
spotek handlowych dywidende wyptaca sie w dniu okresSlonym w uchwale walnego zgromadzenia a jezeli
uchwata walnego zgromadzenia nie okreslita tego dnia, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez
rade nadzorcza.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
walnego zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdinych. Przepisy prawa nie okreslajq
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, ani nie wskazujg osoby, na rzecz ktdrej dziata takie
wygasniecie prawa.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, wobec czego wyptata takiej zaliczki nie jest mozliwa.

Szczegdlna procedura dotyczy pobierania podatkéw od dywidendy przystugujacej posiadaczowi akgji
bedacemu nierezydentem, w przypadku, gdy majg zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska. Przepisy przewidujg tzw.
certyfikat rezydencji, tj. zaswiadczenie o miejscu zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych wydane
przez whasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca zamieszkania podatnika. Zastosowanie
stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu, albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg w przypadku dochoddw z dywidend jest
mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku
dochodowego certyfikatu rezydencji. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym,
ktéry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim
ustaleniu przez platnika, czy ma zastosowat stawke (badZz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mdgt zadac stwierdzenia nadpfaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami.

Po dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci papierow
wartosciowych zobowigzani sg informowac¢ GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z GPW decyzje
dotyczace wypftaty w zakresie, w ktérym moga mie¢ one wptyw na organizacje i sposob przeprowadzania
transakcji gietdowych. Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naklada na emitentow
papieréw wartosciowych nastepujace obowigzki: (i) niezwtocznego poinformowania KDPW o wysokosci
dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy (dzien dywidendy) i dnia wyptaty dywidendy, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy;
(ii) przekazania KDPW informacji o liczbie akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz
kontach, na ktérych w KDPW rejestrowane sa te akcje; oraz (iii) przekazania podmiotom prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych Emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana —
informacje okreslajacq liczbe tych akgcji. Przekazanie informacji powinno nastgpi¢ nie pézniej niz na 5 dni
przed dniem dywidendy. W przypadku, gdy Emitent w terminie nieprzekraczajacym 5 dni przed dniem
dywidendy nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wiasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana,
wowczas zobowigzany jest on do przekazania KDPW oraz podmiotom prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych dla akcji wiasnych Emitenta informacji o liczbie akcji wiasnych, na ktére dywidenda nie
bedzie wyptacana najpdzniej do dnia dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy, przy
czym, zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu termindw okreslonych w dniach wylacza sie dni wolne
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od pracy na podstawie wilasciwych przepisow oraz soboty. Wyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta, zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a
nastepnie rozdzielenie przez KDPW sSrodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW,
ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegolne rachunki akcjonariuszy. W przypadku przekazania KDPW
kwoty innej, anizeli potrzebna do realizacji prawa do dywidendy, Emitent zobowigzany jest do wskazania
szczegotowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

Statut nie zawiera postanowien odnos$nie do warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie odbioru
dywidendy w inny sposob niz postanowienia Kodeksu spotek handlowych i regulacje KDPW. Warunki odbioru
i wyptaty dywidendy beda przekazywane wiasciwym podmiotom w formie raportow biezacych. Termin
wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Prawo poboru akcji nowej emisji

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie
Emitenta akcjonariusze mogq by¢ pozbawieni prawa poboru uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta
podjetq wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosdw, o ile pozbawienie prawa poboru zostato
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacq powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Poza prawem do udziatu w zyskach w ramach prawa do dywidendy Statut nie przewiduje innych praw ani
tytutéw do udziatu w zyskach Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu w
zysku Emitenta.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta majatek Emitenta pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych przez nich akcji Emitenta. Zadna z
serii akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana co do udziatu w nadwyzce w przypadku likwidacji Emitenta ani
zaden z akcjonariuszy nie ma osobistych uprzywilejowan w tym zakresie, a wszystkie akcje Emitenta
uprawniajg, do réwnego udziatu w masie likwidacyjnej Spdtki na zasadach okreslonych w Kodeksie spdtek
handlowych i innych stosownych przepisach prawa.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia za wynagrodzeniem (umorzenie
dobrowolne). Szczegétowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia (§
8 ust. 13 Statutu).

Postanowienia w sprawie zamiany

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie (akcji na okaziciela na akcje imienne) moze
by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jesli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 Kodeksu
spotek handlowych). Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje
imienne. Akcje imienne, z wyjatkiem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa, mogg by¢ zamienione na
akcje na okaziciela na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzadu z podaniem ilosci i numeréw akcji
imiennych podlegajacych zamianie. Uchwale w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
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5.8.

Zarzad podejmuje w ciggu 14 dni liczac od dnia ztozenia wniosku. W porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany Statutu celem dostosowania jego brzmienia do
aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

Akcje Oferowane sa akcjami zwyktymi na okaziciela, ktore, z chwilg ich zapisania w rejestrze prowadzonym
przez KDPW, nie beda miaty formy dokumentu.

Uprawnienia wynikajace z Kodeksu spotek handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszom dzielg sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do
uprawnien majatkowych naleza: (i) prawo do udziatu w zysku, okreslane jako prawo do dywidendy (art. 347
K.s.h.), (ii) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, okreslane jako prawo poboru (art. 433 K.s.h.),
(iii) prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 417 K.s.h.), (iv) prawo
do zbywania posiadanych akcji, (v) prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi to: (i) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania
wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 K.s.h.), (ii) prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej
oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 K.s.h.), (iii) prawo zwotania Walnego Zgromadzenia przez
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtosow w Spotce (art. 399 § 3 K.s.h.), (iv) prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 K.s.h.), (v) prawo do ztozenia
whniosku do sadu rejestrowego wtasciwego dla Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia
w przypadku nie zwotania Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminie dwoch tygodni od ztozenia
zadania, o ktdrym mowa w art. 400 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 400 § 3 K.s.h.), (vi) prawo zadania
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 401 § 1 K.s.h), (vii) prawo zgtaszania
Spoétce przed terminem Walnego Zgromadzenia na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktore majq zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przez akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 401 § 4 K.s.h.), (viii) prawo zgtaszania
podczas Walnego Zgromadzenia projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
(art. 401 § 5 K.s.h.), (ix) prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, z tym ze prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej majq tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni
przed data walnego zgromadzenia (art. 406 K.s.h.), (x) prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu
Emitenta (art. 407 § 1 K.s.h.), (xi) prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 K.s.h.), (xii) prawo do zadania przestania poczty
elektroniczng nieodpfatnie odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu (art.
407 § 11 K.s.h.), (xiii) prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 K.s.h.), (xiv) prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy
posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci
uczestnikdw Walnego Zgromadzenia przez powotang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb,
w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcéw (art. 410 § 2 K.s.h.), (xv) prawo gtosu na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 K.s.h.), prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411 § 1 K.s.h.), przy czym aktualny regulamin
Walnego Zgromadzenia Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci, (xvi) prawo do przegladania ksiegi
protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisdéw
uchwat (art. 421 § 3 K.s.h.), (xvii) prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze
Statutem badZz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422
K.s.h.), (xviii) prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 K.s.h.), (xix) prawo do zadania udzielenia przez
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Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 K.s.h.), (xx) prawo do
ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktorych mowa w
art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 1 K.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4
Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 K.s.h.), (xxi) prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko cztonkom
wiadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi o jej naprawienie, w przypadku gdy
Spotka w okreslonym terminie nie wniosta stosowanego powddztwa (art. 486 i 487 K.s.h.), (xxii) prawo do
przegladania dokumentdw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
540 i 561 K.s.h.), (xxiii) prawo do zadania przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 K.s.h.).

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem
Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych wobec okreslonej spétki handlowej albo spdtdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4 i § 5 K.s.h.). Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o
ktérym mowa powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

5.9. Uprawnienia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na
okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktdre moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art.
9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz
do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej (art. 328 § 6
K.s.h.) Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze
akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy przynajmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, majg prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw, tzw. rewident do
spraw szczegdinych (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie
podejmie uchwaty zgodnej z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w
terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spétki publicznej moze zadaé na piSmie
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce publicznej.

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdfce przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup) (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

5.10. Uprawnienia wynikajace ze Statutu
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5.11.

6.

Zgodnie z § 8 ust. 4 Akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne serii A (uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposdb Zze na jedng akcje serii A przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji serii A przeznaczonych do zbycia. Prawo pierwszenstwa nie przystuguje w
przypadku zbycia akcji serii A na rzecz matzonka albo zstepnego akcjonariusza zatozyciela Spotki, a takze w
przypadku zbycia akcji serii A Spétce celem ich umorzenia.

Zawiadomienie o zamiarze zbycia akcji serii A nalezy zgtosi¢ Zarzadowi Spdtki na piSmie, ze wskazaniem
jednostkowej ceny za kazda zbywana akcje oraz ceny za caly zbywany pakiet akcji, oraz ze wskazaniem
osoby nabywcy. Do zawiadomienia dotaczy¢ nalezy warunkowa umowe zbycia akcji serii A akcji
przeznaczonych do zbycia zawartg z nabywcg pod warunkiem, Ze uprawniony z prawa pierwszenstwa z
prawa tego nie skorzysta. Zawiadomienie wraz z dofaczong do niego warunkowg umowaq zbycia akcji, Zarzad
przesyta akcjonariuszom uprawnionym do skorzystania z prawa pierwszenstwa jednoczesnie, w ciggu 7 dni
liczac od dnia zgtoszenia tego zawiadomienia Zarzadowi albo tez dorecza to zawiadomienie uprawnionym
akcjonariuszom bezposrednio.

Akcjonariusz uprawniony moze wykona¢ prawo pierwszenstwa w terminie miesigca liczac od dnia doreczenia
mu zawiadomienia. Prawo pierwszenstwa wykonuje sie przez pisemne o$wiadczenie ztozone akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zbyC¢ akcje serii A. Przez zlozenie tego o$wiadczenia dochodzi do skutku pomiedzy
akcjonariuszem zbywajacym akcje serii A a uprawnionym z prawa pierwszenstwa umowa zbycia akcji serii A
o tej samej tresci, co umowa zawarta przez akcjonariusza zbywajacego akcje serii A z osobg trzecia.
Postanowienia umowy zawartej z osobg trzecig, majace na celu udaremnienie prawa pierwszenstwa, s
bezskuteczne wzgledem akcjonariusza uprawnionego z prawa pierwszenstwa. W przypadku, gdy
o$wiadczenie o wykonaniu prawa pierwszenstwa ztozy wiecej niz jeden uprawniony akcjonariusz,
przeznaczone do zbycia akcje serii A uprawnieni akcjonariusze nabywajg proporcjonalnie do ilosci
posiadanych juz przez nich akcji serii A.

Zbycie akcji serii A z naruszeniem opisanego prawa pierwszenstwa jest bezskuteczne wobec Spotki.
Nabywca akcji serii A w przypadku takim nie zostanie wpisany do ksiegi akcyjnej. Nabycie akgcji imiennych
uprzywilejowanych w drodze dziedziczenia nie powoduje wygasniecia uprzywilejowania.

Od momentu, w ktérym Spoétka uzyska status spétki publicznej, wykonywanie uprawnien i obowigzkéw
zwigzanych z wyzej opisanym prawem pierwszenstwa wymagac bedzie uwzglednienia regulacji prawnych
dotyczacych znacznych pakietéw akcji spdtek publicznych.

Prawa zwigzane z Prawami do Akgji Serii F

Stosownie do brzmienia art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawo do akcji jest to
papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych formy dokumentu, akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru
przedsiebiorcow.

Podstawa prawna emisji

W dniu 2 maja 2013 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podijeto jednogtosnie uchwate nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji serii F z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym i dematerializacji akgcji serii F oraz zmiany Statutu. Uchwata zostata zaprotokotowana przez
asesora notarialnego Angelike Soltys, zastepce notariusza Bartosza Masternaka prowadzacego kancelarie
notarialng Kancelaria Notarialna Notariuszy Iwony tacnej, Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spotki
Cywilnej we Wroclawiu, w formie aktu notarialnego — Rep. A nr 9030/2013.
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Uchwata nr 2 ma nastepujace brzmienie:

,UCHWALA nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
TARCZYNSKI Spoétka Akcyjna z siedzibq w Ujezdzcu Matym
z dnia 2 maja 2013 roku,

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii F, z

wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie ubiegania sie o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji serii F oraz zmiany Statutu.

Na podstawie:

art. 430, art. 431 § 1, art. 432, 433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,
art. 30 w zwigzku z art. 27 ust. 2 pkt 3, 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity z dnia 29 kwietnia 2013 roku, Dz.U. 2005 Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zmianami,
dalej: Ustawa o Ofercie),

art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183,
poz.1538, z pdzn. zmianami, dalej: Ustawa o Obrocie),

uchwala sie, co nastepuije:

iAW

§ 1 [EMISJA AKCJI SERII F]
Podwyzsza sie kapitat zakltadowy z kwoty 6.346.936,00 zt (sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci szeS¢ tysiecy
dziewieCset trzydzieSci sze$¢ ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 6.346.937 zt (sze$C miliondw trzysta
czterdziesci sze$¢ tysiecy dziewieCset trzydzieSci siedem ztotych) i nie wiekszej niz 11.346.936,00 zt
(jedenascie miliondw trzysta czterdziesci szes¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci szes¢ ztotych), to jest o kwote
nie mniejsza niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wieksza niz 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez publiczng emisje obejmujaca nie mniej niz 1 (jeden) i
nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) nowych akgcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda (dalej: Akcje Serii F).
Akcje Serii F s akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje Serii F opfacone zostang wytacznie wktadami pienieznymi.
Akcje Serii F uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2012, rozpoczynajacy sie dnia pierwszego stycznia dwa tysigce dwunastego roku
(01.01.2012) i konczacy sie dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwunastego roku
(31.12.2012).
Emisja Akcji Serii F zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
Kodeksu spotek handlowych. Akcje Serii F zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (dalej: Oferta Publiczna).
Akcje Serii F i prawa do Akcji Serii F zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.
Akcje Serii F podlegajgq dematerializacji w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

§ 2 [WYLACZENIE PRAWA POBORU]
W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji
Serii F.
Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, stanowi zatacznik do niniejszej
uchwaty.

§ 3 [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]
Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaty, w
tym majacych na celu:
1) uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego
Akcji Serii F oraz praw do Akgji Serii F;
2) dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F oraz praw do Akgji Serii F do obrotu gietdowego;
3) dokonanie dematerializacji Akcji Serii F,
Upowaznienie o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej obejmuje w szczegdlnosci:
1) ustalenie i ogtoszenie termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii F,
2) dokonanie podziatu Akcji Serii F na transze oraz ustalenie zasad dokonywania przesunie¢ Akcji Serii
F pomiedzy transzami,
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3) ustalenie termindw i warunkow skfadania zapiséw na Akcje Serii F w poszczegdlnych transzach, w
tym ustalenie osdb uprawnionych do skfadania zapiséw na Akgcji Serii F w ramach poszczegdinych
transz,

4) ustalenie ewentualnego przedziatu cenowego dla Akcji Serii F lub ceny maksymalnej Akcji serii F w
rozumieniu art. 54 Ustawy o Ofercie lub innej ceny odniesienia lub ceny emisyjnej Akgcji Serii F,

5) ustalenie zasad przydziatu Akcji Serii F, w ramach poszczegdlnych transz,

6) dokonanie przydziatu Akcji Serii F,

7) zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii F
oraz praw do Akcji Serii F w depozycie papierow wartosciowych,

8) zawarcie umowy o subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowa, jesli zdaniem Zarzadu
wystapi taka potrzeba,

9) zlozenie w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej
subskrypcji kapitatu zaktadowego, tj. o$wiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego
w Statucie, stosownie do art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych w zwigzku z art. 310§ 2i § 4
Kodeksu spdtek handlowych.

3. Upowaznia sie Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Akcji Serii F lub o jej
zawieszeniu w kazdym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Zarzad
Spdtki moze nie wskazywac nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Serii F, ktdry to termin
moze zostac ustalony w terminie pdzniejszym.

4. Upowaznia sie Zarzad do podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji Spotki i praw do Akcji
Serii F na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczacymi podejmowania dziatan stabilizacyjnych lub do podjecia
decyzji o odstgpieniu od takich dziatan.

§ 4 [ZMIANA STATUTU]
1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, §3 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 6.346.937,00 zt (sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci szes¢ tysiecy
dziewieCset trzydziesci siedem ztotych) i nie wiecej niz 11.346.936,00 zt (jedenascie miliondw trzysta czterdziesci
szeS¢ tysiecy dziewieCset trzydziesci sze$¢ ztotych), z tym ze w kwocie 6.346.936,00 zt (sze$¢ miliondw trzystu
czterdziestu szeSciu tysigcy dziewigciuset trzydziestu szesciu ztotych) zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem
formy prawnej Zaktad Przetworstwa Migsnego ,TARCZYNSKI” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w
TARCZYNSKI Spédtka Akcyjna, z kapitatow wiasnych spoétki przeksztatcane;j.

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz 6.346.937 (sze$¢ miliondéw trzysta czterdziesci szeS¢ tysiecy
dziewieCset trzydzieSci siedem) i nie wiecej niz 11.346.936 (jedenascie miliondw trzysta czterdziesci szeS¢ tysiecy
dziewieCset trzydziesci szes¢), akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 1.346.936 (jeden milion trzysta czterdziesci sze$¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) nie mnigj niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji serii F; uchwatg z dnia 6smego lutego
dwa tysigce dwunastego roku (08.02.2012) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tarczynski S.A. dokonato
umorzenia akcji serii D i E. Z uwagi na zachowanie ciggtosci historycznej oraz w celu unikniecia niescistosci
kolejna seria otrzymuje oznaczenie literg ,F"”

§ 5 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej, sporzadzona
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, stanowigca zatacznik do powyzszej uchwaty.

,Opinia Zarzadu TARCZYNSKI Spétka Akcyjna w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii F oraz w
sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Zarzad Spotki TARCZYNSKI S.A. z siedzibg w Ujezdzcu Matym, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia swojq opinie w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii F oraz w sprawie zasad
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F:
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1. WYLACZENIE PRAWA POBORU

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjq akcji serii F jest w petni uzasadnione w
zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spétke dodatkowych $rodkéw finansowych dajacych mozliwos¢ rozwoju
dziatalnoSci Spotki i zwiekszenia wolumenu sprzedazy.

Celem Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co umozliwi jej
prowadzenie nowych projektdw inwestycyjnych. Skala potrzeb Spdtki wskazuje, iz najbardziej efektywng metodg
pozyskania Ssrodkow jest publiczna emisja akcji, ktdére wprowadzone zostang do obrotu na rynku regulowanym -
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dlatego Zarzad Spotki TARCZYNSKI S.A. uznaje, iz wylaczenie
prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2. CENA EMISYJNA AKCII i

Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad Spotki TARCZYNSKI S.A.
analize popytu na akcje nowej emisji, najprawdopodobniej w oparciu o mechanizm budowania ksigzki popytu (book-
building).”

7. Przewidywana data emisji akcji

Akcje serii F zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2 NWZ z dnia 2 maja 2013 roku. Zarzad
Emitenta planuje, iz emisja Akgcji serii F zostanie zarejestrowana w drugim kwartale 2013 roku. Planowany
Harmonogram Oferty Publicznej przedstawiono w Rozdziale V pkt 2.3 Dokumentu Ofertowego.

8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Akcji

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Akcji zostat zamieszczony w Rozdziale XXI: ,Regulacje dotyczace
rynku kapitatowego”Dokumentu Rejestracyjnego..

9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia Ilub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

Aktualnie nie istniejg zadne obowigzujace oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta, nie tocza sie procedury przymusowego wykupu
drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani
procedury umozliwiajace akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po uczciwej cenie po
przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego akcjonariusza (sell-out).

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu (tzw. squeeze-out; art. 82 Ustawy
o Ofercie Publicznej) oraz przymusowego odkupu akgcji (tzw. sell-out; art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki,
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosdéw w tej spbtce, przystuguje, w terminie od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére
majq by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
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10.

11.

11.1.

1111,

rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoitki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na
kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spdtki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia
posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby
gloséw w tej spdtce. Zadanie to sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza i s mu zobowigzani, w terminie 30 dni
od dnia jego zgtoszenia, zadoscuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej
liczby gtoséw w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie
kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90%
ogolnej liczby gtoséw.

Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciqgu ostatniego roku obrotowego oraz
biezacego roku obrotowego

W ciagu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie byto publicznych ofert przejecia w stosunku do
kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

Opodatkowanie

Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy
Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od uzyskanych dochodéw (przychoddw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych pobiera sie 19% zryczattowanego podatku dochodowego (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Dochodem z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze:
dochdd z umorzenia udziatéw lub akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,
dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych).

Dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami
uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie
do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny (art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych).

Ptatnicy sg obowigzani pobieraé zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub
stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych). Ptatnikiem jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
(dom maklerski), ktory stawia do dyspozycji podatnika pienigdze.

11.1.2. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy (przychodéw) podmiotéw zagranicznych — osoby fizyczne

Osoby fizyczne, jezeli nie majq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).
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Zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polskg i krajem miejsca
zamieszkania osoby fizycznej.

Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takgq umowaq jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 30a. ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

11.13. Opodatkowanie dochoddw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w
wysokosci 19 % uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia
akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat
z innych kapitatéw osoby prawnej (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Do przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na
rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacja akcji (art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomnigjszeniu o kwoty niestanowiace
przychodéw, okreSlone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Emitent, ktory dokonuje wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach osob prawnych, obowigzany jest, jako
ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat (art. 26 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

11.14. Opodatkowanie dochoddw z dywidendy (przychodéw) podmiotéw zagranicznych — osoby prawne

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem
(certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz z inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1.  wypfacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
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1121,

1122

3. spotka uzyskujaca dochody (przychody) bezposrednio nie mniej niz 15% akcji w kapitale spotki
wypftacajacej te dochody (od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku zwolnienie bedzie
mogto miec zastosowanie, jezeli ten udziat bedzie wynosi¢ nie mniej niz 15%, natomiast po 31 grudnia
2008 roku wystarczajacy do zastosowania zwolnienia bedzie udziat 10%.),

4.  odbiorca dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych jest:

- spoétka, o ktdrej mowa w pkt 2 powyzej, albo
- zagranicznym zaktadem spotki, o ktorej mowa w pkt 2 powyzej.

Zwolnienie powyzsze ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci,
o ktorej mowa pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwodch lat (art. 22 ust. Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w
wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres
dwdch lat spotka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie zobowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwitoke, w wysokosci 19% przychodéw (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Przepisy regulujace podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z
tytutu udziatu w zyskach osob prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwéjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Emitent, ktory dokonuje wyptat naleznosci z tytutdw dywidend oraz z innych tytutdw udziatu w zyskach,
obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych
wyptat (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takq umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji oferowanych w publicznym
obrocie

Opodatkowanie dochoddéw osob prawnych

Dochody osob prawnych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym praw do akcji — PDA),
podlegajg podatkowi w wysokosci 19% (art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Dochdd stanowi roznice miedzy przychodem a kosztami uzyskania i taczy sie go z pozostatymi dochodami.
Osoby prawne obowigzane sg wykaza¢ dochdd ze sprzedazy papieréow wartosciowych w sktadanej co miesiac
deklaracji podatkowej i zaptaci¢ zaliczke w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce (art. 25
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Opodatkowanie dochodéw o0sdb fizycznych

Przychdd ze zbycia papieréow wartosciowych (w tym praw do akcji — PDA) jest traktowany jako przychoéd z
kapitatow pienieznych (art. 17 ust. 1 pkt 6 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).
Dochdd z ich zbycia podlega opodatkowaniu wedtug stawki 19 % (art. 30 b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Dochodem jest rdznica pomiedzy przychodem ze zbycia papierdow a
kosztami uzyskania, do ktorych zalicza sie m.in. wydatki na nabycie papierdw (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o
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11.3.

11.4.

11.5.

Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Dochodu ze zbycia papieréw wartosciowych nie faczy sie z
dochodami z innych Zrddet. Jednak gdy zbycie papieréw wartoéciowych nastepuje w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, opodatkowanie nastepuje na zwyktych zasadach (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest zobowigzany wykazac
dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, obliczy¢ i zaptaci¢ podatek (art. 30b ust. 6
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepiséw Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, sprzedaz papierdw wartosciowych
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538, z pdzn. zm.) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym oraz sprzedaz takich
papieréw wartosciowych dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych (art. 9
pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych czynnosci cywilnoprawne inne niz umowa spotki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze
stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest: a) opodatkowana podatkiem od towardw i ustug, b) zwolniona z
podatku od towardw i ustug, z m. in. wyjatkiem umowy sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach handlowych
(art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

1)  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcq albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

Zwalnia sie nabycie praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn). Warunkiem tego zwolnienia
jest zgtoszenie nabycia wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego powstatego na podstawie art. 6 ust.
1 pkt 2-8 i ust. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia —
w terminie szeSciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku, z
zastrzezeniem art. 4a ust. 2 i 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn.

Odpowiedzialno$¢ pfatnika

Platnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i
wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany, ale niewptacony (art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej). Ptatnik odpowiada za te naleznosci
catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnosc ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci
pfatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika.
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WARUNKI OFERTY

ROZDZIAL V: WARUNKI OFERTY

1.

2.1,

Podstawowe informacje o warunkach Oferty Publicznej

Przedmiotem oferty publicznej jest 5.000.000 Akcji Nowej Emisji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Dokument Ofertowy zostat rowniez sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie Spotki o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym 1.346.936 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C oraz do 5.000.000 akcji zwyktych serii F oraz do 5.000.000 praw do akgji serii F.

Akcje Nowej Emisji sg oferowane wytacznie na terytorium Polski w drodze oferty publicznej w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Niniejszy Dokument Ofertowy jest czescig trzyczesciowego Prospektu
Emisyjnego Spdtki, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej zawierajagcym informacje na temat Spotki, Akcji Oferowanych i Oferty, ktory zostat
sporzadzony na potrzeby Oferty Publicznej oraz na potrzeby ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu Akgji Istniejacych, Akcji Nowej Emisji oraz PDA.

Oferta publiczna przeprowadzana jest z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowym Akcjonariuszom.
Zgodnie z uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 maja 2013 r. prawo poboru
przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom zostato w catosci wytaczone. Opinia Zarzadu Emitenta
uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz wskazujaca zasady
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F zostata zamieszczona w Rozdziale IV pkt 6 Dokumentu Ofertowego.

Akcje Oferowane zostang zaoferowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych oraz w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych. Intencjq Spotki jest przydzielenie okoto 80% Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych oraz okoto 20% Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Szczegdtowe
informacje dotyczace ustalenia podziatu Akcji Oferowanych na transze bedacych przedmiotem Oferty
Publicznej znajdujq sie w Rozdziale V pkt 2.2 Dokumentu Ofertowego.

Szczegdtowe informacje dotyczace przydziatu Akcji Oferowanych znajdujg sie w Rozdziale V pkt 2.7
Dokumentu Ofertowego.

Harmonogram Oferty, w tym terminy przyjmowana zapisdbw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych oraz w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zostat wskazany w Rozdziale V pkt 2.3
Dokumentu Ofertowego.

Emitent okreslit cene maksymalng Akcji Oferowanych na poziomie 12,00 zi. Ostateczng Cene Akcji
Oferowanych oraz podziat Akcji Oferowanych na transze Spétka ustali na podstawie rekomendacji Firmy
Inwestycyjnej po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu ws$rdd wybranych Inwestoréw
Instytucjonalnych. Szczegdtowe informacje na temat procesu ustalenia Ceny Akcji znajduja sie w Rozdziale V
pkt 2.4 Dokumentu Ofertowego.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, nie
pozniej niz w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Akcji Oferowanych. Informacja o niedojsciu
emisji Akcji Oferowanych do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu zgodnie z art.
51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu
biezacego.

Na Dzien Prospektu Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowaq lub subemisje inwestycyjng
w odniesieniu do Akgcji Oferowanych. Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o stabilizacje w zwiazku z Ofertq
Publiczng. Szczegdtowe informacje na temat odwotania Oferty lub jej zawieszenia znajduja sie w Rozdziale V
pkt 2.8 Dokumentu Ofertowego.

Szczegotowe zasady Oferty Publicznej

Osoby, do ktdrych kierowana jest Oferta

Oferta Publiczna kierowana jest do nastepujacych grup inwestordw:
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a) w Transzy Inwestorow Indywidualnych - do (i) osob fizycznych, (ii) osob prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nie bedacych osobami prawnymi; zaréwno rezydentdw jak i nierezydentow w
rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjatkiem osob amerykanskich (ang. "U.S. person’ w rozumieniu
Regulacji S), ktére w chwili ztozenia zapisu na Akcje Oferowane posiadajg rachunek inwestycyjny
prowadzony przez firme inwestycyjng przyjmujacq zapisy na Akcje Oferowane;

b) w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych — do inwestoréw uprawnionych do udziatu w budowie
Ksiegi Popytu oraz do sktadania zapisow na Akcje Oferowane, tj. (i) do osdb prawnych oraz
jednostek organizacyjnych nie bedacych osobami prawnymi bedacych polskimi rezydentami w
rozumieniu Prawa Dewizowego, (ii) do zarzadzajacych cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie, w imieniu 0sob, ktorych rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Akcje
Oferowane, (iii) do inwestoréw instytucjonalnych majacych siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej (z wylaczeniem Standéw Zjednoczonych Ameryki), niebedacych jednoczesnie osobami
amerykanskimi (ang. "U.S. person" w rozumieniu Regulacji S).

Akcje Oferowane oferowane sg wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Nierezydenci zainteresowani
nabyciem Akcji Oferowanych powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami swojego kraju
zamieszkania/siedziby lub rejestracji.

Podziat na transze

Oferta zostanie podzielona na Transze Inwestoréw Indywidualnych oraz Transze Inwestorow
Instytucjonalnych, przy czym intencjg Spotki jest przydzielenie w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych okoto
80% liczby Akcji Oferowanych, a w Transzy Inwestoréw Indywidualnych ok. 20% liczby Akcji Oferowanych.

Po uzyskaniu wynikow budowy Ksiegi Popytu w zakresie zgtoszonego przez Inwestordw Instytucjonalnych
popytu na Akcje Oferowane Spoétka, dziatajgc w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, podejmie decyzje o
ustaleniu liczby Akcji Oferowanych oferowanych w ramach poszczegdinych transz.

Informacja o liczbie Akcji Oferowanych, oferowanych w poszczegdlnych transzach, zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej po zakonczeniu procesu budowy
ksiegi popytu, a najpozniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisbw na Akcje Oferowane w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz w zwigzku z niezamieszczeniem w Prospekcie podziatu Akcji Oferowanych na
transze, osobie, ktdra ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. Stosowne o$wiadczenie na pismie powinno by¢ ztozone w jednym z POK biur
makleskich przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane, w terminie dwdch dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci informacji o liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach, zgodnie z
postanowieniami art. 54 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Ofercie Publicznej. Uprawnienie to przystuguje réwniez
inwestorom, ktdrzy ztozyli Deklaracje w ramach procesu budowy Ksiegi Popytu, o ktérym mowa w Rozdziale V
pkt 2.4 Dokumentu Ofertowego.

Spoétka zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, przesunie¢ Akcji Nowej
Emisji pomiedzy transzami po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w tych transzach z zastrzezeniem, ze w
takim przypadku mogg zostac przesuniete jedynie Akcje Nowej Emisji niesubskrybowane przez inwestorow w
danej transzy do transzy, w ktorej popyt zgtoszony przez inwestordw przewyzszat ich podaz.

Terminy Oferty Publicznej
20 maja 2013 r. Otwarcie Oferty Publicznej/Publikacja Prospektu
22 maja 2013 r. Otwarcie subskrypcji

22 — 28 maja 2013 Przyjmowanie zapisdw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
r.

22 — 28 maja 2013 Proces budowy Ksiegi Popytu wsrdod Inwestoréw Instytucjonalnych
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r.

28 maja 2013 r. Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Akcji oraz liczby Akcji Oferowanych w
poszczegdinych transzach

29 maja - 4 Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow

czerwca 2013 r. Instytucjonalnych, w tym w dniach 29 maja — 3 czerwca 2013 r. przyjmowanie
zapisbw oraz wptat na Akcje Oferowane od inwestorow w odpowiedzi na
Zaproszenia wystosowane po procesie budowy Ksiegi Popytu

4 czerwca 2013 r. Zamkniecie subskrypcji
5 czerwca 2013 r. Przydziat Akcji Serii F w Transzy Inwestoréw Indywidulanych na sesji GPW

5 czerwca 2013 r. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych

18 czerwca 2013 r. Pierwszy dzien notowania PDA na rynku regulowanym GPW
roku lub w
zblizonym terminie

Spotka, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podja¢ decyzje o zmianie termindéw Oferty, w tym
terminéw przyjmowania zapisow. Informacja o zmianie powyzszych termindw zostanie podana do publicznej
wiadomosci przed uptywem terminu, ktdrego dotyczy zmiana w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizacyjnego w sposdb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci
stosownej informacji o tym nastgpi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem odpowiednio
rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. Nowe terminy dla innych zdarzen
przewidzianych w harmonogramie zostang podane do publicznej wiadomosci najpdzniej w dniu
poprzedzajacym dzien uptywu danego terminu.

Proces ustalania Ceny Akdji
Emitent okreslit cene maksymalng Akcji na poziomie 12,00 PLN.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Spétke, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, na
poziomie nie wyzszym niz Cena Maksymalna przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych. Cena Akcji Oferowanych bedzie jednakowa dla wszystkich transz.

Sposob ustalenia Ceny Akcji (proces budowy Ksiegi Popytu)

Cena Akgcji Oferowanych zostanie ustalona przez Spdtke w oparciu o rekomendacje Firmy Inwestycyjnej
wydang na podstawie wynikéw procesu budowy Ksiegi Popytu, o ktérym mowa ponizej.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
wsrdd inwestoréw uprawnionych do ztozenia zapisu w tej transzy przeprowadzony zostanie proces budowy
Ksiegi Popytu. W ramach procesu budowy Ksiegi Popytu, inwestorzy bedg mogli sktada¢ deklaracje nabycia
Akcji Oferowanych, w ktérych beda okresla¢ w szczegolnosci deklarowany popyt na Akcje Oferowane przy
roznych poziomach ceny nie wyzszej jednak niz Cena Maksymalna.

Deklaracje zawierajace cene, ktdra jest wyzsza niz Cena Maksymalna, beda uznane za wazne i ztozone z ceng
rowng Cenie Maksymalnej. W ztozonych Deklaracjach inwestorzy nie mogq uzalezniaé proponowanej ceny od
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka moze im zosta¢ przydzielona. Na podstawie wynikow budowy
Ksiegi Popytu Spdtka w oparciu o rekomendacje Firmy Inwestycyjnej ustali ostateczng Cene Akcji oraz dokona
wyboru inwestoréw, do ktdrych skierowane zostang zaproszenia do ztozenia i optacenia zapisu w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych na okreslong liczbe Akcji Oferowanych. Zaproszenia bedg mogty by¢ kierowane
tylko do tych inwestordw, ktdrzy w zlozonych przez siebie Deklaracjach oferowali cene nie nizszg niz
ostatecznie ustalona Cena Akcji. W przypadku wystosowania do inwestora Zaproszenia, bedzie ono opiewac
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na liczbe Akgcji Oferowanych nie wieksza niz liczba Akgcji Oferowanych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji. Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Spotki, ani
Firmy Inwestycyjnej do wystosowania Zaproszenia do inwestora, ktory ztozyt Deklaracje.

Jednakze w przypadku wystosowania do inwestora Zaproszenia, inwestor jest zobowigzany do ztozenia zapisu
na wskazana w Zaproszeniu liczbe Akcji Oferowanych, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Akcji Oferowanych
deklarowanych do nabycia przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji, oraz do dokonania wptaty na
Akcje Oferowane zgodnie z zasadami opisanymi w Rozdziale V pkt 2.6 Dokumentu Ofertowego. Zapisy
ztozone i w petni optacone przez inwestordow w odpowiedzi na wystosowane Zaproszenia bedq traktowane
preferencyjnie przy przydziale Akcji Oferowanych w ten sposdb, ze takiemu inwestorowi zostang przydzielone
Akcje Oferowane zgodnie z zapisem ztozonym na podstawie wystosowanego Zaproszenia.

Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinny skontaktowac
sie z Firmg Inwestycyjng (Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa).
Szczegbtowe informacje dotyczace procesu budowy Ksiegi Popytu i zasad uczestniczenia w tym procesie
dostepne beda w siedzibie Firmy Inwestycyjnej (Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., ul. Wspdlna 47/49, 00-
684 Warszawa).

Ksiega Popytu nie bedzie ogtoszona, ani w inny sposdb podana do publicznej wiadomosci.

Informacja na temat Ceny Akcji zostanie przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci, najpdzniej przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, w trybie
okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zasady skfadania zapisow
Transza Inwestorow Indywidualnych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedg przyjmowane w POK doméw
maklerskich, ktorych lista zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego
zgodnie z postanowieniami art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt, najpdzniej przed rozpoczeciem zapisow w tej transzy. Z uwagi na fakt, iz przydziat Akgji
Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych nastapi poprzez system informatyczny GPW, inwestor
jest zobowigzany do posiadania rachunku inwestycyjnego w domu maklerskim, w ktérym bedzie sktadaé zapis
na Akcje Oferowane. W Transzy Inwestorow Indywidualnych zapisy sktadane sa po Cenie Maksymalnej
wynoszacej 12,00 PLN.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinien przy
sktadaniu zapisu okaza¢ odpowiednie dokumenty identyfikacyjne, zgodnie z wymogami identyfikacji
inwestoréw obowiazujgcymi w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Akcje Oferowane.

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisdéw, przy czym pojedynczy zapis musi opiewa¢ co najmniej na 10
Akcji Oferowanych, a tacznie zapisy ztozone przez danego inwestora w jednej firmie inwestycyjnej nie moga
opiewac na wiecej niz maksymalna liczba Akcji Oferowanych przeznaczona do nabycia w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, tj. nie wiecej niz 1.000.000 Akcji Oferowanych. Jesli facznie zapisy ztozone przez jednego
inwestora w jednej firmie inwestycyjnej przekrocza taczng liczbe Akcji Oferowanych przeznaczonych do
nabycia w Transzy Inwestorow Indywidualnych, tj. przekrocza 1.000.000 Akcji Oferowanych, zapisy takie
zostang uznane za ztozone facznie na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy, tj. na 1.000.000
Akcji Oferowanych. Odpowiedzialnos¢ za prawidtowa weryfikacje minimalnego i maksymalnego limitu liczby
Akcji Oferowanych w ztozonych przez inwestoréw zapisach w jednym podmiocie oraz ewentualng redukcje
wielkosci Akcji w zapisach ponoszg poszczegodlne firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy.

Terminy przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostaty wskazane w Rozdziale V pkt
2.3 Dokumentu Ofertowego. Informacje na temat wysokosci wplat i sposobu optacenia zapisow zostaty
wskazane w Rozdziale V pkt 2.6 Dokumentu Ofertowego.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych
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Po zakonczeniu terminu budowy Ksiegi Popytu, Spétka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej,
dokona wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktdrych skierowane zostang przez Firme Inwestycyjng
Zaproszenia do zlozenia zapisu na okreslong liczbe Akcji Oferowanych po Cenie Akcji. Zaproszenia bedq
kierowane wytacznie do tych Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach
oferowali cene nie nizsza niz Cena Akgcji. Inwestorzy Instytucjonalni sktadajq zapisy po Cenie Akgji.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Spoétki ani tez Firmy Inwestycyjnej, do wystosowania
Zaproszenia do Inwestora Instytucjonalnego, ktory ztozyt Deklaracje. W przypadku wystosowania do
Inwestora Instytucjonalnego Zaproszenia, inwestor ten bedzie zobowigzany do dokonania zapisu na wskazang
w Zaproszeniu liczbe Akcji Oferowanych — ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Akcji Oferowanych
deklarowanych do nabycia przez danego Inwestora Instytucjonalnego w ztozonej przez niego Deklaracji
(Inwestor Instytucjonalny moze réwniez ztozy¢ dowolng liczbe zapisdw, przy czym taczne zapisy ztozone przez
danego inwestora nie mogg opiewac na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych deklarowanych do nabycia przez
danego Inwestora Instytucjonalnego w ztozonej przez niego Deklaracji).

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych beda przyjmowane przez Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A. w jego siedzibie — ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa. Inwestor
Instytucjonalny, ktdry otrzymat Zaproszenie do ztozenia zapisu w zwigzku z udziatem w procesie budowy
Ksiegi Popytu, powinien ztozy¢ zapis na liczbe Akcji Oferowanych, nie mniejszg niz liczba Akcji Oferowanych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu.

W przypadku dokonania zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki
uznany zostanie za wazny z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Spotka bedzie mogta nie przydzieli¢ Akgji
Oferowanych w ogdle lub przydzielic je w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty zgodnie z zasadami
przydziatu opisanymi w Rozdziale V pkt 2.7 Dokumentu Ofertowego.

Inwestorzy, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimum 25 000 Akcji Oferowanych i
nie wiecej niz liczba Akcji Oferowanych oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Inwestorzy, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od faktu
otrzymania Zaproszenia, ztozyli w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zapis na Akcje Oferowane na
zasadach ogdinych, powinni zapoznac sie z zasadami przydziatu Akcji Oferowanych, opisanymi w Rozdziale V
Pkt 2.7 Dokumentu Ofertowego.

Inwestor Instytucjonalny sktadajac zapis powinien okaza¢ dokumenty, z ktdrych wynika jego status prawny
oraz zasady reprezentacji.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane przez firme zarzadzajacq cudzym pakietem papieréow wartosciowych na
zZlecenie polega na ztozeniu przez te firme formularza zapisu oraz dotaczeniu do niego listy inwestoréw, w
imieniu ktorych sktadany jest zapis. Lista taka musi zawieraé, w odniesieniu do kazdego inwestora, dane
wymagane przez formularz zapisu oraz musi by¢ podpisana przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy
zarzadzajacej cudzym pakietem papieréow wartosciowych na zlecenie.

Spotka moze, za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, wystosowaé do wybranych Inwestorow
Instytucjonalnych dodatkowe zaproszenia w przypadku, gdy nie zostang subskrybowane w terminach
subskrypcji wszystkie Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w przypadku dokonania
przesuniecia puli Akcji Nowej Emisji z Transzy Inwestoréw Indywidualnych do Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Terminy przyjmowana zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostaty wskazane w Rozdziale V pkt
2.3 Dokumentu Ofertowego. Informacje na temat wysokosci wpfat i sposobu optacenia zapisow zostaty
wskazane w Rozdziale V pkt 2.6 Dokumentu Ofertowego.

Ewentualne zapisy sktadane na zaproszenie Spdtki w zwigzku z nieobjeciem Akcji Oferowanych przez
uprawnionych inwestoréw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych powinny by¢ sktadane we wskazanym
wyzej miejscu przyjmowania zapisow wiasciwym dla tej transzy.

Informacje dodatkowe dotyczace wszystkich transz w ramach Oferty Publicznej
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Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz
wigze osobe sktadajacg od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych akcji na rachunku papierow
wartosciowych, z wytgczeniem sytuacji opisanej w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej oraz jesli wczesniej
zostanie ogtoszone niedojscie Oferty do skutku.

Zapisy na Akcje Oferowane beda sktadane na trzech jednobrzmigcych egzemplarzach formularza zapisu
dostepnego w miejscach przyjmowania zapiséw. Na dowod ztozenia zapisu osoba sktadajaca zapis otrzymuje
jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika domu
maklerskiego przyjmujacego zapis. Natomiast drugi egzemplarz formularza zapisu zostanie przekazany Spotce,
za$ trzeci zachowa podmiot przyjmujacy zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz
niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi osoba sktadajaca zapis.

Za zZlozenie formularza zapisu na Akcje Oferowane uznaje sie takze wydruk komputerowy podpisany przez
inwestora i zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Sktadajac zapis inwestor podpisuje oswiadczenie, iz:

. zapoznat sie z Prospektem oraz akceptuje tres¢ Prospektu, w tym warunki Oferty oraz zgadza sie na
przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie;

. zapoznat sie z trescig Statutu Spotki | wyraza zgode na jego brzmienie;

. wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z Ustawag z dnia 29 sierpnia 1997 r. o

ochronie danych osobowych (tekst jedn. Dz. U. z 2002 r. nr 101 poz. 926, z p6zn. zm.), w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz o$wiadcza, ze dane osobowe zostaty podane
dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania.

. wyraza zgode na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnice zawodowg oraz informacji
zwigzanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujacy zapis oraz Spotce w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz upowaznia te podmioty do
otrzymania tych informacji.

Akcje Oferowane nabyte w Transzy Inwestorédw Indywidualnych zostang zdeponowane na rachunku
inwestycyjnym inwestora, z ktérego zostat ztozony zapis. W Transzy Inwestordw Instytucjonalnych inwestor
moze, wraz z formularzem zapisu na Akcje Oferowane, ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich Akcji
Oferowanych na prowadzonym dla niego rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim (albo odpowiednio
banku uprawnionym do prowadzenia rachunkdéw inwestycyjnych). Zitozenie dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych jest tozsame ze zlozeniem dyspozycji deponowania PDA. Skitadajac dyspozycje deponowania
inwestor podaje numer ww. rachunku, nazwe prowadzacego go podmiotu oraz zobowigzuje sie do
poinformowania podmiotu, w ktorym sktadany jest zapis, o wszelkich zmianach dotyczacych tego rachunku.
Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zawarta zostata na formularzu zapisu.

Zapisy mogq by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkdw komunikacji (tj. telefonicznie, faksem lub za
posrednictwem Internetu), o ile regulacje biura maklerskiego przyjmujacego zapis dopuszczajg takq
mozliwos¢.

Inwestor moze zlozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Szczegdtowe zasady sktadania zapisow, ktdre
nie zostaty uregulowane w Prospekcie, w tym zasady sktadania zapiséw przez petnomocnikéw, winny by¢
zgodne z regulacjami biura maklerskiego przyjmujacego zapis.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi opfatami, z wyjatkiem ewentualnej
prowizji maklerskiej w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Inwestor powinien jednak zwréci¢ uwage na inne
koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci zatozenia lub
prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z dokonywaniem wptaty
na Akcje Oferowane, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ztote, itp. Zwraca sie takze uwage
inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub catej
wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystugujg odsetki, ani odszkodowanie. Informacje dotyczace zasad
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opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi znajdujg sie w
Rozdziale IV pkt 11 Dokumentu Ofertowego.

Warunki oraz okres wycofania sie ze skutkow prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie udostepniony do
publicznej wiadomosci Aneks do Prospektu, osoba, ktora zlozyta zapis na Akcje Oferowane przed
opublikowaniem takiego Aneksu w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Uchylenie sie od skutkdw
prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pisSmie ztozone w jednym z POK biura
maklerskiego przyjmujacego zapisy w terminie wskazanym w tresci Aneksu do Prospektu, jednak nie krotszym
niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania Aneksu do Prospektu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przystuguje, jezeli Aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub
niedokfadnosciami w tresci Prospektu, o ktdrych Spétka powzieta wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu
papierow wartosciowych lub w zwigzku z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Spodtka powzieta
wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych.

Ponadto, osobie, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o podziale na
transze Akcji Oferowanych oraz Cenie Akgcji, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu. Stosowne o$wiadczenie na pi$mie powinno by¢ ztozone w jednym z poszczegdlnych POK
biur maklerskich przyjmujacych zapisy w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci ww. informacji, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Ofercie Publicznej. Wzor
stosownego o$wiadczenia dostepny bedzie w POK-ach biur maklerskich przyjmujacych zapisy.

Whpfaty na Akcje Oferowane
Transza Inwestoréw Indywidualnych

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie dokonywany
za posrednictwem systemu GPW, w chwili skladania zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku
inwestycyjnym lub na rachunku w banku depozytariuszu (w odniesieniu do oséb korzystajacych z rachunku
papierdw warto$ciowych prowadzonych przez bank) $rodki pieniezne w kwocie stanowigcej iloczyn liczby
subskrybowanych Akcji Oferowanych oraz Ceny Maksymalnej wynoszacej 12,00 zt powiekszonej o ewentualne
dodatkowe prowizje lub koszty biura maklerskiego przyjmujacego zapis.

W przypadku, gdy ostatecznie ustalona Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nadpfata zostanie
zwrdcona inwestorom. Szczegdtowe informacje dotyczace zwrotéw Srodkdw pienieznych zostaty zamieszczone
w rozdziale V pkt 2.8 Dokumentu Ofertowego. Wptaty na Akcje Oferowane dokonywane mogg by¢ wylacznie
w PLN.

Na zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje
Oferowane dom maklerski moze pobiera¢ prowizje maklerska z tytutu nabywania Akcji Oferowanych.

Wptate na Akcje Oferowane objetg zapisem mogg stanowi¢ naleznosci wynikajace z zawartych, lecz
nierozliczonych transakcji sprzedazy, pod warunkiem, ze termin rozliczenia tych transakcji przypada nie
pdzniej niz na dzien rozliczenia sesji GPW, na ktdrej nastapi przydziat Akcji Oferowanych oraz pod warunkiem
zaakceptowania takiej formy przez podmiot przyjmujacy zapis.

Wptata na Akcje Oferowane objete zapisem w Transzy Inwestoréow Indywidualnych powinna zosta¢
zablokowana w chwili sktadania zapisu.

Niedokonanie petnej wptaty na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréow Indywidualnych powoduje
niewazno$¢ zapisu w catosci. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Woptata na Akcje Oferowane objete zapisem w odpowiedzi na skierowane Zaproszenia w Transzy Inwestoréow
Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej w dniu 3 czerwca
2013 r. zostata uznana na rachunku Firmy Inwestycyjnej.

Wpfata na Akcje Oferowane objete zapisem przez inwestordw, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w
budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od faktu otrzymania Zaproszenia, ztozyli, w Transzy Inwestorow
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Instytucjonalnych, zapis na Akcje Oferowane na zasadach ogdlnych, musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w
taki sposdb, aby najpozniej w dniu 4 czerwca 2013 roku zostata uznana na rachunku Firmy Inwestycyjnej.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinny zosta¢ dokonane wptaty na Akcje Oferowane, bedzie
dostepna w siedzibie Firmy Inwestycyjnej. Wptaty na Akcje Oferowane dokonywane mogg by¢ wytacznie w
PLN przelewem na ww. rachunek. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng_ iloczynowi liczby
Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Akcji.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej w Transzy Inwestordow Instytucjonalnych zapis na Akcje Oferowane
objete zapisem uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wynikajacq z dokonanej wptaty z
zastrzezeniem, iz w takim przypadku Spotka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, bedzie miata
prawo nie przydzielic Akcji Oferowanych w ogodle lub przydzieli¢ je wedlug wiasnego uznania zgodnie z
zasadami przydziatu opisanymi w Rozdziale V pkt 2.7 Dokumentu Ofertowego.

Zasady przydziatu Akcji Oferowanych
Transza Inwestorow Indywidualnych

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcje Nowej Emisji zostang przydzielone inwestorom, ktorzy
prawidlowo ztozyli zapis i opfacili go po Cenie Akcji. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi na sesji GPW nie
pézniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia zakonczenia subskrypcji w ramach Oferty. Termin
zamkniecia subskrypcji oraz termin zakonczenia przyjmowania zapisow zostaty wskazane w Rozdziale V pkt
2.3 Dokumentu Ofertowego.

Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonano zapiséw w Transzy Inwestoréow Indywidualnych, nie
przekroczy liczby Akcji Oferowanych oferowanych w tej transzy, Inwestorom Indywidualnym zostang
przydzielone Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z prawidtowo ztozonych i optaconych zapisow. Jezeli
liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonano zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, przekroczy liczbe
Akcji Oferowanych oferowanych w tej transzy, przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na zasadach
proporcjonalnej redukcji. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane. Akcje Oferowane
nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone inwestorom, zgodnie z zasadami przydziatu
stosowanymi przez GPW.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych Inwestorowi Instytucjonalnemu stanowi prawidtowo ztozony i
optacony — zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie — zapis na Akcje Oferowane.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uznania Spotki, na
podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej w pierwszej kolejnosci Inwestorom Instytucjonalnym, ktdrzy
wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili
zapisy na Akcje Oferowane. W odniesieniu do tych Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang
przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

W dalszej kolejnosci Akcje Oferowane zostana przydzielone wedtug uznania Spotki, na podstawie
rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, wszystkim pozostatym Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy prawidtowo
ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane.

W przypadku, gdyby po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z powyzszg procedurg, nie wszystkie
Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostaty przydzielone, Spotka zastrzega sobie
mozliwo$¢ dokonania, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, przesuniecia nieobjetych Akcji
Oferowanych do Transzy Inwestoréw Indywidualnych, o ile popyt zgtoszony przez Inwestoréw Indywidualnych
w tej transzy bedzie przewyzszat ich podaz. Dokonanie przez inwestora wptaty niepetnej lub dokonanie zapisu
na inng liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu, pomimo uznania takiego zapisu za wazny,
oznaczac bedzie, ze Spdtka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, bedzie miata prawo przydzieli¢
Akcje Oferowane wedtug swojego uznania lub nie przydzieli¢ ich w ogole.

Informacje dodatkowe dla wszystkich transz

Informacja o wynikach Oferty, zgodnie z § 33 ust. 1 Rozporzadzenia o Obowigzkach Informacyjnych, zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w terminie dwoch tygodni od zakorczenia

43



WARUNKI OFERTY

2.8.

subskrypcji Akcji Oferowanych. Informacja o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie Aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie
wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu biezacego.

Spétka nie bedzie zawiadamia¢ indywidualnie inwestordw o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych.
Informacje dotyczacq liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu inwestorowi, kazda z osdb bedzie
mogta uzyska¢ w POK biura maklerskiego przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage
inwestorom, iz rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi (lub PDA) nie jest uzaleznione od uzyskania przez
inwestora informacji o liczbie przydzielonych im Akcji Oferowanych.

Rozliczenie
Informacje ogolne

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych na rachunkach inwestycyjnych inwestoréow zostang
zapisane PDA.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Spotka ztozy wniosek do sadu rejestrowego w
sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikajacego z emisji Akcji Nowej Emisji. Po
dokonaniu rejestracji Akcji Nowej Emisji w sadzie, Akcje Nowej Emisji zostang zapisane na rachunkach
inwestycyjnych inwestorow posiadajacych PDA. Za kazde PDA inwestor otrzyma jedng Akcje Nowej Emisji.

Zasady zwrotu srodkow w przypadku nadptaty lub niedojscia Oferty do skutku

Rozliczenie Oferty w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonane za posrednictwem KDPW po
dokonaniu przydziatu na specjalnej sesji GPW. Zwrot nadptat oraz zwrot Srodkdw pienieznych inwestorom,
ktorym nie przydzielono Akcji Nowej Emisji lub ktorych zapisy zostaty zredukowane oraz w przypadku gdy
Cena Akgji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nastapi poprzez odblokowanie kwot nadptaty na rachunkach, z
ktérych inwestorzy subskrybowali Akcje Oferowane, najpdzniej w dniu rozliczenia przez KDPW sesji GPW, na
ktdérej dokonano przydziatu.

Rozliczenie Oferty w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych zostanie dokonane za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej. Zwrot nadptat oraz zwrot Srodkdéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Akcji
Oferowanych lub ktérych zapisy zostaty zredukowane, nastapi na rachunki wskazane na formularzach zapisu
w terminie 3 dni roboczych od daty dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku przed zapisaniem PDA na rachunkach
inwestorédw, wplaty zostang zwrécone na rachunki Inwestoréw Instytucjonalnych wskazane na formularzach
zapisu oraz na rachunki Inwestorow Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane, w
terminie 3 dni roboczych od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku, gdy niedojscie emisji do skutku nastapi po zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw, zwrot
wplat na Akcje Oferowane nastgpi na rzecz inwestoréw, na rachunkach ktorych zapisane byty PDA wedtug
stanu w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu ich obrotu. Za jedno PDA zostanie zwrdcona
kwota w wysokosci Ceny Akcji.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej po rozpoczeciu zapisdw lub jej zawieszenia, wplaty zostang
zwrécone na rachunki Inwestoréow Instytucjonalnych wskazane na formularzach zapisu oraz na rachunki
Inwestorow Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane, w terminie 3 dni roboczych od
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku lub jej zawieszeniu.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wpfaty na Akcje Oferowane nie podlegajq oprocentowaniu. Zwrot $rodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot
innych poniesionych kosztéw.

Informacje o zawieszeniu, odwotaniu lub odstapieniu od Oferty Publicznej
Informacje o odwofaniu Oferty Publicznej

Do dnia otwarcia subskrypcji Akcji Oferowanych Spdtka, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podjac
decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej bez podawania przyczyn. Informacja o odwofaniu Oferty zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Informacje o zawieszeniu Oferty Publicznej

Spdtka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze podjac decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej
w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystgpig zdarzenia lub zjawiska, ktére mogtyby w negatywny sposob
wptyna¢ na powodzenie Oferty Publicznej lub powodowacé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestorow
nabywajacych Akcje Oferowane.

Spdtka poinformuje o ewentualnym zawieszeniu Oferty Publicznej w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w formie Aneksu do Prospektu w trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty Publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty Publicznej, ktére mogq zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji Akgji
Oferowanych, ztozone przez inwestorow deklaracje nabycia oraz zapisy na Akcje Oferowane oraz dokonane
przez inwestorow wptaty uwazane beda za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkdw
prawnych ztozonych zapisdw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia w POK firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy, w terminie wskazanym w treSci Aneksu do Prospektu, jednak nie krétszym niz 2 dni
roboczych od dnia opublikowania stosownego Aneksu do Prospektu. W ww. przypadku wptaty dokonane przez
inwestorow zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie 3 dni
roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, Spotka, na podstawie rekomendacji Firmy
Inwestycyjnej, moze odstapic¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej jedynie z waznych powodoéw.

Do waznych powoddw nalezy zaliczy¢ m.in.:

a) nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktére mogq miec istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, polskg gospodarke lub na dziatalno$¢ Grupy;

b) nagte zmiany w sytuacji Grupy, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos¢;

c) nagte zmiany w otoczeniu Grupy majace bezposredni wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Grupy;

d) niewystarczajace zainteresowanie Ofertg ze strony inwestoréw wysokiej jakosci, tj. w szczegolnosci
ze strony instytucji finansowych o uznanej marce funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

e) niemoznosc¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przeprowadzenia
Oferty Publicznej;

f) sytuacje, gdy przewidywany poziom Ceny Akcji okaze sie nie by¢ satysfakcjonujacy dla Spétki;

g) wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Spétki oraz
Grupy.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej, stosowna decyzja Spétki zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w przypadku warunkowego
dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na GPW réwniez w trybie Raportu Biezacego w zakresie wymaganym
przez przepisy prawa.

W przypadku odstagpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wptaty dokonane przez inwestordw zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan,
nie pézniej niz w terminie 3 dni roboczych od ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej.

Niedojscie Oferty do skutku
Niedojscie emisji Akcji Nowej Emisji do skutku moze wystgpi¢ w przypadku, gdy:

a) w terminie okreslonym w Prospekcie nie zostanie nalezycie subskrybowana co najmniej 1 Akcja
Nowej Emisji;
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b)  Zarzad Spotki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF
Prospektu oraz w terminie jednego miesigca od dnia przydziatu Akcji Oferowanych;

C) zostanie wydane prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji.

Informacja o wynikach Oferty Publicznej, w tym réwniez o niedojéciu emisji Akcji Nowej Emisji do skutku,
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego w terminie 14 dni od zakonczenia
publicznej subskrypcji Akcji Nowej Emisji.

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku po jej rozpoczeciu lub odwotania Oferty Publicznej po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow lub jej zawieszenia, zwrot wptaconych przez inwestorow kwot dokonany
zostanie w terminie i na zasadach opisanych w Rozdziale V pkt 2.8 Dokumentu Ofertowego.

Oferowanie i gwarantowanie emisji

Firma inwestycyjng petniacq funkcje podmiotu oferujacego Akcje Oferowane oraz przyjmujaca zapisy w
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych i Transzy Inwestorow Indywidualnych w ramach Oferty jest Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspolna 47/49, tel. +48 (22) 697 47 10, fax. +48
(22) 697 48 20.

Na Date Dokumentu Ofertowego Spoétka nie zamierza zawieraC umowy o subemisje ustugowa oraz subemisje
inwestycyjng w odniesieniu do emisji Akcji Oferowanych.

Prowizja na rzecz Firmy Inwestycyjnej

Firma Inwestycyjna podjeta sie przeprowadzenia prac przygotowujacych Spotke do Oferty, sporzadzenia
Dokumentu Ofertowego w czesci dotyczacej zasad dystrybucji Akcji Oferowanych oraz przeprowadzenia Oferty
Akcji Oferowanych, tj. plasowania Akcji Oferowanych wérdd inwestoréw bez wigzacego zobowigzania.

Kwoty prowizji z tytutu plasowania uzaleznione sg od wartosci Oferty. Na Date Dokumentu Ofertowego nie
jest znana ani ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktore zostang objete, ani tez cena Akcji Oferowanych.

Prowizja Firmy Inwestycyjnej z tytutu plasowania Oferty wynosi¢ bedzie ok. 2,51% jej wartosci. Ponadto,
Firma Inwestycyjna bedzie mogta otrzymac dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci do 0,44% wartosci Oferty
— w zaleznosci od uznania Emitenta. Informacje na temat rzeczywistych kosztéow Oferty zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w formie raportu biezacego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

46



DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

ROZDZIAL VI: DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

1.

Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu

Intencjq Spdtki jest dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW PDA. Spdtka dotozy wszelkich staran, aby PDA w mozliwie najkrotszym terminie od dnia przydziatu
Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym na
GPW. Przedmiotem wniosku Spotki o dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW bedg rowniez Akcje Istniejace.

Po zatwierdzeniu Prospektu Spdtka zamierza wystapi¢ do KDPW z wnioskiem o rejestracje Akcji Istniejacych w
depozycie papierow wartosciowych. Po przydziale Akcji Oferowanych Spodtka zamierza wystgpi¢ do KDPW z
whnioskiem o rejestracje PDA. Natomiast po rejestracji przez sad rejestrowy emisji Akcji Nowej Emisji, Spotka
ztozy w KDPW stosowny wniosek o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych.

Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW w znacznej mierze zalezy od spetnienia przez Spotke warunkow, jakie
wyznaczajg regulacje GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na GPW nastgpi pod
warunkiem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F. Akcje Serii F
zostang zapisane na rachunkach inwestordw w zamian za posiadane przez nich PDA. Za jedno PDA bedzie
przystugiwac jedna Akcja Serii F. Dzien wygasniecia PDA bedzie rownoczesnie ostatnim dniem ich obrotu na
GPW. Od nastepnego dnia sesyjnego notowane bedg Akcje Serii F. Intencjg Spotki jest dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji Nowej Emisji niezwtocznie po rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Akcji Nowej Emisiji.

Akcje Istniejace zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu na GPW dopiero po rejestracji przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki wynikajacego z emisji Akcji Nowej Emisji. Akcje
Istniejace zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu na GPW jednoczesnie z dopuszczeniem i
wprowadzeniem Akcji Nowej Emisji do obrotu na GPW.

Spdtka nie jest w stanie zagwarantowac, ze wszystkie warunki przewidziane w Regulaminie GPW zostang
spetnione i Akcje Istniejace oraz PDA zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
GPW. W przypadku, gdyby warunki okreslone w Regulaminie GPW nie zostaty spetnione, wéwczas Spdtka
bedzie wnioskowata o dopuszczenie i wprowadzenie Akgcji Istniejacych oraz PDA do obrotu na rynku
rownolegtym. Jednoczesnie Spétka nie zamierza wnioskowac o dopuszczenie ww. papieréw wartosciowych do
obrotu poza rynkiem regulowanym w przypadku ich niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto w przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii F Spotka nie bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Istniejacych do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku zmiany zamiardw Spoétki odnosnie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj.
w formie Aneksu do Prospektu w trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt. W przypadku publikacji ww.
Aneksu przed przydziatem Akcji Oferowanych, termin tego przydziatu zostanie odpowiednio przesuniety.

Jednocze$nie zwraca sie uwage inwestordw na czynnik ryzyka, o ktérym mowa w Rozdziale I pkt 1.6
Dokumentu Ofertowego (,Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Akcji lub PDA do
obrotu na GPW lub niedopuszczeniem ich do obrotu na rynku podstawowym GPW").

Dotychczas Akcje Spoiki nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku GPW bedzie przeprowadzane na
podstawie Prospektu.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa. W Ofercie nie wystepuje agent ds. ptatnosci.
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Inne rynki regulowane lub rownowazne, na ktérych sa notowane papiery
wartosciowe Emitenta

Akcje Emitenta nie s dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub rownowaznych.

Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papierow wartosciowych tej
samej klasy co papiery wartosciowe oferowane w drodze oferty publicznej lub
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym

Zadne inne papiery wartosciowe tej samej klasy, co Akcje Emitenta oczekujace dopuszczenia do obrotu nie sg
przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym.

Nie sg réwniez tworzone zadne papiery wartoSciowe innej klasy w zwiazku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym.

Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowiazanie do dziatania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnos¢ oraz
podstawowe warunki ich zobowigzania

Umowa z animatorem rynku/emitenta

W dniu 4 czerwca 2012 roku Emitent podpisat z Firmg Inwestycyjng umowe o petnienie funkcji animatora
Emitenta. Na podstawie powyzszej umowy Firma Inwestycyjna zobowigzata sie do petnienia funkcji animatora
Emitenta w rozumieniu § 88 i nastepnych Regulaminu GPW poprzez skfadanie we wiasnym imieniu i na
wilasny rachunek ofert kupna i sprzedazy akcji Emitenta na GPW. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony oraz wchodzi w zycie, pod warunkiem niewyrazenia przez Zarzad GPW sprzeciwu w trybie § 88
ust. 5 Regulaminu GPW.

Informacje na temat stabilizacji cen w zwiazku z oferta

Na Date Prospektu Spotka nie zamierza zawiera¢ umowy o stabilizacje w zwigzku z Ofertg Publiczna.

W ramach Oferty Publicznej nie przewiduje sie mozliwosci dokonania nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,greenshoe”.
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ROZDZIAt VII: INFORMACJE NA TEMAT _WI’.AéCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

1.

Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Nie dotyczy. Przedmiotem Oferty nie jest sprzedaz akcji przez dotychczasowych wiascicieli. Podmiotem
oferujgcym akcje jest Emitent.

Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Nie dotyczy. Przedmiotem Oferty nie jest sprzedaz akcji przez dotychczasowych wtascicieli.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

W dniu 2 maja 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Spdtka, Panem Jackiem Tarczynskim, Panig
Elzbietq Tarczynska, EJT Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu a Firmg Inwestycyjng dotyczaca
zobowigzania do nierozporzadzania akcjami (umowa typu lock-up). Zgodnie z jej postanowieniami Spotka oraz
Akcjonariusze zobowigzali si¢ wobec Firmy Inwestycyjnej, ze w okresie 360 dni nastepujacych po dokonaniu
przydziatu akcji zwyklych na okaziciela serii F Spotki zaoferowanych w ramach Oferty Publicznej nie bedq
podejmowaé, bez uprzedniej pisemnej zgody Firmy Inwestycyjnej zadnych czynnosci badz dziatan majacych,
posrednio lub bezposrednio, na celu: (i) oferowanie jakichkolwiek akcji lub innych kapitatowych papieréow
wartosciowych Spotki do objecia lub nabycia, z wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych, takich jak
obligacje, (ii) publiczne ogtaszanie zamiaru oferowania akcji do objecia lub nabycia, (iii) sprzedaz akgcji lub
inne nimi rozporzadzenie, (iv) zobowigzanie si¢ do sprzedazy akcji lub innego nimi rozporzadzenia, (v) emisje
akcji lub jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje Spotki lub
instrumentéw finansowych, ktdre w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do nabycia akgcji, (vi) dokonywanie
jakiejkolwiek innej transakcji dotyczacej akcji (wiacznie z transakcja wigzaca sie z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych), ktérej ekonomiczny skutek bytby podobny do sprzedazy akcji, (vii) sktadanie
jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia Spotki lub gtosowanie za podjeciem przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych czynnosci okreSlonych w pkt (i) — (vi) powyzej, z wyjatkiem
sprzedazy akcji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym w ramach Oferty Publicznej, ktérej zakonczenie
przewidywane jest do konca czerwca 2013 roku.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie nie odmoéwic¢ bez uzasadnienia zgody na dokonanie takich czynnosci, w
przypadku gdy w jej opinii czynnosci te nie spowodujq negatywnych skutkéw dla intereséw inwestorow
nabywajacych wyzej wymienione akcje w ramach Oferty Publiczne;j.

Umowa wygasnie, automatycznie stajac sie bezskuteczng, w przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej
do dnia 30 czerwca 2013 roku i/lub w przypadku, gdy umowa z dnia 28 lutego 2011 r. zawarta przez Spoétke i
EJT Investment S.a. r.l. z DI BRE, dotyczaca petnienia roli doradcy przy przeprowadzeniu pierwszej oferty
publicznej akcji Tarczynski S.A., zostanie rozwigzana i/lub po uptywie 360-dniowego okresu, o ktérym mowa
powyzej, w zaleznosci ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej.
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ROZDZIAL VIII: KOSZTY OFERTY

Poniewaz w chwili obecnej nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii F, nie mozna precyzyjnie okresli¢ wielkosci
wplywow brutto z Oferty.
Ponizej zaprezentowano szacunkowe koszty Oferty ponoszone przez Spoétke. Koszty prowizji na rzecz Firmy

Inwestycyjnej ponoszone bedg przez Spétke. Prowizja na rzecz Firmy Inwestycyjnej zostata opisana w
Rozdziale V pkt 3 Dokumentu Ofertowego.

Wyszczegodlnienie Kwota
(tys. PLN)
Sporzadzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie 2.150
Promocja Oferty 250
Wynagrodzenie subemitentow 0
Druk i dystrybucja Prospektu, opfaty dla GPW, KDPW, inne 100
Razem 2.500

V4
Zrddio: Emitent

Spodtka oczekuje, iz z emisji Akcji Serii F, po uwzglednieniu kosztow emisji zaprezentowanych powyzej, uzyska
wplywy netto w wysokosci ok. 57.000 tys. PLN.

Informacje na temat rzeczywistych wptywdw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywistych
kosztow Oferty zostang przekazane do publicznej wiadomosci po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych
w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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ROZDZIAL IX: ROZWODNIENIE

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na Dzien Prospektu akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na Dzien Prospektu

EJT Investment S.ar.l

Jacek Tarczynski

Elzbieta Tarczynska

Razem

Zrddto: Emitent

Liczba akcji przed
emisja

5.346.936

500.000

500.000

6.346.936

% udziat
w strukturze
akcjonariatu

Liczba glosow na Wz
przed emisja

84,24% 8.346.936
7,88% 500.000
7,88% 500.000
100% 9.346.936

W ramach Oferty Publicznej Spétka zamierza wyemitowac od 1 do 5.000.000 Akcji Nowej Emis;i.

W zwigzku z powyzszym przedstawiona ponizej wielkos¢ i warto$¢ procentowa rozwodnienia

sytuacji, w ktorej zostang objete wszystkie Akcje Nowej Emis;i.

% udziat
w liczbie gtosow
na WZ przed
emisja
89,30%
5,35%

5,35%

100%

obliczona zostata w

Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 5.000.0000 sztuk Akcji Serii F (objecie Akgcji Serii F tylko przez nowych

akcjonariuszy)

EJT Investment S.a r.|
Jacek Tarczynski

Elzbieta Tarczynska

Nowi akcjonariusze (Akcje Nowej Emisji)

Razem

Zrédfo: Emitent

Liczba akcji po
emisji

5.346.936

500.000

500.000

11.346.936

5.000.000

% udziat
w strukturze

akcjonariatu LA OETS)
47,12% 8.346.936
4,41% 500.000
4,41% 500.000
44,06% 5.000.000
100% 14.346.936

Liczba gtosow na

% udziat
w liczbie
gltosow na Wz
po emisji
58,18%
3,49%
3,49%

34,85%

100%

Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztlonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, co do

uczestnictwa w Ofercie

Radostaw Chmurak i Krzysztof Wachowski zamierzajg uczestniczy¢é w Ofercie Publicznej Emitenta.
Marek Grzegorzewicz, Andrzej Pisula oraz Marek Pigtkowski nie wykluczajg swojego udziatu w Ofercie.

Pozostali cztonkowie organdw Spoétki, w tym w szczegdlnosci znaczacy akcjonariusze, tj. Jacek Tarczynski oraz Elzbieta
Tarczynska, nie zamierzajq uczestniczy¢ w Ofercie Publicznej Emitenta.
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ROZDZIAL X: INFORMACIE DODATKOWE

1.

Zakres dzialan doradcow

Informacje dotyczace dziatan doradcdw w zakresie oferty publicznej Akcji Serii F oraz ubiegania sie o
dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji serii B, C i F oraz PDA serii F do obrotu na rynku regulowanym zostaty
przedstawione w Rozdziale II oraz w Rozdziale III pkt 3 Dokumentu Ofertowego.

Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktore zostaly zbadane
przez biegtych rewidentow

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone zadne informacje, ktdre zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentéw.

Informacje uzyskane od osob trzecich

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono informacji osob trzecich ani o$wiadczen ekspertow.
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ROZDZIAL XI: DEFINICIE I SKROTY

Terminy pisane wielkg literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w Dokumencie Ofertowym, majg znaczenie nadane im
ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczey.

Akcje, Akcje Emitenta

Akcje Istniejace

Akcje Serii F, Akcje serii F,
Akcje Nowej Emisji, Akcje
Oferowane

Akcje Dopuszczane
Amerykanska Ustawa o
Papierach Wartosciowych
Aneks

CAGR

Cena Akcji

Cena Maksymalna
Czynniki Ryzyka

Data Dokumentu
Ofertowego, Data
Prospektu, Data Prospektu
Emisyjnego

Dato Investment Holding
S.ar.l

Deklaracje

Dobre Praktyki

Dokument Ofertowy
Dokument
Podsumowujacy

Dokument Rejestracyjny

Dopuszczenie

Akcje Istniejace oraz Akcje Nowej Emisji
3.346.936 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym: (i) 1.346.936

akcji zwyktych na okaziciela serii B, (ii) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii

Od 1 do 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F emitowanych przez
Emitenta w Ofercie na podstawie Uchwaty Emisyjnej

Akcje bedace przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku podstawowym GPW, tj. Akcje Istniejace oraz Akcje Serii F

Amerykanska Ustawa o Papierach WartoSciowych z 1933 r. (7he United States
Securities Act of 1933), ze zm.

Aneks do Prospektu w rozumieniu art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej
Srednioroczna stopa wzrostu

Ostateczna cena emisyjna jednej Akcji Oferowanej w Ofercie ustalona przez
Spotke po uzyskaniu rekomendacji Firmy Inwestycyjnej po zakonczeniu budowania
ksiegi popytu na Akcje Oferowane

Cena maksymalna Akcji Oferowanych wynoszaca 12,00 PLN, ustalona przez Spotke

Ryzyka opisane w Rozdziale II ,,Czynniki ryzyka”

Dzien wydania decyzji
zatwierdzenia Prospektu

przez Komisje Nadzoru Finansowego w sprawie

Dato Investment Holding S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Ofercie sktadane przez
Inwestoréw Instytucjonalnych w procesie budowy Ksiegi Popytu

Zasady fadu korporacyjnego okreslone w uchwale Nr 1244/1170/2007 Rady GPW
z dnia 4 lipca 2007 r. i uchwale Nr 17/1249/2010 Rady GPW z dnia 19 maja 2010
r. w sprawie uchwalenia Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW — tekst
jednolity ,Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW” stanowi zatacznik do
Uchwaty Nr 20/1287/2011 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 19 pazdziernika 2011 r. w sprawie uchwalenia zmian
»Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, ktéra weszta w zycie z dniem 1
stycznia 2012 roku)

Niniejszy Dokument Ofertowy,
Emisyjnego Spotki

bedacy czeScigq trzyczeSciowego Prospektu
Dokument podsumowujacy Spotki, bedacy czescig trzyczesciowego Prospektu
Emisyjnego Spotki

Dokument rejestracyjny Spotki, zatwierdzony przez KNF w dniu 25 kwietnia 2013
roku, bedacy czescig trzyczesciowego Prospektu Emisyjnego Spotki

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych oraz Praw do Akcji oraz Akgji
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Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Dyrektywa, Dyrektywa
Prospektowa

EJT Investment S.ar.l.
Emitent, Spotka,
Tarczynski, Tarczynski
S.A., Tarczynski Spotka
Akcyjna

EURO, EUR

GPW, Gielda

Grupa, Grupa Tarczynski,
Grupa Emitenta

ISIN

KDPW

KNF, Komisja

Kodeks Spotek
Handlowych, Kodeks
spotek handlowych, KSH,
K.s.h.

KRS

Ksiega Popytu

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Firma Inwestycyjna
Opera FIZ

Ordynacja Podatkowa

Panstwo Czionkowskie

Nowej Emisji do obrotu na rynku podstawowym GPW
BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie

Kancelaria Radcow Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz” spdtka komandytowa
z siedzibg w Krakowie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 2003/71/WE z dnia 4 listopada
2003 r. wsprawie Dokument OfertowyDokumentu Ofertowego emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papierdw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE, zmieniona
sprostowaniem opublikowanym w Dz.U. UE L z dnia 8 lipca 2008 r., Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 2008/11/WE zdnia 11 marca 2008 r,
Dyrektywq Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada
2010 r. oraz Dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/78/UE z dnia
24 listopada 2010 .

EJT Investment S.a r.l. z siedzibgq w Luksemburgu

Tarczynski Spotka Akcyjna z siedzibg w Ujezdzcu Matym

Jednostka walutowa obowigzujgca w panstwach Europejskiej Unii Gospodarczej i
Walutowej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Emitent jako jednostka dominujaca wraz ze Spdtka Zalezng

International Securities Identifying Number — miedzynarodowe oznaczenie
jednoznacznie identyfikujqce papier wartosciowy

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. z siedzibqg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000 r. Nr
94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega popytu na Akcje Oferowane

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Oferta publiczna akcji serii F Spotki oferowanych na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie

Opera Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jedn. Dz.U. z 2005
r., Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

Panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego
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PDA, PDA serii F, PDA Serii
F, Prawa do Akgcji Serii F,
prawa do Akcji serii F,
prawa do akcji serii F

PKB

PLN, zt

POK

p.p.

Prawo Dewizowe

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

Rada Nadzorcza

Raport Biezacy

Regulacja S

Regulamin Gieldy,
Regulamin GPW

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Zarzadu
Rozporzadzenie

o Obowiazkach
Informacyjnych

Rozporzadzenie o Rynku

Rozporzadzenie 809,
Rozporzadzenie 809/2004

Do 5 000 000 Praw do Akcji Serii F

Produkt Krajowy Brutto

Prawny $rodek pfatniczy Rzeczypospolitej Polskiej, wprowadzony do obrotu
pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 386, z pdzn. zm.)

Punkt obstugi klienta, w ktdrym nastepuje przyjmowanie zapisbw na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Punkt procentowy

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz.
1178, z pdzn. zm.)

Prospekt emisyjny Spotki, sporzadzony w formie zestawu trzech dokumentdéw —
Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF w dniu 25 kwietnia 2013
roku, niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu Podsumowyjacego -
bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o
Emitencie, akcjach wprowadzanych do publicznego obrotu i akcjach oferowanych
w obrocie publicznym, stanowigcym prospekt w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004, na podstawie ktdrego Spodtka bedzie
przeprowadzata Oferte oraz ubiegata sie 0 Dopuszczenie

Rada Nadzorcza Emitenta

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w formie i zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu o Obowigzkach Informacyjnych, ujawniajace dane
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych (ang. Regulation S)

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r. z pdzn.
zm.

Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Walnego Zgromadzenia

Regulamin Zarzadu

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szcze-
gotowych warunkdw, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papierédw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz.U. z 2010 r. Nr 84, poz. 547)

Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w Dokument Ofertowyach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich Dokument Ofertowyéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam, zmienione Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
1787/2006 z dnia 4 grudnia 2006 r. oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr

00 i 0 ® i K isii A [\
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Rozporzadzenie 1606

Sad Rejestrowy

Spotka

Spotka Zalezna, Podmiot

Zalezny
Statut

Strefa Euro

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Transza Inwestoréw
Indywidualnych

Transza Inwestorow
Instytucjonalnych

Uchwata Emisyjna

UE
usb

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od

1289/2008 z dnia 12 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
zdnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci, zmienione sprostowaniem opublikowanym w Dz.U. UE L z 2007 r.
Nr 216, str. 32 oraz Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 297/2008 z dnia 11 marca 2008 r.

Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Tarczynski Spotka Akcyjna z siedzibg w Trzebnicy

Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Ujezdzcu Wielkim

Statut Emitenta

Grupa panstw, ktorych walutg jest euro, obejmujaca nastepujace kraje: Austria,
Belgia, Cypr, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg,
Malta, Niemcy, Portugalia, Stowacja, Stowenia, Wtochy

Szczegdtowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Zatacznik nr 1 do uchwatly Zarzadu KDPW nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r., ze
zm.

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwalone Uchwatg Nr 4/2006 Zarzadu
GPW z dnia 10 stycznia 2006 r., ze zm.

Transza Oferty Publicznej obejmujaca Akcje Oferowane oferowane inwestorom
indywidualnym

Transza Oferty Publicznej obejmujaca Akcje Oferowane oferowane inwestorom
instytucjonalnym

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 maja 2013 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emis;i
Akcji Serii F, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i
dematerializacji akcji serii F oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Unia Europejska
Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.
Dz. U. 22010 r. Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z
2007 r. Nr 50, poz. 331, z pézn zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (tekst jedn. Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jedn. Dz.U. z 2010 r., Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (tekst
jedn. Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
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Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Towarow i Ustug

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, WZ

Zaproszenie

Zarzad

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ZWZ

jedn. Dz.U. z 2010 r. Nr 101 poz. 649, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. z 2004 r. Nr
54, poz. 535, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.U. z 2009 r.,
Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane wystosowane do Inwestora
Instytucjonalnego po zakonczeniu budowania Ksiegi Popytu

Zarzad Emitenta

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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ROZDZIAL XII: ZALACZNIKI

1.

Uchwatly NWZA Spotki

UCHWALA nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki
TARCZYNSKI Spétka Akcyjna z siedziba w Ujezdzcu Matym
z dnia 2 maja 2013 roku,

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji
serii F, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji serii F

oraz zmiany Statutu.

Na podstawie:

art. 430, art. 431 § 1, art. 432, 433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych,

art. 30 w zwigzku z art. 27 ust. 2 pkt 3, 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity z dnia 29 kwietnia 2013 roku, Dz.U. 2005 Nr
184, poz. 1539, z pdzn. zmianami, dalej: Ustawa o Ofercie),

art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr
183, poz.1538, z pézn. zmianami, dalej: Ustawa o Obrocie),

uchwala sie, co nastepuje:

10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

§ 1 [EMISJA AKCJI SERII F]
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 6.346.936,00 zt (sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci
sze$¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci szes¢ ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 6.346.937 zt (szes¢
miliondw trzysta czterdziesci szesS¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci siedem ztotych) i nie wiekszej
niz 11.346.936,00 zt (jedenascie miliondw trzysta czterdziesci szeSC tysiecy dziewiecset
trzydziesci sze$¢ ztotych), to jest o kwote nie mniejsza niz 1,00 zt (jeden zioty) i nie wiekszg niz
5.000.000,00 zt (pie¢ miliondw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujaca nie mniej niz 1
(jeden) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) nowych akciji serii F o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden zioty) kazda (dalej: Akcje Serii F).
Akcje Serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje Serii F optacone zostang wytacznie wktadami pienieznymi.
Akcje Serii F uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, rozpoczynajacy sie dnia pierwszego stycznia dwa
tysigce dwunastego roku (01.01.2012) i konczacy sie dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa
tysigce dwunastego roku (31.12.2012).
Emisja Akcji Serii F zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 3 Kodeksu spodtek handlowych. Akcje Serii F zostang zaoferowane w drodze oferty
publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (dalej: Oferta
Publiczna).
Akcje Serii F i prawa do Akcji Serii F zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Akcje Serii F podlegaja dematerializacji w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

§ 2 [WYLACZENIE PRAWA POBORU]
W interesie Spotki wylacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich Akcji Serii F.
Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny
emisyjnej, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, stanowi zatacznik
do niniejszej uchwaty.

§ 3 [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]
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5. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie
niniejszej uchwaty, w tym majacych na celu:

1) uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Akcji Serii F oraz praw do Akcji Serii F;

2) dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F oraz praw do Akcji Serii F do obrotu
gietdowego;

3) dokonanie dematerializacji Akcji Serii F,

6. Upowaznienie o ktérym mowa w ust. 1 powyzej obejmuje w szczegdlnosci:

1) ustalenie i ogloszenie termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii F,

2) dokonanie podziatu Akcji Serii F na transze oraz ustalenie zasad dokonywania przesunie¢
Akcji Serii F pomiedzy transzami,

3) ustalenie termindw i warunkéw sktadania zapisow na Akcje Serii F w poszczegdlnych
transzach, w tym ustalenie osdb uprawnionych do sktadania zapiséw na Akgji Serii F w
ramach poszczegdlnych transz,

4) ustalenie ewentualnego przedziatu cenowego dla Akgcji Serii F lub ceny maksymalnej Akcji
serii F w rozumieniu art. 54 Ustawy o Ofercie lub innej ceny odniesienia lub ceny
emisyjnej Akcji Serii F,

5) ustalenie zasad przydziatu Akcji Serii F, w ramach poszczegdlnych transz,

6) dokonanie przydziatu Akcji Serii F,

7) zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji
Serii F oraz praw do Akcji Serii F w depozycie papierow wartosciowych,

8) zawarcie umowy o subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowa, jesli zdaniem
Zarzadu wystapi taka potrzeba,

9) zlozenie w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku
publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego, tj. o$wiadczenia o dookresleniu wysokosci
kapitatu zakladowego w Statucie, stosownie do art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych
w zwigzku z art. 310 § 2 i § 4 Kodeksu spétek handlowych.

7. Upowaznia sie Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Akcji Serii F lub o jej
zawieszeniu w kazdym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty
Publicznej Zarzad Spétki moze nie wskazywacé nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej
Akcji Serii F, ktory to termin moze zostac ustalony w terminie pdzniejszym.

8. Upowaznia sie Zarzad do podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji Spotki i praw
do Akcji Serii F na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczacymi podejmowania dziatan
stabilizacyjnych lub do podjecia decyzji o odstapieniu od takich dziatan.

§ 4 [ZMIANA STATUTU]
3. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, §3 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.346.937,00 zt (sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci
sze$C tysiecy dziewieéset trzydziesci siedem zilotych) i nie wiecej niz 11.346.936,00 zt (jedenascie
miliondw trzysta czterdziesci szeS¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢ ztotych), z tym ze w kwocie
6.346.936,00 zt (szeS¢ miliondw trzystu czterdziestu szeSciu tysiecy dziewieciuset trzydziestu szesciu
Ztotych) zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem formy prawnej Zaktad Przetwdrstwa Miesnego
,TARCZYNSKI” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w TARCZYNSKI Spétka Akcyjna, z kapitatéw
wiasnych spdtki przeksztatcanej.

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz 6.346.937 (sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci sze$é
tysiecy dziewiecset trzydziesci siedem) i nie wiecej niz 11.346.936 (jedenascie miliondw trzysta
czterdziesci szeS¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci szesc), akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, w tym:

1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 1.346.936 (jeden milion trzysta czterdziesci szeSC tysiecy dziewiecset trzydziesci szeS¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii B,

3) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji serii F; uchwatg z dnia
6smego lutego dwa tysigce dwunastego roku (08.02.2012) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Tarczynski S.A. dokonato umorzenia akgcji serii D i E. Z uwagi na zachowanie ciggtosci
historycznej oraz w celu unikniecia niescistosci kolejna seria otrzymuje oznaczenie literg ,,F””
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§ 5 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, stanowigca zatacznik do powyzszej
uchwaty.

,Opinia Zarzadu TARCZYNSKI Spétka Akcyjna w sprawie wylaczenia prawa poboru akgcji serii
F oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Zarzad Spotki TARCZYNSKI S.A. z siedzibq w Ujezdzcu Matym, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, przedstawia swojq opinie w sprawie wylgczenia prawa poboru akcji serii F oraz w
sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akgji serii F:

1. WYLACZENIE PRAWA POBORU

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii F jest w petni
uzasadnione w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spétke dodatkowych s$rodkéw finansowych
dajacych mozliwo$¢ rozwoju dziatalnosci Spotki i zwiekszenia wolumenu sprzedazy.

Celem Spoiki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co
umozliwi jej prowadzenie nowych projektdw inwestycyjnych. Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz najbardziej
efektywng metodq pozyskania $rodkow jest publiczna emisja akcji, ktére wprowadzone zostang do obrotu
na rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dlatego Zarzad Spotki
TARCZYNSKI S.A. uznaje, iz wytaczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2. CENA EMISYJINA AKCII

Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad Spotki
TARCZYNSKI S.A. analize popytu na akcje nowej emisji, najprawdopodobniej w oparciu o mechanizm
budowania ksigzki popytu (book-building).

UCHWALA nr 2/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TARCZYNSKI S.A. z siedzibg w Ujezdzcu Malym, z
dnia dwudziestego piatego stycznia dwa tysigce trzynastego roku
(25 stycznia 2013)

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji
dotychczasowych akcji Spétki serii B i C oraz upowaznienia Zarzadu do zlozenia akcji do
depozytu.

Na podstawie:

— art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009 roku, Dz.U. Nr 185, poz. 1439, z pdzn.
zmianami),

— art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami),

uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. [ZGODA WALNEGO ZGROMADZENIA]
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii B i C do obrotu na Gietdzie Papierdow
Wartoséciowych w Warszawie,
2) ztozenie akcji Spotki serii B i C do depozytu, o ktdrym mowa w art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.),
3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).
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§ 2. [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:
1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoftki
serii B i C do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie,
2) ztozenia akcji Spotki serii B i C do depozytu, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.),
3) podjecia wszelkich innych niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji akgji
Spotki serii B i C w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracje akcji Spétki serii B i C w depozycie papieréw wartosciowych,

§ 3. [POSTANOWIENIA KONCOWE]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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