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A Wstep i ostrzezenia

A1
Wstep

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowa¢ wytacznie jako wprowadzenie do Prospektu — zawiera ono informacje, ktdre znajduja sie w innych jego
cze$ciach. Nalezy podkresli¢, ze podsumowanie nie jest wyczerpujace i nie przedstawia wszystkich informacji istotnych z punktu widzenia
inwestorow oraz decyzji o inwestycji w akcje Emitenta, dlatego tez decyzja o zainwestowaniu w akcje Emitenta powinna by¢ kazdorazowo
podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, potencjalni inwestorzy powinni uwaznie przeczytaé caty
Prospekt, w szczegdlnosci rozdziat ,Czynniki ryzyka”, wszelkie aneksy oraz komunikaty aktualizujace do Prospektu wymagane obowigzujacymi
przepisami prawa, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe i inne informacje finansowe wraz z dotyczacymi ich notami objasniajacymi. Spotka
nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode powstata w zwigzku z niniejszym podsumowaniem (w tym podsumowaniem danych finansowych i
operacyjnych) ani zadnym jego ttumaczeniem, chyba ze podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne w $wietle informacji zawartych w
innych czesciach Prospektu lub sprzeczne z innymi czg$ciami Prospektu. W wypadku wniesienia powédztwa dotyczacego treSci Prospektu do
sadu w Panstwie Czlonkowskim, potencjalny inwestor ponosi koszty ewentualnego tlumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania
przed sadem. Osoby, ktore sporzadzity niniejsze podsumowanie (lub jakiekolwiek jego ttumaczenie), ponosza odpowiedzialno$¢ cywilng jedynie
za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku czytania go
tacznie z innymi cze$ciami Prospektu, badZ gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czgsciami Prospektu, najwazniejszych
informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w akcje Emitenta.

A2
Wstep

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw
pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Wskazanie okresu waznos$ci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywaé poézniejszej odsprzedazy papieréw
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktore majg zastosowanie do wykorzystywania prospektu
emisyjnego.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na
temat warunkoéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.”

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

B. Emitent

B.1
Nazwa
Emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Tarczynski Spotka Akcyjna

B.2
Siedziba
Emitenta

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja dziatalno$¢, a takze kraj siedziby
emitenta.

Siedziba Spotki jest Ujezdziec Maty. Emitent dziata w formie spétki akcyjnej, na podstawie Kodeksu spotek handlowych. Krajem siedziby Emitenta
jest Polska.

B.3

Opis
dziatalno
§ci Grupy

Opis i gtowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta
dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug, wraz ze
wskazaniem najwazniejszych rynkow, na ktérych emitent prowadzi swoja dziatalnos¢.

Grupa TARCZYNSKI jest wiodacym podmiotem dziatajgcym na rynku produkcji wyrobow wedliniarskich w Polsce, posiadajacym wieloletnie
doswiadczenie w zakresie przetworstwa migsa. Grupa oferuje swoje wyroby pod markami TARCZYNSKI (podstawowa marka Grupy),
DOBROSLAWA oraz STARPECK. Pod marka TARCZYNSKI Grupa produkuje ok. 300 wyrobéw migsno-wedliniarskich. Najbardziej
rozpoznawalnymi produktami oferowanymi pod markq TARCZYNSKI sg wysokiej jakoéci kabanosy oraz inne wedliny przywotujace najlepsze
staropolskie tradycje, takie jak ,Debowa Tradycja”, ,Wedliny z Kotta” czy ,Tajemnice Kuchni". Jednoczesnie, Grupa w odpowiedzi na zmieniajace sie
gusty kulinarne i sposob zycia Polakéw, w ramach kazdej z oferowanych marek systematycznie wprowadza do swojej oferty nowe linie produktowe,
praktyczne opakowania oraz zréznicowane gramatury (m.in. linie wyrobéw pod nazwa ,Smaki Swiata”, ,Wedliny Zakonne”, ,Wedliny ze Strusia") czy
tez przetwory miesne w stoikach, takie jak smalce, pasztety i miesa charakterystyczne dla dan kuchni staropolskiej.

Grupa TARCZYNSKI posiada trzy zaktady produkcyjne. Glowny zaktad produkcyjny wraz z wyposazeniem technicznym, zlokalizowany w Ujezdzcu
Matym, jest jednym z najnowoczes$niejszych zaktadéw produkcji wyrobdw wedliniarskich w Europie. Jego dobowa wydajno$¢ produkcyjna wynosi 70
ton (w tym 50 ton wyrobdw przetworzonych i 20 ton migsa). Zaktad ten zostat oddany do uzytku w trzecim kwartale 2007 roku. Ponadto Grupa




dysponuje dwoma zaktadami produkcyjnymi: zakladem w Stawie (0 wydajnosci dobowej 40 ton, w tym 30 ton wyrobéw gotowych oraz 10 ton miesa)
oraz zaktadem w Bielsku-Biatej (o wydajno$ci dobowej ok. 30 ton wyrobdw przetworzonych). W 2012 roku moce produkcyjne Emitenta w zakresie
wyrobow przetworzonych wytwarzanych w zaktadzie w Ujezdzcu Malym wykorzystywane byty $rednio w ok. 95%.

Dzigki nowoczesnemu parkowi technologicznemu Grupa jest w stanie zagwarantowaé state utrzymywanie wysokiej jakosci oraz innowacyjno$¢ w
ofercie produktowej, wypetniajac restrykcyjne normy ochrony srodowiska naturalnego.

Produkty wytwarzane przez Grupe sprzedawane sg na obszarze catej Polski.

Grupa dystrybuuje swoje produkty w dwdch gidwnych kanatach sprzedazowych: kanale tradycyjnym (obejmujacym sklepy detaliczne oraz
dystrybutorow — hurtownikow) oraz kanale nowoczesnym (obejmujacym hipermarkety, supermarkety oraz dyskonty).

Grupa Tarczyniski osigga systematyczny wzrost przychodéw ze sprzedazy. W 2012 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 386.715 tys. PLN,
Cco oznacza, iz Grupa osiagneta $redni roczny wzrost przychodéw w latach 2010-2012 na poziomie 11%). Wzrost przychodéw utrzymujacy sie
nieprzerwanie od kilku lat wynika z konsekwentnego realizowania strategii okreslonej przez Zarzad i Akcjonariuszy Spétki, opartej o sprawdzony
model biznesowy.

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz na branze, w ktorych emitent
prowadzi dziatalno$¢.

Zmiany w kosztach
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do Daty Prospektu wysokos¢ kosztow Grupy ksztattowaty nastepujace czynniki:

e stabilne ceny surowca — szczegolnie ceny surowca wieprzowego, ktore ksztattowaty sie na poziomie 1,60-1,70 EUR/kg ;

_?‘4% ) e wzrost kursu EUR/PLN - deprecjacja PLN w stosunku do EUR w potowie stycznia 2013 roku skutkowata nieznacznym wzrostem ceny
een end surowca, z uwagi na znaczacy udziat importu w obszarze zaopatrzenia w wieprzowing.
Zmiany w sprzedazy i cenach
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do Daty Prospektu nie zaobserwowano znaczacych zmian w poziomach sprzedazy i cenach zbytu.
Zmiany w poziomie zapasow
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do Daty Prospektu Grupa zwiekszyta poziom zapaséw zwigzanych z przygotowaniami do produkcji i sprzedazy
wielkanocnej.
B5 Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory jest czescia grupy.
Opis Emitent jest podmiotem dominujacym w rozumieniu przepiséw Kodeksu spétek handlowych wobec Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w
GTUPY Ujezdzcu Wielkim. Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw Tarczyfiski Marketing
VKVZP'ta*O Sp. z 0.0. Podmiot ten $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi reklamowe polegajace na przygotowywaniu i realizacji kampanii marketingowych
) zwigzanych z promocjg marki Tarczynski oraz wsparciem sprzedazy produktéw Emitenta.
B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, maja udziaty w kapitale
Akcjo emitenta lub prawa gltosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich
nariusze 0s0b.
Emitenta | Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.
W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podac, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.
Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest EJT Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry posiada 84,24% udzialu w kapitale
zaktadowym, co daje 89,30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Osobami, ktére wspdlnie kontrolujg Emitenta sq matzonkowie Elzbieta i Jacek Tarczynscy, ktdrzy bezposrednio oraz po$rednio poprzez EJT
Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, posiadajg 100% akcji Spotki.
Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace z posiadanych przez nich akcji.
B.7 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu
Wb objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srodrocznego, wraz z poréwnywalnymi
. fy rane danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymadg przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych
:: ormac uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.




finansow
e

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym
historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

Zaprezentowane dane finansowe i operacyjne Grupy TARCZYNSKI zostaty przedstawione w oparciu o Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
Grupy za okresy sprawozdawcze koriczace sie 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2012 r. i zostaty sporzadzone zgodnie z:

o Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Sprawozdawczosci finansowe;j (,IFRIC”),

e przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za okresy sprawo-zdawcze konczace sie 31 grudnia 2010
r., 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2012 r. zostaly sporzadzone i przedstawione w formie, jaka zostanie przyjeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2013, z uwzglednieniem standarddw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych
zastosowanie do sprawozdania finansowego Grupy.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za okresy sprawozdawcze koriczace sig 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia
2012 r. zostaty zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, aleja Jana Pawta Il 19, 00-
854 Warszawa.

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Grupy TARCZYNSKI (tys. zf)

2012 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy 386.715 378.779 313.786
Przychody z dotacji 1.157 1.068 1.353
EBITDA 33.265 20.751 29.011
EBIT 21.248 9.615 19.004
Zysk brutto 14.099 4.684 15.030
Zysk netto 10.804 3.855 18.658
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34.355 8.601 18.274
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9.073 -13.083 -28.698
Wplywy 562 4.513 895
Wydatki -9.668 -17.596 -29.592
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -26.688 4.095 10.409
Wplywy 49.052 22.416 29.902
Wydatki -75.740 -18.321 -19.493
Aktywa razem 236.403 256.627 210.197
Aktywa trwate 154.978 156.361 147.669
Aktywa obrotowe 81.425 100.266 62.529
Zapasy 22.655 25.247 16.438
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51.628 67.391 39.533
Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 969 2.375 2.763
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 171.296 165.817 129.248
Zobowigzania dtugoterminowe 77.069 76.971 72.876
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 46.814 48.147 49.342
Zobowigzania krétkoterminowe 94.227 88.846 56.372
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 32.897 12.987 6.602
Kapitat wiasny 65.107 90.810 80.949




Wyemitowany kapitat akcyjny 6.347 7.556 6.951
Zrodio: Emitent
Rok 2010

W 2010 r. Grupa TARCZYNSKI zrealizowata przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 313.786 tys. PLN i osiagneta wynik brutto na sprzedazy na
poziomie 62.596 tys. PLN, przy marzy brutto na sprzedazy na poziomie 19,9%. Zysk ze sprzedazy Grupy wyniost 16.503 tys. PLN, przy marzy netto
na sprzedazy na poziomie 5,3%. W analizowanym okresie istotny wptyw na wysoko$¢ przychoddéw ze sprzedazy i wynik operacyjny Grupy miaty
nastepujace czynniki:

—  korzystnie ksztattujace sie ceny surowca w | kw. 2010 r.;

—  zwigkszenie nakladoéw na promocje i reklame w celu poszerzenia stabilnej bazy klientow;
— integracja polityki zakupowej w ramach Grupy;

—  nabycie aktywow i rozpoczecie dziatalno$ci produkcyjnej przez Starpeck Sp. z 0.0,;

—  emisja akcji serii D i dokapitalizowanie spotki kwotg 10.003 tys. PLN.

W 2010 r. rentownos¢ operacyjna Grupy wyniosta 6,1%, natomiast rentowno$¢ netto wyniosta 5,9%. W 2010r. zysk brutto Grupy wyniost 15.030 tys.
PLN, natomiast zysk netto 18.658 tys. PLN. Zysk netto w 2010 r. powiekszony byt o zdarzenie o charakterze jednorazowym w kwocie 6.568 tys.
PLN, polegajace na rozpoznaniu aktywa podatkowego, bedacego ksiegowym efektem wydzielenia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa w
listopadzie 2010 roku. W wyniku tego wydzielenia z dwdch funkcjonujacych wowczas osobnych podmiotow gospodarczych (Tarczyniski S.A. i
Dobrostawa Sp. z 0.0.) do odrebnego podmiotu gospodarczego — Tarczyrfiski Marketing Sp. z 0.0. (wcze$niej TC Nieruchomosci Sp. z 0.0.) —
przekazane zostaly wszystkie sktadniki majatku (Srodki trwate, wyposazenie, gadzety marketingowe, $rodki pieniezne, znaki towarowe itp.) oraz
zobowigzania (za zakupione materiaty lub ustugi, z tytutu wynagrodzen itp.) bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig marketingowa, jak réwniez
przeniesieni zostali pracownicy. Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. (w 100% spotka zalezna od Emitenta) zgodnie z odpowiednimi przepisami podlega
konsolidacji w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dla potrzeb tego sprawozdania operacja wydzielenia dziatalnosci
marketingowej do osobnego podmiotu jest od strony ksiegowej wycofywana. Réwnoczesnie zgodnie z art. 37 Ustawy o Rachunkowosci podczas tej
operacji powstaty ujemne réznice przejSciowe na podatku dochodowym od o0sdb prawnych w zwigzku z rozpoznaniem aktywa z tytutu aktywacii
znaku towarowego, ktére w konsekwencji spowodowaty powstanie aktywa podatkowego w kwocie 6.568 tys. PLN. Przewidywany okres rozliczenia
tego aktywa wynosi 8 lat.

Rok 2011

W 2011 r. Grupa TARCZYNSKI zrealizowata przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 378.779 tys. PLN i osiagneta wynik brutto na sprzedazy na
poziomie 67.203 tys. PLN, przy marzy brutto na sprzedazy na poziomie 17,7%. Zysk na sprzedazy netto Grupy wyniost 7.857 tys. PLN, przy marzy
netto na sprzedazy na poziomie 2,1%. Nizsza rentowno$¢ zysku na sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego wynikata z nizszej marzy brutto
na sprzedazy oraz wzrostu udziatu kosztow sprzedazy w tacznych przychodach Grupy, co miato zwigzek z nastepujacymi czynnikami:

—  Niekorzystnie ksztattujacymi sie cenami surowca na przestrzeni 2011 r., gfdwnie wieprzowiny, co byto skutkiem utrzymujacych sie
wysokich cen zboza i spadku pogtowia trzody chlewnej. W IV kwartale 2011 roku ceny wieprzowiny na rynku polskim byty o ok. 20%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2010 roku. Wysokie ceny surowca mialy negatywny wptyw na rentowno$¢ prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci. W trakcie roku Spotka dokonata czterech podwyzek cen swoich wyrobdw, aby zrekompensowaé rosnace ceny
surowca. Proces podwyzszania cen byt stopniowy i roztozony w czasie w ciggu catego roku obrotowego;

—  Zwiekszeniem w poréwnaniu do lat poprzednich naktadéw na promocje i reklame w celu poszerzenia stabilnej bazy klientéw. W styczniu
2011 roku Grupa podjeta decyzje o przeprowadzeniu ogdlno-polskiej kampanii reklamowej, majacej na celu promocje marki TARCZYNSKI
oraz podstawowego produktu, jakim jest JKabanos Tarczyhski Extra”. Kampania prowadzona byta w telewizji, radiu, Internecie oraz w
wybranych super i hipermarketach. W miesigcach czerwiec — wrzesient 2011 roku Grupa byta gtownym sponsorem trasy koncertowej RMF
FM ,Najlepsza muzyka pod storicem”. Laczny koszt kampanii reklamowej przekroczyt 4 min z PLN i w sposob bezposredni pomniejszy+
zysk operacyjny wypracowany w 2011 roku.

W 2011 r. rentowno$¢ operacyjna Grupy wyniosta 2,5%, natomiast rentowno$¢ netto wyniosta 1%.
Rok 2012

W 2012 r. przychody Grupy TARCZYNSKI wyniosty 386.715 tys. PLN i byly wyzsze o ponad 2% niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Grupa TARCZYNSKI osiagneta wynik brutto na sprzedazy na poziomie 77.192 tys. PLN, przy marzy brutto na sprzedazy na poziomie 20%. Zysk na
sprzedazy netto Grupy wyniost 20.379 tys. PLN, przy marzy netto na sprzedazy na poziomie 5,3% (w poréwnaniu do 2,1% w analogicznym okresie




roku poprzedniego).
W analizowanym okresie istotny wptyw na wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy miaty nastepujace czynniki:

—  wzrost cen jednostkowych sprzedawanych produktéw, bedacy konsekwencjg wzrostu cen surowca na przestrzeni 2011 r. oraz w sierpniu
2012r,

zakonczenie w | kwartale 2012 r. wspotpracy z grupg handlowa_ ,Bruno Tassi”;

intensyfikacja sprzedazy w kanale nowoczesnym;
— poprawa efektywnosci dziatan handlowych w wyniku konsolidacji stuzb handlowych w ramach Grupy.

Najwazniejszym czynnikiem, majacym wptyw na koszty dziatalno$ci operacyjnej w 2012 roku bylty zmieniajace sie na rynku europejskim ceny
surowcow, w szczegolnosci ceny wieprzowiny. W pierwszym pétroczu 2012 roku jej ceny oscylowaty w granicach 1,60-1,70 EUR/kg, po czym w
sierpniu 2012 roku nastapit dynamiczny wzrost ceny do poziomu 1,90-1,93 EUR/kg. Od potowy pazdziernika do grudnia 2012 roku ceny wieprzowiny
systematycznie spadaly, stabilizujac sie w grudniu na poziomie 1,60-1,70 EUR/kg.

Kolejnym czynnikiem wptywajacym na koszty dziatalnosci w 2012 roku byt réwniez spadek kursu EUR/PLN co skutkowato nizsza ceng surowca, z
uwagi na znaczacy udziat importu w obszarze zaopatrzenia w wieprzowine.

Obserwowany wzrost zyskéw operacyjnych Emitenta w analizowanym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011r. byt konsekwencja
przede wszystkim elastycznego reagowania na zmiany w ksztattowaniu si¢ cen surowca wieprzowego i drobiowego, intensyfikacji dziatan
handlowych oraz realizacji programu optymalizacji kosztéw operacyjnych.

W 2012 r. rentowno$¢ operacyjna Grupy wyniosta 5,5%, natomiast rentowno$¢ netto wyniosta 2,8%.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do Daty Prospektu Emitent nie odnotowat znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub operacyjnej poza
nastepujacym zdarzeniem:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 9 stycznia 2013 r. uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci 1,206 tys. PLN. Dywidenda
zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 9 stycznia 2013 r.

B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach
Inf .| finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji
en ormacj hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej spoétki ani jej wynikow.
finansow | Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit informacji finansowych pro forma, poniewaz wg Zarzadu Emitenta brak jest przestanek do sporzadzenia takich
€ Pro | informacii.
forma
B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.
Prognozy | Nie dotyczy. Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci oraz nie sporzadzit i nie zamieScit w Prospekcie prognozowanych ani szacunkowych
lub y wynikow finansowych zaréwno na biezacy okres obrotowy, jak i przyszte okresy obrotowe.
szacunki
wynikéw
B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.
Zastrzez | Nie dotyczy. W odniesieniu do historycznych informacii finansowych Biegli Rewidenci wydali opinie bez zastrzezen.
enia
Biegtego
Rewident
a
B.11 W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie.
Kapitat Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Grupy wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb.
obrotowy
C. Papiery wartociowe
C1 . . . - . . .
Akcje Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod




stanowig | identyfikacyjny papierow wartosciowych.
gfzedmio Prospekt sporzadzony zostat w zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
t - 1.346.936 akgji serii B,
dopuszcz .
enia do - 2.000.000 akgiji serii C,
obrotu - od 1do5.000.000 Praw do Akcji Serii F,
- od 1do 5.000.000 Akcji Serii F.
c.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Waluta Akcje emitowane s w ztotych (PLN).
c3 Liczba akcji wyemitowanych i w peini optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Kapitat Warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalne;j.
;a adow Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.346.936,00 zt i dzieli sie na 6.346.936 akcji, 0 wartosci nominainej 1 zt kazda. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat
optacony w catosci.
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.
Prawa i obowigzki zwigzane z Prawami do Akcji Serii F sg okreslone w przepisach Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia
ustug doradztwa prawnego.
Prawo gtosu
Z kazda Akcja Serii F zwigzane jest prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu spdtek handlowych).
Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy oznacza prawo do udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
g-4 przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu spotek handlowych).
rawa
zwigzane | Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012,
z rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2012 roku i konczacy sie dnia 31 grudnia 2012 roku, jezeli zostang zapisane na rachunku papierdw
papieram | wartosciowych do dnia dywidendy wiacznie; akcje zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po tym dniu beda, braty udziat w podziale zysku
! - za rok obrotowy, w ktdrym zostaty zapisane na rachunku.
warto$cio
wymi Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje Oferowang przypada dywidenda w

wysokos$ci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji
Emitenta.

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o przeznaczeniu do wyptaty czesci lub cato$ci
zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z innymi przepisami prawa lub statutem spétki powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub
kapitaty rezerwowe.

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, spotki majg obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8%
zysku spétki za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jedne;j trzeciej kapitatu zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i
kapitatow rezerwowych decyduje Walne Zgromadzenie, jednak cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym (art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych), w zwigzku z czym nie
moze by¢ ona przeznaczona na wyptate dywidendy.




Prawo do wypfaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem akcji Emitenta w dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia
terminu wypfaty dywidendy. Zgodnie z przepisem art. 348 § 4 Kodeksu spétek handlowych dywidende wyptaca sie w dniu okreSlonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okreslita tego dnia, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o
wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogéinych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, ani nie wskazujg osoby, na rzecz ktorej dziata takie wygasniecie
prawa.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, wobec czego wyptata takiej
zaliczki nie jest mozliwa.

Szczegolna procedura dotyczy pobierania podatkéw od dywidendy przystugujacej posiadaczowi akcji bedacemu nierezydentem, w przypadku gdy
majg zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska.
Przepisy przewidujg tzw. certyfikat rezydencj, tj. zaswiadczenie o miejscu zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych wydane przez wtasciwy
organ administracji podatkowej paristwa miejsca zamieszkania podatnika. Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska
umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg w przypadku dochodéw z dywidend
jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego certyfikatu rezydencji.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okre$lonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy migdzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego
podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w
przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Po dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci papieréw warto$ciowych zobowigzani sg informowac
GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z GPW decyzje dotyczace wyptaty w zakresie, w ktérym moga mie¢ one wplyw na organizacje i
sposob przeprowadzania transakcji gietdowych. Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na emitentéw papierow
wartosciowych nastepujace obowiazki: (i) niezwlocznego poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o
terminach dnia ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) i dnia wyptaty dywidendy, nie pdzniej niz 5 dni przed
dniem dywidendy; (i) przekazania KDPW informacii o liczbie akcji wiasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz kontach, na ktérych w
KDPW rejestrowane sg te akcje; oraz (iii) przekazania podmiotom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych Emitenta, na
ktore dywidenda nie bedzie wyptacana — informacije okreslajaca liczbe tych akcji. Przekazanie informacji powinno nastapi¢ nie pozniej niz na 5 dni
przed dniem dywidendy. W przypadku, gdy Emitent w terminie nieprzekraczajacym 5 dni przed dniem dywidendy nie bedzie w stanie okresli¢ liczby
akcji wiasnych, na ktore dywidenda nie bedzie wyptacana, wowczas zobowigzany jest on do przekazania KDPW oraz podmiotom prowadzacym
rachunki papierdw warto$ciowych dla akcji wtasnych Emitenta informacji o liczbie akcji wiasnych, na kiére dywidenda nie bedzie wyptacana
najpozniej do dnia dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy, przy czym, zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach
wylacza sie dni wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisdw oraz soboty. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje Emitenta, zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do
dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a
nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikéw KDPW, ktorzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki akcjonariuszy. W przypadku przekazania KDPW kwoty innej, anizeli potrzebna do realizacji prawa do dywidendy, Emitent
zobowigzany jest do wskazania szczegdtowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

Statut nie zawiera postanowiert odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie odbioru dywidendy w inny sposéb niz
postanowienia Kodeksu spotek handlowych i regulacje KDPW. Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane wtasciwym podmiotom w
formie raportéw biezacych. Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidiowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach osdb prawnych.

Prawo poboru akcji nowej emisji

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu spdétek handlowych akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie Emitenta akcjonariusze moga by¢ pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego Zgromadzenia
Emitenta podjetg wiekszo$cia co najmniej czterech pigtych gtoséw, o ile pozbawienie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad
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Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowang ceng emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Poza prawem do udziatu w zyskach w ramach prawa do dywidendy Statut nie przewiduje innych praw ani tytutéw do udziatu w zyskach Emitenta.
Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu w zysku Emitenta.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta majatek Emitenta pozostaly po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
Emitenta w stosunku do posiadanych przez nich akcji Emitenta. Zadna z serii akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana co do udziatu w nadwyzce w
przypadku likwidacji Emitenta ani zaden z akcjonariuszy nie ma osobistych uprzywilejowar w tym zakresie, a wszystkie akcje Emitenta uprawniajg
do réwnego udziatu w masie likwidacyjnej Spotki na zasadach okre$lonych w Kodeksie spotek handlowych i innych stosownych przepisach prawa.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia za wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegétowe zasady
umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia (§ 8 ust. 13 Statutu).

Postanowienia w sprawie zamiany

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie (akcji na okaziciela na akcje imienne) moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza, jesli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych). Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje na
okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Akcje imienne, z wyjatkiem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa, moga by¢ zamienione
na akcje na okaziciela na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzadu z podaniem ilosci i numeréw akcji imiennych podlegajacych
zamianie. Uchwate w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad podejmuje w ciggu 14 dni, liczac od dnia ztozenia wniosku. W
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany Statutu celem dostosowania jego brzmienia do
aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

Akcje Oferowane sg akcjami zwyktymi na okaziciela, ktore, z chwilg ich zapisania w rejestrze prowadzonym przez KDPW, nie bedg miaty formy
dokumentu.

Uprawnienia wynikajgce z Kodeksu spdtek handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszom dzielg sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do uprawnien majatkowych naleza; (i) prawo do
udziatu w zysku, okreslane jako prawo do dywidendy (art. 347 KSH), (ii) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, okreslane jako prawo
poboru (art. 433 KSH), (iii) prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 417 KSH), (iv) prawo do zbywania
posiadanych akgji, (v) prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi to: (i) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 §
7 KSH), (i) prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH), (iii) prawo zwotania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spéice (art. 399 § 3 KSH), (iv) prawo zgdania
zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 KSH), (v) prawo do ztoZzenia wniosku do sadu rejestrowego wtasciwego
dla Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia w przypadku nie zwotania Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminie
dwdch tygodni od ztozenia zadania, o ktorym mowa w art. 400 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (art. 400 § 3 KSH), (vi) prawo zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 czes$¢ kapitatu
zaktadowego (art. 401 § 1 KSH), (vii) prawo zgtaszania Spdtce przed terminem Walnego Zgromadzenia na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikaciji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 401 § 4 KSH), (viii)
prawo zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH),
(ix) prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, z tym Ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (art. 4061 KSH), (x) prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu
Emitenta (art. 407 § 1 KSH), (xi) prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art.
407 § 1 KSH), (xii) prawo do zadania przestania pocztg elektroniczng nieodptatnie odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu (art. 407 § 11 KSH), (xiii) prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 KSH), (xiv) prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia przez powotang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb, w tym




jednej osoby wybranej przez wnioskodawcdw (art. 410 § 2 KSH), (xv) prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH), prawo oddania gtosu
na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1 K.s.h.), przy czym aktualny
regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci, (xvi) prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego
Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH), (xvii) prawo do zaskarzenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422 KSH), (xviii) prawo do wytoczenia przeciwko
Spofce powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 KSH), (xix) prawo do zadania
udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH), (xx) prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek handlowych
(art. 429 § 2 KSH), (xxi) prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi o jej naprawienie, w przypadku gdy Spotka w okreslonym terminie nie wniosta stosowanego powddztwa (art. 486 i 487 KSH), (xxii)
prawo do przegladania dokumentoéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH), (xxiii) prawo
do zadania przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 3 KSH).

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spdtka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych wobec okreslonej spotki
handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4 i § 5 KSH). Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o
ktorym mowa powyzej, moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jakie posiada spétka handlowa,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktoére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi (art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zadwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej (art. 328 § 6 KSH). Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty
zdematerializowane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy przynajmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, majg prawo do zlozenia wniosku o
podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okre$lonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw, tzw.
rewident do spraw szczegolnych (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej). W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z
treScig ztozonego wniosku 0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnieniem chronigcym mniejszo$ciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym
przepisem akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ na pi$mie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce publiczne;.

Akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub
przekroczyt 90% ogoinej liczby gtosdw w tej spétce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji (przymusowy wykup) (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnienia wynikajgce ze Statutu

Zgodnie z § 8 ust. 4 Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne serii A (uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje serii A
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji serii A przeznaczonych do zbycia. Prawo
pierwszenstwa nie przystuguje w przypadku zbycia akcji serii A na rzecz malzonka albo zstgpnego akcjonariusza zatozyciela Spétki, a takze w
przypadku zbycia akcji serii A Spétce celem ich umorzenia.

Zawiadomienie o zamiarze zbycia akcji serii A nalezy zgtosi¢ Zarzadowi Spétki na pismie, ze wskazaniem jednostkowej ceny za kazda zbywang
akcje oraz ceny za caly zbywany pakiet akcji oraz ze wskazaniem osoby nabywcy. Do zawiadomienia dotgczy¢ nalezy warunkowg umowe zbycia
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akcii serii A akcji przeznaczonych do zbycia zawartg z nabywca pod warunkiem, ze uprawniony z prawa pierwszenstwa z prawa tego nie skorzysta.
Zawiadomienie wraz z dotaczong do niego warunkowg umowg zbycia akcji Zarzad przesyta akcjonariuszom uprawnionym do skorzystania z prawa
pierwszenstwa jednoczesnie w ciggu 7 dni liczac od dnia zgtoszenia tego zawiadomienia Zarzadowi albo tez dorgcza to zawiadomienie
uprawnionym akcjonariuszom bezposrednio.

Akcjonariusz uprawniony moze wykonaC prawo pierwszenstwa w terminie miesigca, liczac od dnia doreczenia mu zawiadomienia. Prawo
pierwszenstwa wykonuje sie przez pisemne o$wiadczenie ztozone akcjonariuszowi zamierzajgcemu zby¢ akcje serii A. Przez ztozenie tego
o$wiadczenia dochodzi do skutku pomigdzy akcjonariuszem zbywajacym akcje serii A a uprawnionym z prawa pierwszenstwa umowa zbycia akc;ji
serii A o tej samej treci, co umowa zawarta przez akcjonariusza zbywajacego akcje serii A z osobg trzecia. Postanowienia umowy zawartej z
osobg trzecig, majace na celu udaremnienie prawa pierwszenstwa, sq bezskuteczne wzgledem akcjonariusza uprawnionego z prawa
pierwszenstwa. W przypadku gdy oéwiadczenie o wykonaniu prawa pierwszenstwa ztozy wiecej niz jeden uprawniony akcjonariusz, przeznaczone
do zbycia akcje serii A uprawnieni akcjonariusze nabywajg proporcjonalnie do iloSci posiadanych juz przez nich akcji serii A.

Zbycie akcji serii A z naruszeniem opisanego prawa pierwszenstwa jest bezskuteczne wobec Spétki. Nabywca akcji serii A w przypadku takim nie
zostanie wpisany do ksiegi akcyjnej. Nabycie akcji imiennych uprzywilejowanych w drodze dziedziczenia nie powoduje wyga$nigcia
uprzywilejowania.

Od momentu, w ktorym Spdtka uzyska status spotki publicznej, wykonywanie uprawnien i obowigzkéw zwigzanych z wyzej opisanym prawem
pierwszenstwa wymaga¢ bedzie uwzglednienia regulacji prawnych dotyczacych znacznych pakietéw akcji spétek publicznych.

Prawa zwigzane z Prawami do Akcji Serii F

Stosownie do brzmienia art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawo do akcji jest to papier warto$ciowy, z ktérego wynika
uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spdtki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcii
i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnos$ci papierow wartosciowych.

C5 Zgodnie z § 8 ust. 4 Statutu Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne serii A (uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje serii

Ogranicz | A przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji serii A przeznaczonych do zbycia. Poza

enia  w | powyzszym nie istniejg zadne ograniczenia w obrocie papierami wartosciowymi Emitenta, przewidziane w Statucie.

ggmic?io Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, podlega¢ bedzie takze ograniczeniom okreslonym w przepisach powszechnie
obowigzujacego prawa. W szczegdlnosci ograniczenia takie zawarte sa w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, czy tez w przepisach dotyczacych koncentracji przedsiebiorcdw - Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

C.6 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz

Dopuszc wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sg lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

zenie do | Akcje Emitenta bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

obrotu na

rynku

regulowa

nym

Cc7 Opis polityki dywidendy.

Polityka Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych organem wiasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o

dywidend wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

y Propozycje podziatu zysku zaopiniowang przez Rade Nadzorcza przedstawia Zarzad. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg

akcjonariusze, ktorym przystugujg akcje w dniu powziecia uchwaly o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze ustalic w uchwale
dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wypfaty
dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Dzieh dywidendy w spétce publicznej moze byé wyznaczony na dzier powzigcia uchwaty albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. W Spétce nie wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy. Dywidende wyptaca sie w
dniu okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a jesli uchwata nie okresli takiego dnia, jest wyptacana w dniu okre$lonym przez
Rade Nadzorcza (art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych).

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIll Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany bezzwtocznie powiadomi¢ GPW o
podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
dniu wyptaty dywidendy. Takze na podstawie § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW o
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wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (dziert dywidendy) i terminie wyptaty dywidendy. Terminy te powinny zosta¢ ustalone z
KDPW, gdyz zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwcze$niej 10. dnia po dniu
ustalenia prawa do dywidendy (dniu dywidendy), a stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw okre$lonych w dniach
wylacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisow oraz soboty.

Informacje o odbiorze dywidendy przekazywane beda w trybie raportu biezacego.

Polityka Zarzadu w zakresie wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 2 lat obrotowych.

Za lata obrotowe 2013-2014, a w szczegdlnoSci w okresie realizacji inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu
Matym, Zarzad Emitenta bedzie wnioskowat o nie wyptacanie akcjonariuszom dywidendy i przekazanie catego wypracowanego zysku na
zwiekszenie kapitatow spotki. Pozwoli to na podtrzymanie tendencji wzrostowej w zakresie kapitatow wtasnych Emitenta oraz zapewni Emitentowi
dalszy dynamiczny rozwéj. Po zakoriczeniu inwestycji Zarzad Emitenta nie wyklucza wyptaty dywidendy.

Zarzad dostosowuje polityke dywidendowg do aktualnej sytuacji gospodarczej i biznesowej Spétki, uwzgledniajac takze zakres planowanych
inwestycji. W chwili obecnej Spotka znajduje sie na etapie rozwoju, w ktérym celowym wydaje sie zatrzymanie cato$ci zysku w Spétce.

Emitent podja} takze wigzace zobowigzania wobec bankéw finansujacych Spétke do niewyptacania dywidendy bez uzyskania opinii bankéw w tym
zakresie. Zgodnie z tymi postanowieniami wskazane w ww. punkcie banki moga wypowiedzie¢ umowy kredytu w przypadku, gdy w ich ocenie: (i)
planowane do wyptaty kwoty zysku (dywidenda), przypadajace w okresie obowigzywania kredytéw, stanowig zagrozenie terminowosci sptaty
zobowigzan wobec banku, ktérego opinia nie zostata w tym przedmiocie uwzgledniona, (i) wysoko$¢ faktycznie dokonanej wyplaty dywidendy
spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wobec banku.

Zgodnie z deklaracjami Wprowadzajacych bedacych jednoczesnie, na Date Prospektu, jedynymi akcjonariuszami Spotki, beda oni glosowaé za
podjeciem uchwat dotyczacych przeznaczenia zysku wypracowanego za lata 2013-2014 na zwigkszenie kapitatéw wtasnych.

D. Ryzyko

D.1
Czynniki
ryzyka
zwigzane
z
dziatalno
$cig
Grupy i
jej
otoczenie
m

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym Grupa TARCZYNSKI prowadzi dziatalnoc:

. Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce;

. Ryzyko utraty zaufania konsumentow;

. Ryzyko zwigzane z konkurencja;

. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen migsa;

. Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sig kurséw walutowych;

. Ryzyko zmian stop procentowych;

. Ryzyka zwigzane ze zmienno$cia przepiséw prawa i jego interpretacji;

. Ryzyko polityki podatkowe;.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy:

. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu zatrudnienia;

. Ryzyko zwigzane ze wspdtpracg z gtéwnymi odbiorcami;

. Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcow;

. Ryzyko zwigzane z planami rozbudowy zaktadu produkcyjnego;

. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku;
. Ryzyko awarii systemow informatycznych;

. Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sig¢ przez odbiorcow z termindw pfatnosci;

. Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej;

. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi;

. Ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku Spotki;

. Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi cztonkow organow oraz znaczacych akcjonariuszy;
. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu;

. Ryzyko zwigzane z przepisami art. 86 ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach;
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. Ryzyko zwigzane z wyptatg dywidendy z zyskow z lat ubiegtych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow wartosciowych.

Ryzyka zwigzane z oferta, rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami

. Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji Serii F do skutku
. Ryzyko zwigzane ze zlozeniem i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane
. Ryzyko zwigzane z nakazem wstrzymania rozpoczecia oferty publicznej, ubiegania si¢ o dopuszczenie lub zakazem ubiegania sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym w przypadku naruszenia prawa przez Emitenta
. Ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstapieniem lub zawieszeniem przez Spétke Oferty Publicznej
. Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie Oferty akcji Spotki
D.3 . Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Akcji Oferowanych lub PDA do obrotu na GPW lub niedopuszczeniem ich
Czynniki do obrotu na rynku podstawowym GPW
;yvjig?me . Ryzyko zwiazane z nabywaniem i notowaniem PDA serii F
7 Akcjami | ® Ryzyko zwigzane z opdZznieniem wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu
Emitenta . Ryzyko dotyczace mozliwo$ci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje za niewykonywanie przez Emitenta obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa
. Ryzyko zawieszenia notowan
. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
. Ryzyko ksztattowania si¢ kursu akgji i ptynnoSci obrotu w przysziosci
. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow zwigzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej
. Ryzyko zwigzane ze zmiang harmonogram Oferty lub tez mozliwoscia wystapienia nieprzewidzianych opdznienia w jego realizacji
. Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
. Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF
. Ryzyko uzyskania mniejszych niz oczekiwane wptywdw z emisji Akcji Serii F
E. Oferta
Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora
przez emitenta lub oferujacego.
Spotka oczekuje, iz z emisji Akcji Serii F, po uwzglednieniu kosztéw emisji zaprezentowanych ponizej, uzyska wptywy netto w wysokosci ok. 57.000
tys. PLN.
Ponizej zaprezentowano szacunkowe koszty Oferty ponoszone przez Spotke. Koszty prowizji na rzecz Firmy Inwestycyjnej ponoszone bedg przez
Spotke. Prowizja Firmy Inwestycyjnej z tytutu plasowania Oferty wynosi¢ bedzie ok. 2,51% jej wartosci. Ponadto, Firma Inwestycyjna bedzie mogta
otrzyma¢ dodatkowe wynagrodzenie w wysoko$ci do 0,44% wartosci Oferty — w zaleznosci od uznania Emitenta.
E.1
Zvrrﬁ)i*gj\i,vy Z| Wyszczegélnienie Kwota (tys. PLN)
koszty
dopuszcz | Sporzadzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie 2.150
e- nia do
obrotu Promocja Oferty 250
Wynagrodzenie subemitentéw 0
Druk i dystrybucja Prospektu, optaty dla GPW, KDPW, inne 100
Razem 2.500

Zrédio; Emitent
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Informacje na temat rzeczywistych wptywow brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywistych kosztéw Oferty zostang przekazane do
publicznej wiadomosci po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wptywoéw pienieznych.

Grupa TARCZYNSKI oczekuje, iz z emisji Akgji Serii F, po uwzglednieniu kosztéw emisji, uzyska wptywy netto w wysokosci ok. 57.000 tys. PLN.
Celem przeprowadzenia Oferty Publicznej jest pozyskanie $rodkéw finansowych na realizacje w latach 2013-2014 wymienionych ponizej celdw.

Realizacja naktadow inwestycyjnych na aktywa rzeczowe: kwota ok. 40.000 tys. PLN

W latach 2011-2014 Spotka realizuje program inwestycyjny, w tacznej kwocie 66.500 tys. PLN, obejmujacy ,Rozbudowe zaktadu produkcyjnego w
Ujezdzcu Malym” oraz modernizacj¢ zaktadu produkcyjnego w Stawie. Gtéwnym celem planowanych inwestycji jest wzrost potencjatu
produkcyjnego Spétki w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodow ze sprzedazy.

Przedmiotem przedsigwzigcia inwestycyjnego ,Rozbudowa zaktadu w Ujezdzcu Matym” o szacunkowej wartosci 65.000 tys. PLN jest budowa nowej
hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem w wysokospecjalizowane urzadzenia do produkcji wedlin oraz rozszerzenie powierzchni produkcyjnej w
obszarze przyjecia, przechowywania surowca i ekspedycji. W 2012 roku moce produkcyjne zaktadu w Ujezdzcu Matym w zakresie wyrobow
przetworzonych byly wykorzystane w 95%. Gtéwnymi przestankami podjecia decyzji o rozbudowie zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym sa;
rosnaca sprzedaz wyrobow Spotki oraz realizacja jej plandw strategicznych, ktére wymagaja zabezpieczenia niezbednych mocy produkcyjnych.
taczna powierzchnia dobudowywanej hali to ok. 14 tys. m2.

Projekt inwestycyjny zostanie sfinansowany w nastepujacy sposob: 40.000 tys. PLN przeznaczonych na realizacje projektu rozbudowy zaktadu
produkcyjnego pochodzi¢ bedzie z wptywow z emisji Akcji Serii F, a 14.500 tys. PLN z dotacji Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa ze
srodkéw Dziatania ,Zwiekszenie Wartosci Dodanej Podstawowej Produkcji Rolnej i Le$nej” w ramach Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na
lata 2007-2013. Umowa z Agencja Restrukturyzacji i Modemizacji Rolnictwa zostata zawarta w dniu 18 listopada 2011 r. Kwota poniesionych juz
wydatkéw inwestycyjnych na ,Rozbudowe zaktadu w Ujezdzcu Malym” réwna jest 14.234 tys. PLN.

E.2a

Cele Spotka rozpoczeta realizacje projektu inwestycyjnego w kwietniu 2011 roku, podpisujac umowe na ustugi budowlano-montazowe z Generalnym

emisji Wykonawca Inwestycji - firmg Hochtief Polska S.A.
Z uwagi na znaczace opoznienia w realizacji prac budowlanych, w dniu 14 lipca 2011 roku Spétka odstapita od umowy z Generalnym Wykonawcg,
Inwestycji, co skutkowato wstrzymaniem prac budowlanych. W wyniku zawartej w listopadzie 2012 roku ugody sadowej z Hochtief Polska S.A.,
Spotka i Hochtief Polska S.A. uzgodnity warto$¢ i tryb zaptaty za zrealizowane dotychczas prace budowlane.
W przypadku pozyskania z emisji Akcji Serii F $rodkéw finansowych, Spétka rozpocznie w Il kwartale 2013 roku kontynuacje prac budowlano-
montazowych. Zaktada sie zakoriczenie zadania inwestycyjnego rozbudowy zaktadu w Ujezdzcu do 25 pazdziernika 2014 roku.
Zasilenie kapitatu obrotowego: kwota ok. 10.000 tys. PLN
Systematyczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci Spétki generuje zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W zwiazku z powyzszym 10.000 tys.
PLN Spotka zamierza przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu obrotowego.
Zasilenie kapitatu obrotowego obnizy czasowo wysoko$¢ zaciggnietych kredytdw obrotowych i kosztdw finansowych oraz umozliwi realizacje
zakupow surowcdw od dostawcdw o wigkszej wartosci, a w konsekwencji umozliwi uzyskanie dodatkowych rabatéw w zwigzku z wieksza skalg
zamowien.
Splata czesci zadluzenia: kwota ok. 7.000 tys. PLN
Ze $rodkéw pozyskanych w drodze emisji Akcji Serii F Spotka planuje splaci¢ cze$¢ zadtuzenia, wynikajacego z zawartej z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. umowy nr M000525 z dnia 12 stycznia 2012 roku na kredyt inwestycyjny w wysokosci 25.000 tys. PLN. Kredyt ten zostat przeznaczony
na sfinansowanie odkupienia przez Spotke 1.208.940 akcji whasnych serii D i E od Opera Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w celu ich umorzenia.
Umorzenie ww. akcji zostato dokonane w dniu 6 marca 2012 roku. Spétka planuje sptate cze$ci ww. kredytu w kwocie 7.000 tys. PLN ze $rodkéw z
emisji Akcji Serii F, co wpltynie pozytywnie na strukture finansowania oraz obnizy koszty finansowe, zwigzane z obstuga tego kredytu.
Opis warunkow oferty.

E3 | Podstawowe informacje o warunkach Oferty Publicznej

x\f/:;tl;nm Przedmiotem oferty publicznej jest 5.000.000 Akcji Nowej Emisji 0 warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Akcje Nowej Emisji sg oferowane wytgcznie na terytorium Polski w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Oferta publiczna przeprowadzana jest z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowym Akcjonariuszom. Zgodnie z uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia z dnia 2 maja 2013 r. prawo poboru przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom zostato w catosci wytgczone.

Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o stabilizacje w zwiazku z Ofertg Publiczna.

Podziat na transze

Oferta zostanie podzielona na Transz¢ Inwestoréw Indywidualnych oraz Transzeg Inwestoréw Instytucjonalnych, przy czym intencjg Spétki jest
przydzielenie w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych okoto 80% liczby Akcji Oferowanych, a w Transzy Inwestorow Indywidualnych ok. 20% liczby

Akcji Oferowanych.

Po uzyskaniu wynikow budowy Ksiegi Popytu w zakresie zgtoszonego przez Inwestoréw Instytucjonalnych popytu na Akcje Oferowane Spétka,
dziatajac w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, podejmie decyzje o ustaleniu liczby Akcji Oferowanych oferowanych w ramach poszczegdlnych

transz.

Informacja o liczbie Akcji Oferowanych, oferowanych w poszczegoinych transzach, zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej po zakoriczeniu procesu budowy ksiegi popytu, a najpdzniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Terminy Oferty Publicznej

20 maja 2013 r.
22 maja 2013 r.
22 - 28 maja 2013 r.

22 - 28 maja 2013 r.

28 maja 2013 .

29 maja - 4 czerwca 2013
r.

4 czerwca 2013 r.

5 czerwca 2013 r.

5 czerwca 2013 .

18 czerwca 2013 r. roku
lub w zblizonym terminie

Otwarcie Oferty Publicznej/Publikacja Prospektu
Otwarcie subskrypcii
Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Proces budowy Ksiegi Popytu wsrdd Inwestorow Instytucjonalnych

Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Akji oraz liczby Akcji Oferowanych w poszczegoinych transzach
Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, w tym w dniach 29 maja —
3 czerwca 2013 r. przyjmowanie zapisow oraz wptat na Akcje Oferowane od inwestoréow w odpowiedzi na
Zaproszenia wystosowane po procesie budowy Ksiegi Popytu

Zamkniecie subskrypcji

Przydziat Akcji Serii F w Transzy Inwestoréw Indywidulanych na sesji GPW

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestordw Indywidualnych oraz w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych

Pierwszy dzien notowania PDA na rynku regulowanym GPW

Spotka, w porozumieniu z Firma Inwestycyjng, moze podja¢ decyzje o zmianie terminow Oferty, w tym termindw przyjmowania zapisdw. Informacja
0 zmianie powyzszych terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci przed uptywem terminu, ktérego dotyczy zmiana w trybie art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizacyjnego w sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Proces ustalania Ceny Akgii

Emitent okreslit ceng maksymaling Akcji na poziomie 12,00 PLN.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Spétke, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, na poziomie nie wyzszym niz Cena
Maksymalna przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Cena Akcji Oferowanych bedzie

jednakowa dla wszystkich transz.

Sposéb ustalenia Ceny Akcji (proces budowy Ksiegi Popytu)

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Spotke w oparciu o rekomendacje Firmy Inwestycyjnej wydang na podstawie wynikow procesu
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budowy Ksiegi Popytu, o ktdrym mowa ponize;.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, wéréd inwestoréw uprawnionych do
ztozenia zapisu w tej transzy przeprowadzony zostanie proces budowy Ksiegi Popytu. W ramach procesu budowy Ksiegi Popytu, inwestorzy bedg
mogli sktadac deklaracje nabycia Akcji Oferowanych, w ktdrych bedg okresla¢ w szczegéinosci deklarowany popyt na Akcje Oferowane przy
réznych poziomach ceny nie wyzszej jednak niz Cena Maksymalna.

Deklaracje zawierajace ceng, ktora jest wyzsza niz Cena Maksymalna, bedg uznane za wazne i ztozone z ceng réwng Cenie Maksymalnej. W
ztozonych Deklaracjach inwestorzy nie moga uzaleznia¢ proponowanej ceny od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka moze im zosta¢
przydzielona. Na podstawie wynikéw budowy Ksiegi Popytu Spétka w oparciu o rekomendacije Firmy Inwestycyjnej ustali ostateczng Cene Akcji oraz
dokona wyboru inwestorow, do ktdrych skierowane zostang zaproszenia do ztozenia i optacenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych na
okre$lona liczbe Akcji Oferowanych. Zaproszenia beda mogty by¢ kierowane tylko do tych inwestoréw, ktdrzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach
oferowali ceng nie nizsza niz ostatecznie ustalona Cena Akcji. W przypadku wystosowania do inwestora Zaproszenia, bedzie ono opiewac na liczbg
Akcji Oferowanych nie wigksza niz liczba Akcji Oferowanych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji.

Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiggi Popytu powinny skontaktowa¢ si¢ z Firma Inwestycyjng (Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A., ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa). Szczegdtowe informacje dotyczace procesu budowy Ksiegi Popytu i zasad
uczestniczenia w tym procesie dostepne beda w siedzibie Firmy Inwestycyjnej (Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., ul. Wspdina 47/49, 00-684
Warszawa).

Ksiega Popytu nie bedzie ogtoszona, ani w inny sposéb podana do publicznej wiadomosci.

Informacja na temat Ceny Akcji zostanie przekazana przez Spétke do publicznej wiadomosci, najpdzniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

Zasady sktadania zapiséw

Transza Inwestorow Indywidualnych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych bedg przyjmowane w POK doméw maklerskich, ktdrych lista zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego zgodnie z postanowieniami art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, najpozniej przed rozpoczeciem zapisow w tej transzy. Z uwagi na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Indywidualnych nastapi poprzez system informatyczny GPW, inwestor jest zobowigzany do posiadania rachunku inwestycyjnego w domu
maklerskim, w ktorym bedzie sktada¢ zapis na Akcje Oferowane. W Transzy Inwestoréw Indywidualnych zapisy sktadane sg po Cenie Maksymalinej
wynoszacej 12,00 PLN.

Inwestor moze ztozy¢ dowolna liczbe zapisow, przy czym pojedynczy zapis musi opiewac co najmniej na 10 Akcji Oferowanych, a facznie zapisy
ztozone przez danego inwestora w jednej firmie inwestycyjnej nie moga opiewac¢ na wigcej niz maksymalna liczba Akcji Oferowanych przeznaczona
do nabycia w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, tj. nie wiecej niz 1.000.000 Akcji Oferowanych. Jesli tacznie zapisy zlozone przez jednego
inwestora w jednej firmie inwestycyjnej przekrocza taczna liczbe Akcji Oferowanych przeznaczonych do nabycia w Transzy Inwestoroéw
Indywidualnych, tj. przekroczg 1.000.000 Akcji Oferowanych, zapisy takie zostang uznane za ztozone tacznie na maksymaing liczbe Akcji
Oferowanych w tej transzy, tj. na 1.000.000 Akcji Oferowanych. Odpowiedzialno$¢ za prawidtowa weryfikacje minimalnego i maksymalnego limitu
liczby Akcji Oferowanych w ztozonych przez inwestoréw zapisach w jednym podmiocie oraz ewentualng redukcje wielkosci Akcji w zapisach
ponosza poszczegodlne firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Po zakoriczeniu terminu budowy Ksiegi Popytu, Spétka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, dokona wyboru Inwestoréw
Instytucjonalnych, do ktérych skierowane zostang przez Firme Inwestycyjng Zaproszenia do ztozenia zapisu na okreslong liczbe Akcji Oferowanych
po Cenie Akcji. Zaproszenia bedg kierowane wytgcznie do tych Inwestoréw Instytucjonalnych, ktdrzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach
oferowali cene nie nizsza niz Cena Akcji. Inwestorzy Instytucjonalni sktadajg zapisy po Cenie Akcji.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Spétki ani tez Firmy Inwestycyjnej, do wystosowania Zaproszenia do Inwestora Instytucjonalnego,
ktory ztozyt Deklaracje. W przypadku wystosowania do Inwestora Instytucjonalnego Zaproszenia, inwestor ten bedzie zobowigzany do dokonania
zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe Akcji Oferowanych — ktéra bedzie nie wigksza niz liczba Akcji Oferowanych deklarowanych do nabycia
przez danego Inwestora Instytucjonalnego w ztozonej przez niego Deklaracji (Inwestor Instytucjonalny moze réwniez ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw,
przy czym taczne zapisy ztozone przez danego inwestora nie moga opiewac¢ na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych deklarowanych do nabycia przez
danego Inwestora Instytucjonalnego w ztozonej przez niego Deklaracii).

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych bedg przyjmowane przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. w jego siedzibie
- ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa. Inwestor Instytucjonalny, ktory otrzymat Zaproszenie do ztozenia zapisu w zwigzku z udziatem w procesie
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budowy Ksiegi Popytu, powinien ztozy¢ zapis na liczbe Akcji Oferowanych, nie mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych wskazanych w wystosowanym
do niego Zaproszeniu.

W przypadku dokonania zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki uznany zostanie za wazny z
zastrzezeniem, iz w takim przypadku Spétka bedzie mogta nie przydzieli¢ Akcji Oferowanych w ogdle lub przydzieli¢ je w liczbie wynikajacej z
dokonanej wpfaty.

Inwestorzy, ktdrzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiggi Popytu lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali Zaproszenia, mogq sktada¢
zapisy na zasadach ogolnych na minimum 25 000 Akcji Oferowanych i nie wigcej niz liczba Akcji Oferowanych oferowanych w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych.

Spotka moze, za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, wystosowac¢ do wybranych Inwestoréw Instytucjonalnych dodatkowe zaproszenia w
przypadku, gdy nie zostang subskrybowane w terminach subskrypcji wszystkie Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w
przypadku dokonania przesunigcia puli Akcji Nowej Emisji z Transzy Inwestoréw Indywidualnych do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na
zasadach okre$lonych w Prospekcie.

Ewentualne zapisy sktadane na zaproszenie Spotki w zwigzku z nieobjeciem Akcji Oferowanych przez uprawnionych inwestoréw w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych powinny by¢ sktadane we wskazanym wyzej miejscu przyjmowania zapiséw wiasciwym dla tej transzy.

Informacje dodatkowe dotyczgce wszystkich transz w ramach Oferty Publicznej

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca od dnia
dokonania zapisu przez okres do zapisania tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych, z wytaczeniem sytuaciji opisanej w art. 51a Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz jesli weze$niej zostanie ogtoszone niedojscie Oferty do skutku.

Zapisy na Akcje Oferowane beda sktadane na trzech jednobrzmiacych egzemplarzach formularza zapisu dostepnego w migjscach przyjmowania
zapisow. Na dowdd ztozenia zapisu osoba sktadajaca zapis otrzymuije jeden egzemplarz zlozonego i wypetnionego formularza zapisu, potwierdzony
przez pracownika domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Natomiast drugi egzemplarz formularza zapisu zostanie przekazany Spéice, za$ trzeci
zachowa podmiot przyjmujacy zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane ponosi sktadajacy zapis.

Za zlozenie formularza zapisu na Akcje Oferowane uznaje sie takze wydruk komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy wszystkie
elementy wymagane w formularzu zapisu.

Sktadajac zapis inwestor podpisuje o$wiadczenie, iz:

e zapoznat sie z Prospektem oraz akceptuje tre$¢ Prospektu, w tym warunki Oferty oraz zgadza sie na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z
zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie;

o zapoznat si¢ z trescig Statutu Spétki | wyraza zgode na jego brzmienie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jedn. Dz.
U.z2002 r. nr 101 poz. 926, z pézn. zm.), w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz o$wiadcza, ze dane osobowe zostaty podane
dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

e wyraza zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na
Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujacy zapis oraz Spofce w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz
upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Akcje Oferowane nabyte w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostang zdeponowane na rachunku inwestycyjnym inwestora, z ktérego zostat
ztozony zapis. W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych inwestor moze, wraz z formularzem zapisu na Akcje Oferowane, ztozy¢ dyspozycje
deponowania wszystkich Akcji Oferowanych na prowadzonym dla niego rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim (albo odpowiednio banku
uprawnionym do prowadzenia rachunkdw inwestycyjnych). Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze zlozeniem
dyspozycji deponowania PDA. Skiadajac dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku, nazwe prowadzacego go podmiotu oraz
zobowigzuje sie do poinformowania podmiotu, w ktérym sktadany jest zapis, o wszelkich zmianach dotyczacych tego rachunku. Dyspozycja
deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zawarta zostata na
formularzu zapisu.

Zapisy moga by¢ sktadane za po$rednictwem zdalnych $rodkéw komunikacii (tj. telefonicznie, faksem lub za po$rednictwem Internetu), o ile
regulacje biura maklerskiego przyjmujacego zapis dopuszczajq takg mozliwos¢.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Szczegdtowe zasady sktadania zapisdw, ktére nie zostaly uregulowane w Prospekcie,
w tym zasady sktadania zapisow przez petnomocnikéw, winny by¢ zgodne z regulacjami biura maklerskiego przyjmujacego zapis.
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Warunki oraz okres wycofania sie ze skutkéw prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci Aneks do
Prospektu, osoba, ktéra ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed opublikowaniem takiego Aneksu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu, stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z POK biura maklerskiego przyjmujacego zapisy w terminie wskazanym w tresci
Aneksu do Prospektu, jednak nie krotszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania Aneksu do Prospektu. Prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych zlozonego zapisu przystuguje, jezeli Aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w treci Prospektu, o
ktorych Spotka powzieta wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o
ktorych Spotka powzigta wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu papierdw warto$ciowych.

Ponadto, osobie, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o podziale na transze Akcji Oferowanych oraz Cenie
Akciji, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Stosowne o$wiadczenie na pismie powinno by¢ ztozone w
jednym z poszczegélnych POK biur maklerskich przyjmujacych zapisy w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci ww. informacji, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Ofercie Publicznej. Wzdr stosownego o$wiadczenia dostepny
bedzie w POK-ach biur maklerskich przyjmujacych zapisy.

Wpiaty na Akcje Oferowane

Transza Inwestorow Indywidualnych

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie dokonywany za posrednictwem systemu GPW, w
chwili sktadania zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku inwestycyjnym lub na rachunku w banku depozytariuszu (w odniesieniu do oséb
korzystajacych z rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez bank) srodki pieniezne w kwocie stanowigcej iloczyn liczby
subskrybowanych Akcji Oferowanych oraz Ceny Maksymalnej wynoszacej 12,00 zt powiekszonej o ewentualne dodatkowe prowizje lub koszty biura
maklerskiego przyjmujacego zapis.

W przypadku, gdy ostatecznie ustalona Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nadptata zostanie zwrdcona inwestorom. Wplaty na Akcje
Oferowane dokonywane moga by¢ wytacznie w PLN.

Na zasadach okre$lonych w wewnetrznych regulacjach domoéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane dom maklerski moze
pobiera¢ prowizje maklerska z tytutu nabywania Akcji Oferowanych.

Whpiata na Akcje Oferowane objete zapisem w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinna zosta¢ zablokowana w chwili sktadania zapisu.

Niedokonanie petnej wptaty na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powoduje niewazno$¢ zapisu w catosci. Wptaty na Akcje
Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem w odpowiedzi na skierowane Zaproszenia w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona
w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej w dniu 3 czerwca 2013 r. zostata uznana na rachunku Firmy Inwestycyjne;.

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem przez inwestorow, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od
faktu otrzymania Zaproszenia, ztozyli, w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zapis na Akcje Oferowane na zasadach ogdlnych, musi by¢
uiszczona w petnej wysokoSci w taki sposob, aby najpdzniej w dniu 4 czerwca 2013 roku zostata uznana na rachunku Firmy Inwestycyjnej.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinny zosta¢ dokonane wptaty na Akcje Oferowane, bedzie dostepna w siedzibie Firmy Inwestycyjnej.
Whpiaty na Akcje Oferowane dokonywane moga by¢ wytacznie w PLN przelewem na ww. rachunek. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie
kwote réwng iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Akgji.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapis na Akcje Oferowane objete zapisem uznany zostanie za
ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z dokonanej wptaty z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Spétka, na podstawie rekomendacji
Firmy Inwestycyjnej, bedzie miata prawo nie przydzieli¢ Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzieli¢ je wedtug wiasnego uznania.

Zasady przydziatu Akcji Oferowanych

Transza Inwestorow Indywidualnych

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcje Nowej Emisji zostang przydzielone inwestorom, ktérzy prawidtowo ztozyli zapis i optacili go po Cenie
Akcji. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi na sesji GPW nie pdzniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia zakoriczenia subskrypcji w
ramach Oferty.

Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktore dokonano zapiséw w Transzy Inwestorow Indywidualnych, nie przekroczy liczby Akcji Oferowanych
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oferowanych w tej transzy, Inwestorom Indywidualnym zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z prawidtowo ztozonych i
optaconych zapisow. Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonano zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, przekroczy liczbg Akgji
Oferowanych oferowanych w tej transzy, przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Ulamkowe czeci
Akcji Oferowanych nie beda przydzielane. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone inwestorom, zgodnie z
zasadami przydziatu stosowanymi przez GPW.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych Inwestorowi Instytucjonalnemu stanowi prawidiowo ztozony i optacony — zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie — zapis na Akcje Oferowane.

W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uznania Spotki, na podstawie rekomendaciji Firmy
Inwestycyjnej w pierwszej kolejnosci Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy wzigli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych
Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane. W odniesieniu do tych Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang
przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

W dalszej kolejnosci Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uznania Spétki, na podstawie rekomendaciji Firmy Inwestycyjnej, wszystkim
pozostatym Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane.

W przypadku, gdyby po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z powyzsza procedura, nie wszystkie Akcje Oferowane w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych zostaty przydzielone, Spotka zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej,
przesunigcia nieobjetych Akcji Oferowanych do Transzy Inwestoréw Indywidualnych, o ile popyt zgtoszony przez Inwestoréw Indywidualnych w tej
transzy bedzie przewyzszat ich podaz. Dokonanie przez inwestora wptaty niepetnej lub dokonanie zapisu na inng liczbe Akcji Oferowanych niz
wskazana w Zaproszeniu, pomimo uznania takiego zapisu za wazny, oznacza¢ bedzie, ze Spotka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej,
bedzie miata prawo przydzieli¢ Akcje Oferowane wedtug swojego uznania lub nie przydzieli¢ ich w ogéle.

Informacje dodatkowe dla wszystkich transz

Informacja o wynikach Oferty, zgodnie z § 33 ust. 1 Rozporzadzenia o Obowigzkach Informacyjnych, zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego w terminie dwéch tygodni od zakoriczenia subskrypcji Akcji Oferowanych. Informacja o niedoj$ciu emisji Akcji Oferowanych
do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym
przez przepisy prawa, w drodze raportu biezacego.

Spotka nie bedzie zawiadamia¢ indywidualnie inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych. Informacje dotyczaca liczby przydzielonych
Akcji Oferowanych danemu inwestorowi, kazda z oséb bedzie mogta uzyska¢ w POK biura maklerskiego przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane.

Rozliczenie

Informacje ogdine

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych na rachunkach inwestycyjnych inwestorow zostang zapisane PDA.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Spétka ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego wynikajacego z emisji Akcji Nowej Emisji. Po dokonaniu rejestracji Akcji Nowej Emisji w sadzie, Akcje Nowej Emisji zostang zapisane
na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw posiadajacych PDA. Za kazde PDA inwestor otrzyma jedng Akcje Nowej Emisji.

Zasady zwrotu $rodkéw w przypadku nadpfaty lub niedojcia Oferty do skutku

Rozliczenie Oferty w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostanie dokonane za posrednictwem KDPW po dokonaniu przydziatu na specjainej sesji
GPW. Zwrot nadptat oraz zwrot Srodkow pienigznych inwestorom, ktdrym nie przydzielono Akcji Nowej Emisji lub ktorych zapisy zostaty
zredukowane oraz w przypadku gdy Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nastapi poprzez odblokowanie kwot nadptaty na rachunkach,
z ktdrych inwestorzy subskrybowali Akcje Oferowane, najpozniej w dniu rozliczenia przez KDPW sesji GPW, na ktorej dokonano przydziatu.

Rozliczenie Oferty w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie dokonane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej. Zwrot nadptat oraz zwrot
Srodkéw pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktorych zapisy zostaty zredukowane, nastapi na rachunki
wskazane na formularzach zapisu w terminie 3 dni roboczych od daty dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku niedoj$cia emisji Akcji Oferowanych do skutku przed zapisaniem PDA na rachunkach inwestorow, wplaty zostang zwrdcone na
rachunki Inwestoréw Instytucjonalnych wskazane na formularzach zapisu oraz na rachunki Inwestoréw Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni
Akcje Oferowane, w terminie 3 dni roboczych od ogtoszenia o niedoj$ciu emisji do skutku.

W przypadku, gdy niedojscie emisji do skutku nastapi po zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw, zwrot wptat na Akcje Oferowane nastapi na
rzecz inwestoréw, na rachunkach ktérych zapisane byty PDA wedtug stanu w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu ich obrotu. Za
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jedno PDA zostanie zwrdcona kwota w wysokosci Ceny Akgji.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej po rozpoczeciu zapisow lub jej zawieszenia, wplaty zostang zwrécone na rachunki Inwestoréw
Instytucjonalnych wskazane na formularzach zapisu oraz na rachunki Inwestorédw Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane, w
terminie 3 dni roboczych od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku lub jej zawieszeniu.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot Srodkdw pienieznych zostanie dokonany bez
zadnych odsetek i odszkodowar. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot innych poniesionych kosztow.

Informacje o zawieszeniu, odwofaniu lub odstapieniu od Oferty Publicznej
Informacje o odwotaniu Oferty Publicznej

Do dnia otwarcia subskrypcji Akcji Oferowanych Spétka, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, moze podjac decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej
bez podawania przyczyn. Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Informacje o zawieszeniu Oferty Publicznej

Spotka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, w przypadku
gdy wystapig zdarzenia lub zjawiska, ktére mogtyby w negatywny sposéb wptyna¢ na powodzenie Oferty Publicznej lub powodowaé podwyzszone
ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw nabywajacych Akcje Oferowane.

Spotka poinformuje o ewentualnym zawieszeniu Oferty Publicznej w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie Aneksu do Prospektu w
trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty Publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty Publicznej, ktére
mogaq zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomo$ci w terminie pézniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji Akcji Oferowanych, ztozone przez inwestoroéw
deklaracje nabycia oraz zapisy na Akcje Oferowane oraz dokonane przez inwestoréw wplaty uwazane beda za wazne, jednakze inwestorzy bedg
mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapisy, w terminie wskazanym w tresci Aneksu do Prospektu, jednak nie krotszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania stosownego Aneksu
do Prospektu. W ww. przypadku wptaty dokonane przez inwestoréw zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w
terminie 3 dni roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Informacje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Spétka, na podstawie rekomendacji Firmy Inwestycyjnej, moze odstapi¢ od
przeprowadzenia Oferty Publicznej jedynie z waznych powoddw.

Do waznych powodéw nalezy zaliczy¢ m.in.:

a) nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktore moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe,
polskg gospodarke lub na dziatalno$¢ Grupy;

b) nagte zmiany w sytuacji Grupy, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na jej dziatalnos¢;

c) nagte zmiany w otoczeniu Grupy majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy;

d) niewystarczajace zainteresowanie Ofertg ze strony inwestordw wysokiej jakosci, tj. w szczegolnosci ze strony instytucji finansowych o uznanej
marce funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

e) niemoznos¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przeprowadzenia Oferty Publicznej;

f) sytuacje, gdy przewidywany poziom Ceny Akcji okaze sig nie by¢ satysfakcjonujacy dla Spétki;

g) wystapienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych
bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Spotki oraz Grupy.

W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej, stosowna decyzja Spétki zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w przypadku warunkowego dopuszczenia Akcji Spétki do obrotu na GPW réwniez w trybie Raportu Biezacego w
zakresie wymaganym przez przepisy prawa.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za niewazne, a wptaty dokonane przez
inwestoréw zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od ogtoszenia o odstapieniu od
Oferty Publicznej.
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Niedojscie Oferty do skutku
Niedoj$cie emisji Akcji Nowej Emisji do skutku moze wystapi¢ w przypadku, gdy:

a) w terminie okre$lonym w Prospekcie nie zostanie nalezycie subskrybowana co najmniej 1 Akcja Nowej Emisji;

b) Zarzad Spotki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty o podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie
dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu oraz w terminie jednego miesigca od dnia przydziatu Akcji Oferowanych;

c) zostanie wydane prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji Akcji Nowej Emisji.

Informacja o wynikach Oferty Publicznej, w tym réwniez o niedojsciu emisji Akcji Nowej Emisji do skutku, zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie Raportu Biezacego w terminie 14 dni od zakoriczenia publicznej subskrypcji Akcji Nowej Emisji.

Oferowanie i gwarantowanie emisji

Firma inwestycyjna petniaca funkcje podmiotu oferujacego Akcje Oferowane oraz przyjmujaca zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i
Transzy Inwestoréw Indywidualnych w ramach Oferty jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspolna 47/49, tel. +48
(22) 697 47 10, fax. +48 (22) 697 48 20.

Na Date Dokumentu Ofertowego Spdtka nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowa oraz subemisje inwestycyjng w odniesieniu do emisji
Akcji Oferowanych.

E4
Konflikty
interesow

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emis;ji lub oferty.
Firma Inwestycyjna

Firma Inwestycyjna — Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie - jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z zawartej
umowy na petnienie funkcji doradcy Emitenta przy przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej Emitenta, obejmujace realizacje czynnosci
zwiazanych z przygotowaniem oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji, w tym w szczegdlno$ci sporzadzenie wybranych czesci Prospektu
Emisyjnego, a takze petnienie funkcji Firmy Inwestycyjnej. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest czesciowo wynagrodzeniem prowizyjnym,
dlatego tez jest on zainteresowany objeciem przez inwestoréw jak najwiekszej liczby Akcji Oferowanych i uzyskaniem ich jak najwyzszej ceny.

Doradca Finansowy

Doradca Finansowy — BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie - jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z zawartej
umowy na wykonanie niektorych prac zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji. Zakres pracy Doradcy Finansowego obejmuje w
szczegblnosci sporzadzenie wyceny Emitenta oraz wybranych czesci Prospektu. Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest cze$ciowo
wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego tez jest on zainteresowany objeciem przez inwestoréw jak najwiekszej liczby Akcji Oferowanych i
uzyskaniem ich jak najwyzszej ceny.

Doradca Prawny
Doradca Prawny — Kancelaria Radcow Prawnych Ole$ & Rodzynkiewicz sp.k. z siedzibg w Krakowie — jest powigzany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z zawartej umowy na petienie funkcji doradcy prawnego Emitenta przy przeprowadzeniu Oferty Emitenta, obejmujacej realizacje

czynnosci zwigzanych z przygotowaniem oraz przeprowadzeniem Oferty Akcji Oferowanych, w tym w szczegolno$ci sporzadzenie czgsci prawne;
Prospektu.

E5
Oferujacy
i Jockup”

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier warto$ciowy do sprzedazy.

Firma, Inwestycyjng petnigca funkcje podmiotu oferujgcego Akcje Oferowane w ramach Oferty jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lockup”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

W dniu 2 maja 2013 roku zostata zawarta umowa pomigdzy Spdtka, Panem Jackiem Tarczynskim, Panig Elzbietg Tarczyhska, EJT Investment S.a
rl. z siedzibg w Luksemburgu a Firmg Inwestycyjng dotyczaca zobowigzania do nierozporzadzania akcjami (umowa typu lock-up). Zgodnie z jej
postanowieniami Spotka oraz Akcjonariusze zobowigzali sie wobec Firmy Inwestycyjnej, ze w okresie 360 dni nastepujacych po dokonaniu
przydziatu akcji zwyklych na okaziciela serii F Spotki zaoferowanych w ramach Oferty Publicznej nie bedg podejmowac, bez uprzedniej pisemnej
zgody Firmy Inwestycyjnej zadnych czynno$ci badz dziatat majgcych, posrednio lub bezposrednio, na celu: (i) oferowanie jakichkolwiek akcji lub
innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spétki do objecia lub nabycia, z wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych, takich jak obligacje, (ii)
publiczne ogtaszanie zamiaru oferowania akcji do objecia lub nabycia, (iii) sprzedaz akcji lub inne nimi rozporzadzenie, (iv) zobowigzanie si¢ do
sprzedazy akgji lub innego nimi rozporzadzenia, (v) emisje akcji lub jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje
Spotki lub instrumentow finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do nabycia akgji, (vi) dokonywanie jakiejkolwiek innej transakcii
dotyczacej akcji (wiacznie z transakcjq wigzaca sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej ekonomiczny skutek bytby podobny do
sprzedazy akcji, (vii) sktadanie jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia Spétki lub gtosowanie za podjeciem przez Walne
Zgromadzenie Spétki uchwat dotyczacych czynnosci okre$lonych w pkt (i) — (vi) powyzej, z wyjatkiem sprzedazy akcji, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym w ramach Oferty Publicznej, ktérej zakoriczenie przewidywane jest do koica czerwca 2013 roku.
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Firma Inwestycyjna zobowigzata sie nie odmoéwi¢ bez uzasadnienia zgody na dokonanie takich czynnosci, w przypadku, gdy w jej opinii czynnosci te
nie spowoduja negatywnych skutkéw dla interesow inwestoréw nabywajacych wyzej wymienione akcje w ramach Oferty Publicznej.

Umowa wygasnie, automatycznie stajac sie bezskuteczna, w przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej do dnia 30 czerwca 2013 roku illub w
przypadku, gdy umowa z dnia 28 lutego 2011 r. zawarta przez Spétke i EJT Investment S.a. r.l. z DI BRE, dotyczaca petnienia roli doradcy przy
przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej akcji Tarczynski S.A., zostanie rozwigzana illub po uptywie 360-dniowego okresu, o ktéorym mowa
powyzej, w zaleznosci ktore z tych zdarzen nastapi wcze$niej.

Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do
dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni
subskrypcji na nowg oferte.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na Dzien Prospektu akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na Dzien Prospektu

() i 0, i i i
Liczba akcji przed 1 e ] Liczba gtosow na WZ L Udz',a' w7 L
emisi w strukturze rzed emisi gtosow na WZ
12 akcjonariatu P 13 przed emisja
EJT Investment S.a r.| 5.346.936 84,24% 8.346.936 89,30%
Jacek Tarczynski 500.000 7,88% 500.000 5,35%
Elzbieta Tarczyriska 500.000 7,88% 500.000 5,35%
Razem 6.346.936 100% 9.346.936 100%
Zrddfo: Emitent
E.6
Rozwodn | W ramach Oferty Publicznej Spétka zamierza wyemitowa¢ od 1 do 5.000.000 Akcji Nowej Emis;ji.
lenie W zwigzku z powyzszym przedstawiona ponizej wielko$¢ i warto$¢ procentowa rozwodnienia obliczona zostata w sytuacji, w ktorej zostang objete
wszystkie Akcje Nowej Emisji,.
Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 5.000.0000 sztuk Akcji Serii F (objecie Akcji Serii F tylko przez nowych akcjonariuszy)
% udziat ONLHE]
Liczba akcji po Liczba gtosow na w liczbie
- w strukturze Py “
emisji akcjonariatu WZ po emisji gtosow na Wz
po emisji
EJT Investment S.a r.| 5.346.936 47,12% 8.346.936 58,18%
Jacek Tarczynski 500.000 4,41% 500.000 3,49%
Elzbieta Tarczyniska 500.000 4,41% 500.000 3,49%
Nowi akcjonariusze (Akcje Nowej Emisji) 5.000.000 44,06% 5.000.000 34,85%
Razem 11.346.936 100% 14.346.936 100%
Zrddfo: Emitent
E7 Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Koszty Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami, z wyjatkiem ewentualnej prowizji maklerskiej w Transzy Inwestoréw
pobieran | Indywidulanych. Inwestor powinien jednak zwréci¢ uwage na inne koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji Oferowanych, w tym w
e od | szczegdlnosci zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z dokonywaniem wptaty na Akcje
inwestora | Oferowane, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ztote, itp. Zwraca sie takze uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie

sq oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub catej wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystugujg odsetki, ani odszkodowanie.
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