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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Nr Okres zakonczony

Noty 31.12.2016

122 648 159 637,16

(524 574 507,33)

123 585 129,83

(85524 285,34)

(18 263 886,14)

126 2558 818,27

127 (2 659 869,38)

19 695 907,24

124 504 625,24

125 (7 613 375,05)

12 587 157,43

Okres zakonczony
31.12.2015

541 950 549,95
(420 967 447,99)
120 983 101,96
(79 137 220,16)
(14 876 444,83)
6124 846,22
(884 054,09)
32210 229,09
535 563,34
(7725 451,92)
25020 340,51

Podatek dochodowy 13 (2721218,81) (4996 228,41)
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 865 938,62 20024 112,10

Pozostale catkowite dochody
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku

Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych (802 830,45) (258 650,44)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 152 537,79 49 143,61
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem (650 292,66) (209 506,83)

Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 231 79 906,00

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (15 182,14)

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem

Zysk netto za rok obrotowy 245

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 865 938,62 20024 112,10
Catkowite dochody za rok obrotowy 245

Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 280 369,82 19 814 605,27
Sredniowazona liczba akcji* 11346 936,00 11346 936,00
Zysk na jedna akcje (w ziotych) 245
Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0.87 176

akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 0.87 176
akcjonariuszom jednostki dominujacej ' '
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Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0.87 176
akcjonariuszom jednostki dominujace;j ' '

Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy 0.87 176
akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’

* liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj., jako $redniowazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Liczba akcji zwyklych na dzier 31 grudnia 2015 11.346.936
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31St1a2“2'8a1 6 31St1a2“2'8a1 5
AKTYWA
I Aktywa trwate
I.1 Rzeczowe aktywa trwate 14 293 175 650,08 280 352 934,78
|2 Pozostate wartosci niematerialne 16 10723 483,08 9060 163,90
1.3 Aktywa dostepne do sprzedazy 20.1 80 000,00 80 000,00
1.4 Naleznosciinne 0,00 0,00
1.5 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.6 3663 390,43 4 669 948,88
Aktywa trwate razem 307 642 523,59 294 163 047,56
I Aktywa obrotowe
1.1 Zapasy 17 45422 966,43 33495992,19
I.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 92389 177,27 68135 707,89
1.3 Pozyczki i nalezno$ci wiasne 20.2 0,00 0,00
1.4 Biezace aktywa podatkowe 135 1781874,00 1020 009,00
1.5 Pozostate aktywa 20 9235778,94 8085 898,04
1.6 Pozostate aktywa finansowe 20 2168 813,68 1200 000,00
1.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 17 996 946,49 10 359 492,38
1.8 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15 0,00 0,00

Akiwa obrotowe razem 168 995 556,81 122 297 099,50
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1.1
1.2
1.3
I1.4
1.5
1.6
1.7

mn
1.1
.2
.3
1.4
1.5
1.6
.7
1.8
1.9

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Rdznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych

Kapitat wtasny razem

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu faktoringu dostawcow

241
242
2432
243
24.4

30.6

23
135
25
222
21

305
305
323
134

222
21
22

Stan na

31.12.2016

11346 936,00
37524 777,68

-380 775,34
82699 262,14
15176 747,55

55 246,86
571,85

146 422 766,74
146 422 766,74
0,00

82944 727,60
0,00

469 382,00

10 250 574,72
0,00

23315 504,39
24 889 777,54
141 869 966,25

82373 837,25
23894 310,60
26599 334,01
39680,00
771721788
1630 863,79
12 461 361,76
12390 373,47
21238 368,65

Stan na
31.12.2015

11346 936,00
37524 777,68
-1031 068,02
73804 353,26
21581 226,21

-9477,00
771,42

143 217 519,55
143 217 519,55
0,00

90 043 694,32
0,00

418 849,00
9256 609,45
0,00

24 945 892,04
26 155 663,75
150 820 708,56

55786 063,32
16770 774,46
15 822 850,06
14 526,00
1023 531,38
1630 863,79
11385 135,52
11805 347,63
8182 826,79

Zobowiizania krétkoterminowe razem 188 345 347,41 122 421 918,95
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych

Okres zakonczony
31.12.2016

Okres zakonczony
31.12.2015

I Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
.01 Zysk brutto za rok obrotowy

.02 Korekty:

.03 Amortyzacja

.04  (Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netto

.05  Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat

.06  Zysk/(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w

107 rachunku zyskow i strat

.08  Zysk/(strata) ze zbycia udziatow
.09  Zmiany w kapitale obrotowym:
.10 (Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

111 (Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
' pozostatych naleznosci

Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

113 Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

.14 Zwigkszenie przychoddw przysztych okresow
.15 Podatek zaptacony

[.16  Inne korekty

12 587 157,43

25812 182,19
(10 841,46)
6691 938,31

(105 367,68)

0,00

0,00

(11815 974,24)

(24 795 918,38)

34760 939,83

0,00

(1630 387,65)
(2 620 609,00
620 003,93

25020 340,51
1012,96
22469 675,67
4412450

6 125 861,42

(714 889,71)

0,00

0,00

3499 027,39

(5417 076,88)

(27 144 174 81)

0,00

8 854 945 49
(4 919 917,00)
(2796 563,11)

Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

[.01  Pfatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych

1.02  Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

[.03  Otrzymane odsetki

[.04  Pozostate wptywy

[.05  Dywidendy otrzymane

[.06  Patnosci za rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

1107 niematerialnych i prawnych

[.08  Udzielenie pozyczek

[.09  PfatnoSci za nieruchomosci inwestycyjne

1110 Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
111 Pozostate wydatki

0,00
0,00

0,00

0,00

583,00

(26 425 601,19)

243 546,99

(950 000,00)
0,00

0,00
11988,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(25 311 680,60)

1086 929,15

(1200 000,00)
0,00

0,00
11988,36

M. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
.01 Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych

[1.02  Pfatnosci z tytutu kosztéw emisji/umorzenia akcji
.03 Wplywy z pozyczek

.04  Wplywy z dotacii

[1.05 Splata pozyczek

[1.06  Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

[1.07  Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

[1.08  Odsetki zaptacone

[1.09  Inne wptywy finansowe - faktoring naleznosci

0,00

0,00

18 936 159,77
0,00

(19 728 345,12)
(13 655 955,81)
(7 375 508,40)
(6 692 521,31)
23779 143,07

0,00

0,00

43470 969,88
10 834 793,75
(32 735 902,20)
(10 685 210,11)
0,00

(6 125 861,42)
(2 273 498,08)
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V. Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 10 841,46 (44 124,50)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wielkosci ujete
Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy  bezposrednio w kapitale,
rezerwowy na zabezpieczenia Zwigzane ze zmianami
zalozen aktuarialnych

Réznice kursowe z
Zyski zatrzymane przeliczen
konsolidacyjnych

Nadwyzka z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat Kapitaty wiasne

ogotem

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2016 11 346 936,00 37524 777,68 73804 353,26 (1031 068,02) (947700) 2158122621 42 14321751955

0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akgj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akdj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ferzzeer';‘;‘g;’;'e wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 8 894 908,88 0,00 000 (8894 908,88) 0,00 0,00
Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 000 (737550840) 000 (737550840)
Inne catkowite dochody ogélem 0,00 0,00 0,00 650 292,68 6472386 0,00 0,00 715 016,54
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9865 938,62 0,00 9865 938,62
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (199,57) 571,85

10
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za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Wielkosci ujete
Pozostaly kapitat ~ Kapitat rezerwowy bezposrednio w kapitale,
rezerwowy na zabezpieczenia  zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Réznice kursowe z
Zyski zatrzymane przeliczen
konsolidacyjnych

Nadwyzka z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat Kapitaty wiasne

ogotem

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2015 11 346 936,00 37524 777,68 63 685 124,37 (1 240 574,85) (9 477,00) 11791 182,89 0,00 123 097 969,09
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 10119 228,89 0,00 000 (10119228,89) 0,00 0,00
rezerwowy

Wypfata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 209 506,83 0,00 0,00 0,00 209 506,83
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20024 112,10 0,00 20024 112,10
Ujecie wyniku lat ubiegtych konsolidowanej po raz

pierwszy Tarczynski Deutschiand GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (114 839,89) 0,00 (114 839,89)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 771,42 771,42
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa’, ,Grupa Tarczynski”) sktada sie ze Spotki Tarczynski S.A. (,jednostka dominujaca”,
,Spotka dominujaca”, ,Spétka”) i jej Spotek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. i Tarczynski Deutschland GmbH (,Spétki zalezne”). Tarczynski
S.A. - Spétka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem
Beatg Baranowska — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akeyjna. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spétka dziatata pod nazwa Zaktad Przetwérstwa Miesnego Tarczynski S.A.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedziba jednostki dominujacej oraz gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczyniski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo miesne.
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki zaleznej Tarczynfiski Marketing Sp. z 0.0. jest obstuga jednostki dominujacej w zakresie marketingu oraz promocji.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki Tarczynski Deutschland GmbH jest dystrybucja produktéw Tarczynski S.A. na terenie Niemiec i Austrii.

2. Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.
Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. sktada sie ze Spotki Tarczynski S.A. i jej Spotek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z 0.0., w ktdrej Tarczynski
S.A. posiada 100% udziatow, oraz Tarczynski Deutschland GmbH, w ktorej Tarczynski S.A. posiada 100% udziatéw. Jednostka dominujaca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Tarczynski. Tarczynski Deutschland GmbH oraz Spétka Tarczynski Marketing Sp. z 0.0.

konsolidowane sg metodg pefna.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

- Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
- Marek Pigtkowski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 3 pazdziemika 2016 roku, uchwatg Rady Nadzorczej zostat powotany na Cztonka Zarzadu Pan Marek Pigtkowski o czym Zarzad
poinformowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016 roku.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku, Pan Krzysztof Wachowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Tarczynski S.A. o czym Zarzad
poinformowat w raporcie biezacym nr 15/2016 z dnia 28 pazdziernika 2016 roku. Rezygnacja weszta w zycie z dniem 31 pazdziernika 2016 roku.
W okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia 9 marca 2017 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace osoby:

—  Edmund Bienkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Elzbieta Tarczynska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Wachowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Andrzej Pisula - Cztonek Rady Nadzorczej;

—  Piotr Lyskawa - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 4 listopada 2016 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przyjeto, ztozong 3 listopada 2016 roku, rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Pigtkowskiego. W tym samym dniu uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Wachowski o czym Zarzad poinformowat w raporcie biezacym nr 15/2016
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z dnia 3 pazdziernika 2016 roku.
Od 31 grudnia 2016 roku do dnia 9 marca 2017 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 marca 2017 roku.
5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

5.2. Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdw we wspéinych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjadnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania — umorzenia
i amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
(Annual Improvements 2012-2014)
e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad
rachunkowo$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencije zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegotowych wytycznych wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we
wspélnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewzigcie. Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w
przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych
do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartoci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w
okreslonych okoliczno$ciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuije, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposab jak rzeczowe aktywa trwate
w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy rozpatrywa¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne,
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wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla
kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie rachunkowosci jednostek
inwestycyjnych.
Grupa zastosowata te zmiany z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu - tj. 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

(Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrze$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywoéw lub grupy do zbycia z
,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania aktywdw i zobowigzan
finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskaza¢, ze ujawnienia wymagane przez par. 16A
MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia, ze zastosowanie
zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac
dodatkowymi ujawnieniami w $rddrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach finansowych opublikowano
zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje
ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze
zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowa¢ uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki
powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzysza tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, ktory zwieksza wymogi ujawnient odnosnie
przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw jednostki (szczegoty ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacii przed
ich datg wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018
roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny
utraty warto$ci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informaciji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwiazku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przej$ciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wej$cia w zycie tego standardu. Ze wzgledu
na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na
docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
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Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychoddw i zawiera zasady, ktore zastapig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w
MSSF, w szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia
2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze,
nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspbinym
przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w Zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujq,
rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkq zalezna, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg,
okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek’, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejcia w zycie tego standardu.
Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych
standardéw.

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie

dziatalno$ci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci
jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu
ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

*  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami
Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie
byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych
wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresu przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub poznie;j.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12
wrzesnia 2016 roku.
Majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
(Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3 standardéw:
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- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktére nie maja juz
zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogdow odno$nie ujawnien informacji na
temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢
zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktorym jednostki o charakterze
inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub p6zniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia whasciwego kursu (do przeliczen)
transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowq interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacii.
Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i
tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat opublikowane w
dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,
e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12
wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
(Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomo$ci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i spotki Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski
Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz z centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych w nocie 8.2.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych
informacjach nie podano inacze;.
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7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych
finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych.

Rowniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj
sprzedawanych produktéw lub towardw.

8. Stosowane istotne zasady rachunkowosci

8.1. Kontynuacja dziatalnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci przez Grupe
Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

8.2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych
instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej
politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartos¢ godziwa uznaje sie cene, ktoérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezpo$rednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod
uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgji, ktdre sg objete zakresem MSSF 2,
transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére maja pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg warto$ciami
godziwymi, takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartoci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od
stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej
jako catosci. Poziomy te ksztattujq sie w nastepujacy sposob:

+ Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych
jednostka ma dostep w dniu wyceny.

+ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, zostat sporzadzony w wariancie
kalkulacyjnym.

Tarczynhski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w
siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdanie jednostek zaleznych objetych konsolidacja, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;.

Polskie spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrze$nia

1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Spotka Tarczynski Deutschland prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z regulacjami niemieckimi.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spétke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spétki, ktory bytby zobowiazany do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Tarczyriski.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia).
Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowoéci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacii
konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujace kontroli mogq by¢ poczatkowo
wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w warto$ci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest
dostepny dla kazdego potgczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$é
rozpoznang poczatkowo, skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochdd jest alokowany
do udziatéw niesprawujgcych kontroli, nawet wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej niepowodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Warto$ci ksiegowe udziatu Grupy
jak i udziaty niesprawujace kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdznica pomigdzy wartoscia,
0 jaka modyfikowana jest wartos¢ udziatéw mniejszosci oraz warto$cig godziwa ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezpo$rednio
w kapitale wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy: (i) faczng wartoscig godziwg
otrzymanej zapfaty i wartoscig godziwa udziatéw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (i) wartoscia ksiegowa aktywow (tacznie z wartoscia firmy),
zobowigzan i udziatow niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych skfadnikach catkowitego dochodu
podlegajq reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa udziatéw w jednostkach pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowa warto$¢ godziwg dla celow poézniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatow w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

—  pozycje pieniezne sq przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

—  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
pierwotnej transakcji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka),

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia
warto$ci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okre$lonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Roznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartoSci
godziwe;.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011
GBP 5,1445 5,7862

Informacja o segmentach dziatalnosci

Grupa prowadzi swojq dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Zaprezentowane w nocie 12.2 przychody ze sprzedazy produktéw w
obrocie eksportowym stanowig 13% ogdlnej kwoty przychodéw netto ze sprzedazy produktow.

Dziatalno$¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuije istotnego regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych
nakfadow inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Rowniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj
sprzedawanych produktow lub towardw.

Ujecie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty
klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Do przychodéw zalicza sie
kwoty nalezne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materiaty oraz pozostate ustugi dotyczace dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene
netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasno$ci towaréw,

—  Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedawanymi dobrami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje
sie wobec dobr do ktdrych ma sie prawo wiasnoéci ani tez nie sprawuje sig nad nimi efektywnej kontroli,

—  mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw,
—  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzys$ci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

—  mozliwo$ci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuije sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako roznica
pomigdzy warto$cig otrzymanej pozyczki i warto$cig godziwa pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w zyski/straty okresu systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.
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Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow, ktére te dotacje miaty w
zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztdw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezpo$redniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sa w zysku/stracie okresu, w ktérym sg nalezne.

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.

Ujecie kosztow

Koszt wlasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

—  koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiang stanu produktéw (wyrobow
gotowych, pétproduktow oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

— warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw wg cen nabycia;
Koszty wytworzenia, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowaé przychodom osiagnietym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek
za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity. Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé
przychodom lub innym korzy$ciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktérej dotycza danego okresu

sprawozdawczego, zapewniajac ich wspdtmiernos$¢ do przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny $rodkow
trwatych oraz zapaséw.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegoélnosci pozycje zwigzane:

—  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,

— zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty
operacyjne,

—  z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkdéw pienigznych,
—  utworzeniem i rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci,

—  z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwyktg dziatalno$cia.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

—  zbycia aktywow finansowych,

— aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki
przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny,

—  przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
—  odsetek,
—  zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

— roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywow i
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego, w
stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek,

—  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.

Jednostki kompensuja przychody i koszty z tytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one z podobnych transakcji. Jezeli réznice kursowe sg istotne,
a nie wynikajg z podobnych transakcji, to jednostka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody i koszty z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w
stosunku do wartosci bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotno$ci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu
w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo
gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacj.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly
poniesione.

Koszty Swiadczen pracowniczych

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne diugoterminowe $wiadczenia
(renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy
dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sa w catosci w pozostatych catkowitych dochodach. Koszty przesztego zatrudnienia
rozpoznawane sg natychmiast i odnoszone w zysk/strate okresu.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane s jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia
sposob:

—  rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego,

— zapewni¢ $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji zachecajgcej ich do
dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowiacych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci w oparciu o réznice pomiedzy
warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przej$ciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow
lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie
zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu
kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

21



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w zysku/stracie okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji
uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezpo$rednio w kapitat wiasny (inne catkowite
dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W
przypadku potaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci
udziatu jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej przewyzszajacych koszt przejecia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci
oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przyszto$ci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady
na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwiazanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwale obejmujq istotne specjalistyczne czeéci zamienne ktére
funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkéw
trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty.

Jako sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych Grupa ujmuje grunty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuagji finansowej po
koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw,
koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw trwatych
rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywdw trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw $rodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 22 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 33 lat
Srodki transportu od 5 do10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 20 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna Srodkéw trwatych podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku
finansowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w
zysku lub stracie w cigzar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacii finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto$ci okre$lana jest na kazdy dzien bilansowy.
Skutki utraty wartosci $rodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia
wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w punkcie Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sq jako leasing operacyjny.
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Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w wartosci godziwej w momencie ich
nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Czes$¢ stanowigca koszt finansowania jest
przypisywana do poszczegolnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio w wynik finansowy, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi w punkcie
koszty finansowania zewnetrznego. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w wynik finansowy metoda liniowg przez okres trwania leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych
wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich
ponoszenia.

Warto$ci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajace postaci fizycznej, takie jak:

— nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wtasne, w szczegolnosci:

— autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesije, licencje (w tym dotyczace programéw komputerowych),
—  prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy komputerowe,

—  know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg rownowartos¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedzg w dziedzinie przemystowej, handlowej,
naukowej lub organizacyjnej,

—  koszty prac rozwojowych,
—  wartos¢ firmy z wytaczeniem warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie,

— inne warto$ci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza sie takze:

— obce wartoSci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, jezeli umowa kwalifikowana jest do leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

— prawa majgtkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym
charakterze, jezeli umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac
rozwojowych. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje
dtugo$¢ tego okresu lub wielko$¢ produkcji lub inng miare bedaca podstawa do okre$lenia okresu uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oraz poddawane testom na
utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywéw sg ujmowane prospektywnie poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany
warto$ci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.
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Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane.

Z wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w
zysku lub stracie okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

— mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub
sprzedazy,

—  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

—  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

—  sposdb, w jaki sktadnik wartoci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzySci ekonomiczne,

— dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majq stuzy¢ ukoriczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu
lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

—  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi
wartoci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sie:

— opracowanie receptur do produkcji wyrobéw miesnych (przed ich wdrozeniem do produkgii),
—  projektowanie narzedzi, przyrzadéw, form i matryc z wykorzystaniem nowej technologii,

— projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych i udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktéw.
Do pozycji warto$ci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste
uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwiazku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywoéw Grupy. Jednakze
wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy
panstwowe, ujmowane sg jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji
warto$ci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
sktadnikow warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3 lata
Znaki towarowe 5 lat.

Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym
dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartoci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci,
warto$ci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowe.

Warto$ci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Warto$ci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie
z zasadami zawartymi w punkcie Aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okrela si¢ jako roznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.

Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.
Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne), wartos¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt
okresu, w ktorym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwtocznie w zysku/stracie okresu.

Likwidacja rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie, jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku
transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej spoérod dwoch wartosci: pierwotnej
warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej pozycji aktywow
obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupg do zbycia,
zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na
sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg,
materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzier bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci od tego ktéra z nich
jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena
produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujacym wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrocenia, odnoszone sq w koszty wytworzenia produktow.

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow zapaséw i ustug. Jako aktywa niepienigzne zaliczki
nie podlegajg dyskontowaniu.
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Instrumenty finansowe

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuija inwestycje kapitatowe, diuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania, oraz pochodne
instrumenty finansowe.

Aktywa finansowe w Spotce obejmuja aktywa dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje), pozyczki udzielone i naleznosci wasne oraz $rodki pieniezne
i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS) to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub niezaliczone
do: (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami
kurséw wymiany walut, dochod odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje
sie w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji
kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty warto$ci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w
kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik. Warto$¢ godziwg pienigeznych aktywoéw finansowych DDS denominowanych w walutach
obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spot obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe
ujmowane w wynik okresla si¢ na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktorych warto$ci godziwej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowigzania wobec dostawcdw $rodkow trwatych.

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena”.

Zarzad klasyfikuje aktywa lub zobowigzania finansowe do odpowiedniej kategorii w momencie ich poczatkowego ujecia.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w warto$ci godziwej powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sq
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

a. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnociami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Obejmuja one nalezno$ci handlowe, pozostate pozyczki i naleznosci. Po poczatkowym
ich ujeciu w warto$ci godziwej, powigkszonej o bezpo$rednie koszty transakcji, s one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krétkoterminowe o nieokreslonym oprocentowaniu wyceniane sa w kwocie pierwotnie zafakturowanej, o
ile zastosowanie dyskonta nie wptynie w istotny sposdb na uzyskany wynik.

Przeptywy pieniezne z tytutu pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych o zmiennym oprocentowaniu sg okresowo poddawane wycenie, w celu
uwzglednienia ewentualnych zmian w rynkowych stopach procentowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to, iz warto$¢ pozyczek udzielonych lub
nalezno$ci wiasnych ulegta obnizeniu. W przypadku wystapienia takich przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw. Jezeli
jest ona mniejsza niz warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywdw, wowczas odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w zysku/stracie
okresu.

Nalezno$ci handlowe, ktdre sg jednorodne i charakteryzujg sie podobnym ryzykiem kredytowym, sg testowane na utrate wartosci facznie. Szacujac
przewidywane ryzyko kredytowe Spotka korzysta z danych historycznych w celu okreslenia zmniejszenia szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych z grupy aktywow, ktére moga wystapi¢ po poczatkowym ujeciu tych aktywdw w bilansie.

Obliczajac warto$¢ odzyskiwalng naleznosci, ktére indywidualnie sg znaczace i niejednorodne Spétka bierze pod uwage znaczace trudnosci
finansowe dtuznika lub prawdopodobiefstwo upadtosci albo reorganizacii finansowej diuznika.

W przypadku utraty warto$ci, warto$¢ bilansowa pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych jest zmniejszana przy wykorzystaniu oddzielnego
konta odpisow aktualizujgcych. Nieodzyskiwalne nalezno$ci, na ktére byt utworzony odpis aktualizujacy, sg spisywane poprzez wykorzystanie konta
odpisdéw aktualizujgcych.
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W przypadku gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

b. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa utrzymywane gléwnie w celu zaspokojenia krétkoterminowego zapotrzebowania Spétki na
$rodki pieniezne, a nie dla celow inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie oraz ptynne
instrumenty, ktére moga zosta¢ w sposob natychmiastowy zamienione na $rodki pieniezne w znanej kwocie i ktore sg przedmiotem nieznacznych
zmian wartosci.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow.

Ujmowanie i wycena zobowiazan finansowych

a. Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, a nastepnie sq
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu sa prezentowane w bilansie w pozycjach ,Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (dtugo i krétkoterminowe) i
,Z0obowigzania z tytutu dostaw i ustug”.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, pomniejszajg wartos¢ bilansowg tego zobowigzania,
poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za
zobowigzanie. Nastepnie koszty te sg amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra dyskontuje oszacowany strumien przysztych ptatnosci pienieznych dokonywanych przez oczekiwany
okres do uptywu terminu wymagalnosci instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach do momentu nastepnej korekty oprocentowania,
do warto$ci bilansowej netto zobowigzania finansowego. Wyliczenie obejmuje wszystkie optaty i koszty ptacone lub otrzymywane przez strony
umowy.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Spotka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany stop procentowych. Whudowane
instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane oddzielnie, je$li cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadnicze; i
wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane.

Instrumenty pochodne sg wykazywane w bilansie i wyceniane w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spétke nie sa
przedmiotem aktywnego rynku i ich warto$¢ godziwa jest obliczana przy zastosowaniu standardowych modeli wyceny. Warto$¢ godziwa jest
obliczana na podstawie biezacej wartosci netto przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, kwotowanych
rynkowych terminowych stép procentowych, kwotowanych rynkowych terminowych kurséw wymiany walut lub jezeli kwotowane rynkowe terminowe
kursy wymiany walut nie sg dostepne, na podstawie kurséw terminowych obliczanych w oparciu o biezace kursy walutowe z wykorzystaniem metody
parytetu stop procentowych.

Z wyjatkiem zyskéw i strat na zabezpieczajacych instrumentach pochodnych (patrz ponizej), zyski i straty powstate
z tytulu zmian wartoSci godziwej instrumentéw finansowych klasyfikowanych jako aktywa lub zobowigzania wyceniane
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg ujmowane bezposrednio w zysku/stracie okresu. Sktadnik odsetek powstajacy z wyceny
instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako koszt odsetkowy w ramach kosztow finansowych. Sktadnik réznic
kursowych powstaty z wyceny instrumentéow pochodnych przeznaczonych do obrotu, stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne transakcji
handlowych lub finansowych, jest prezentowany odpowiednio jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach pozostatych przychodéw /
kosztow operacyjnych lub jako koszty finansowe, w zalezno$ci od tresci danej transakcji. Sktadnik réznic kursowych powstaty z wyceny pozostatych
instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach kosztow
finansowych.

Spotka traktuje instrument pochodny jako pojedynczy element ksiegowy i prezentuje go jako krétkoterminowy lub dtugoterminowy w zaleznosci od
daty ostatnich przeptywéw pienieznych, ktére moga nastapi¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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a. Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne moga zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace wartos$¢ godziwa lub instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne.

Zabezpieczanie warto$ci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmianami w warto$ci godziwej ujetego aktywa, zobowigzania lub

wyodrebnionej jego czesci, ktore przypisat mozna do konkretnego rodzaju ryzyka — szczegdlnie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego i
ktdre moze wptyna¢ na wykazywany zysk lub strate netto,

Zabezpieczanie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmienno$cig przeptywow pienieznych, ktére mozna przypisacé
do konkretnego rodzaju ryzyka zwigzanego z ujetym aktywem, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng prognozowang transakcjg (takq jak
przyszty zakup lub sprzedaz) oraz ktére moze wptynaC na wykazywany zysk lub strate netto.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Powiazania zabezpieczajace podlegajg rachunkowosci zabezpieczen jesli:

— wmomencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej formalnie wyznaczono oraz udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,

— w momencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej oraz w okresach nastepnych oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce
efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka w okresie
stosowania zabezpieczenia (tj. rzeczywista efektywno$¢ transakcji zabezpieczajacej jest w przedziale 80-125 procent),

— w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce
prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywa¢ na rachunek
zyskow i strat,

— efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwigzane z pozycjq zabezpieczang
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione,

—  zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére
zabezpieczenie zostato ustanowione.
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Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen

Skutki zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen sg nastepujace:

— dla zabezpieczen wartosci godziwej ujetego aktywa lub zobowigzania, zmiana wartosci godziwej zabezpieczonej czesci aktywa lub
zobowigzania, wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka, koryguje warto$¢ bilansowa tego aktywa lub zobowigzania. Zysk lub strate z tytutu
zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu. Zysk lub strata ta podlega
kompensacie z efektywna czeScig zysku lub straty z tytutu przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego do wartosci godziwej. Jesli
nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujace kumulowane zmiany
warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku wynikow. Poczatkowa wartosé bilansowa sktadnika
aktywow lub zobowigzania powstatego w wyniku wypetnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, jest
korygowana o skumulowane zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka, ktore byly ujete w bilansie. Korekta warto$ci bilansowej zabezpieczanego instrumentu podlega amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sie w rachunku wynikéw. Amortyzacja rozpoczyna si¢ od najwcze$niejszej mozliwej daty a nie od momentu, kiedy pozycja
zabezpieczana przestata by¢ korygowana o zmiane warto$ci godziwej, wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza sie za
pomocg efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacii,

— dla zabezpieczen przeptywow pienieznych, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktérg uznano za efektywne
zabezpieczenie, ujmowana jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach, natomiast cze$¢ zysku lub straty uznana za nieefektywne
zabezpieczenie jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. Kwoty, ktére zostaty ujete bezpo$rednio w innych catkowitych dochodach, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych zabezpieczone transakcje wptywajg na rachunek
zyskow i strat. W momencie, kiedy zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywdw lub zobowigzan, zyski
i straty odroczone uprzednio w innych catkowitych dochodach uwzglednia sie w wartosci poczatkowej danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwigzaniu, lecz oczekuje sie zrealizowania
transakcji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezpo$rednio na kapitat wtasny
przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuije sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zaj$cia planowanej
transakgji. Gdy realizacja transakcji zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale
wiasnym odnoszone sg bezpo$rednio do rachunku zyskéw lub strat danego okresu.

Wylaczanie z bilansu aktywéw i zobowigzan finansowych

a. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych (albo cze$¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy podobnych aktywdw finansowych) jest wytaczany z bilansu
wowczas, gdy:

— prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z tytutu tego sktadnika aktywéw wygasty,

— Spotka zachowata prawo do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z tytutu tego skfadnika aktywow, ale jednoczednie zaciagneta
zobowigzanie do ich wyptaty w catosci i bez znaczacej zwtoki na rzecz strony trzeciej,

— Spotka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z tytutu sktadnika aktywéw na inny podmiot
i albo (a) przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego aktywa, albo (b) ani nie
przeniosta na inny podmiot, ani nie zatrzymata przy sobie zasadniczo catego ryzyka oraz wszystkich pozytkéw wynikajacych z posiadania
aktywa, ale przekazata innemu podmiotowi kontrole nad tym aktywem.

b. Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie finansowe jest wytaczane z bilansu w momencie wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia zwigzanego z nim obowigzku.

W sytuacji, gdy zobowigzanie finansowe zostato zastgpione innym zobowigzaniem wobec tego samego wierzyciela zaciggnietym na znaczaco
odmiennych warunkach lub gdy warunki zobowigzania finansowego zostaty znaczaco zmienione, zastapienie lub zmiana ujmowane jest jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego, za$ réznica miedzy wartoscig bilansowa starego
i nowego zobowigzania odnoszona jest na rachunek zyskéw i strat.
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Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym
jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢
ujemna. Akcje wiasne ujmuje sie jako odrebng kategorie kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

Zysk netto na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy
Spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy cigzy na niej istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od
okoliczno$ci, z ktorymi przyszte zobowigzania si¢ wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej warto$ci naktadow, ktdre, jak sig oczekuje, bedq
niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca ocene rynku
odno$nie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o
ktdre skorygowano szacunki przysztych przeptywéw pienigznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegdlnosci Grupa utworzyta nastepujace tytuty rezerw:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spdtek Grupy maja prawo do nastepujacych $wiadczen:

—  odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture/rente,
— odpraw po$miertnych.

Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza (przed rokiem 2010 Spétka nie korzystata
z wyliczen powyzszych rezerw przez niezaleznego aktuariusza). Naliczone zobowigzania s réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacije o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Stopg dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji
Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu
$wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Czynnosci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spofce (czynnoSci procesowe) jest tworzona, gdy w zwigzku z toczacym sig sporem sgdowym lub pozasgdowym
istnieje prawdopodobienstwo powstania zobowigzania na skutek niekorzystnego dla Spétki rozstrzygniecia sadu lub innego wtasciwego organu.
Przy tworzeniu rezerwy uwzglednia si¢ zaréwno przyszte zobowigzanie, facznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.

Pozostate zobowiazania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoinosci zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug, inne zobowigzania o charakterze
publicznoprawnym (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej), nadwyzke zobowiazan nad aktywami ZFSS oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw ujmowane sg w szczegdlnosci otrzymane dotacje na wytworzenie lub nabycie sktadnikéw majatku
trwatego. Ujmowanie przychodow z tych tytutdw nastepuje réwnolegle do amortyzacji powigzanych z nimi sktadnikéw majatkowych. W pozycji
rozliczenie migdzyokresowe przychodéw wykazywane sg réwniez programy lojalno$ciowe funkcjonujace w Spotce.

Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych (,Fundusz”) tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Jednostki wchodzace w skiad Grupy
skompensowaty aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy.
Grupy tworza taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych
zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktorych prawdopodobienistwo nie jest wyzsze niz 50%, nie s wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkdw uosabiajacych straty ekonomiczne jest znikome. W
przypadku oceny prawdopodobieristwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sig informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowos$ci wobec zagadnient podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdéw opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odno$nie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w
poszczegolnych obszarach.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1.  Profesjonalny osad
Zastosowanie stopy dyskonta w celu wyliczenia wartosci bilansowej zobowigzan z tytufu okreslonych swiadczen Grupy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, po$miertne) zostaly oszacowane na podstawie metod
aktuarialnych przez niezaleznego aktuariusza. Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 23. Zobowigzania z tytutu okre$lonych
$wiadczen Grupy sg dyskontowane wedtug stawki okreslonej przez odniesienie do warunkdw rynkowych obligacji skarbowych na koniec okresu
sprawozdawczego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment przewidywanego
zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywéw z tytutu podatku odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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9.2, Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewno$ci na dzien bilansowy, majace
znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzar w nastepnym roku obrotowym.

Mozliwosé odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wlasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwo$¢ odzyskania aktywéw niematerialnych wytworzonych w zakresie wtasnym w toku rozwoju dziatalno$ci
Grupy.

Zarzad jest przekonany, ze warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostanie w petni odzyskana, nawet w przypadku zmniejszenia zyskéw. Sytuacja
jest cisle monitorowana, a w przysztosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na rynku da podstawy do stwierdzenia, ze korekty takie sg konieczne.

Okresy ekonomicznego uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej $rodkow trwatych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw. W przypadku, gdy okres
korzystania ze sktadnika aktywdw wynika z tytutdw umownych okres uzytkowania odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutbw umownych. W
sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest krotszy niz okres wynikajacy z tytutdw umownych przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osadem.

Zarzad dokonuje osgdu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody
wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opiera si¢ o notowane
stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowa¢ cenami czy stopami rynkowymi.
Szczegoty dotyczace zastosowanych zatozen i wynikéw analizy wrazliwo$ci tych zatozen przedstawiono w nocie 32.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika nalezno$ci, grupy nalezno$ci oraz zapasow. Jezeli
warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego warto$ci bilansowej, dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do
poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywdw pienigznych.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji, Zarzad, kierujac sie subiektywna ocena, okresla
i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz Sprawozdanie Finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pienigzne,
— odzwierciedlac tre$¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Utrata rzeczowych warto$ci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

10. Zmiana szacunkow

W okresie 12 miesiecy 2016 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny osad
kierownictwa.

W okresie 12 miesigcy 2016 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozyciji, ktére obarczone sq istotng niepewnos$ciag zmiany szacunkéw w
okresie najblizszych 12 miesiecy.

11. Korekta btedéw poprzednich okresow
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, jak i w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystapity
zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spétka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty btedu podstawowego.

33



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

12. Przychody i koszty

12.1. Dziatalno$¢ zaniechana
W ciagu 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku, jak i w ciggu 12 miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2015 roku w Grupie nie wystapita
dziatalno$¢ zaniechana.

12.2. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezacy oraz poprzedni rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakoniczony  Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy wyrobow 640 916 508,72 534 949 077,52
Przychody ze sprzedazy towaréw 7243 128,44 700147243

Podziat przychodéw ze sprzedazy na sprzedaz krajowa i eksportowg przedstawiono w ponizszej tabeli:

Okres zakoniczony  Okres zakonczony

Dziatalnos¢ kontynuowana 31.12.2016 31.12.2015

Sprzedaz krajowa 563 312 350,36 490 572 507,61
Sprzedaz eksportowa 84 847 286,80 51378 042,34

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych
finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje si¢ danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj
sprzedawanych produktéw lub towardw.

12.3. Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy wyrobow uwzgledniono przychody ze sprzedazy w wysoko$ci ok. 153,4 min zt (w 2015 roku 148,5 min zt) z tytutu
sprzedazy do najwiekszego Klienta Grupy. Zaden inny pojedynczy Klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w
2016 jak i w 2015 roku.

12.4. Przychody finansowe

Okres zakoniczony  Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:

Przychody odsetkowe 32732,66 594119
usJ{E)\ctjrzymane odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i 2220766 371944
Réznice kursowe 0,00 37 416,62
Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Inne 449 684,92 488 486,39
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Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalno$ci lokacyjnej i inwestycyjnej w
réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

12.5. Koszty finansowe

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: (6711 041,10) (6 928 866,76)

Koszty odsetkowe - kredyty bankowe (3435397,85) (3763 520,59)

Ko§zty odsetkowe - zobowigzania z tytutu leasingu oraz (2 378 84358) (2 655 029,66)
faktoringu

Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych 0,00 0,00

Réznice kursowe (432 507,61) 0,00

Prowizje od kredytéw bankowych (464 292,06) (510 316,51)

Strata ze zbycia inwestycji

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywoéw spetniajacych

warunki kapitalizacji 0,00 0,00
Pozostate koszty finansowe: (902 333,95) (796 585,16)
Koszty faktoringu (888 886,66) (744 671,47)
Odsetki od zobowigzan (13 046,01) (224,36)
Inne koszty finansowe (401,28) (51 689,33)

Do kosztow finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrddet finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu
finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sq takze straty z tytutu réznic kursowych.

12.6. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia aktywow: 105 367,68 19 911,02
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 105 367,68 19911,02
Rozwigzane rezerwy: 0,00 0,00
Spory sadowe 0,00 0,00
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 82 948,70 177 638,37
Rozwiazanie rezerw 186 023,76 -75 674,59
Dotacje 1432 899,36 1 345 759,58
Pozostate przychody operacyjne: 751 578,77 4 657 211,84
Przychody z tytutu najmu 341 030,57 416 044,10
Odszkodowania od ubezpieczycieli 0,00 0,00
Rozliczenie leasingu zwrotnego 198 003,04 198 003,04
Refundacja 82 356,55 99 166,80
Pozostate 130 188,61 3945 348,70

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalno$cia operacyjng Grupy.
Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze
zwrotem kosztéw sgadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych oraz otrzymane
odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy, ktory objety byt ubezpieczeniem.

35



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zaliczane s takze odwrécenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

12.7. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoniczony  Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Straty ze zbycia aktywow: 0,00 0,00
Strata z likwidacji majatku trwatego 0,00 0,00
Utworzenie odpisdw aktualizujacych warto$¢
naleznosci handlowych 0,00 0,00
Pozostale koszty operacyjne: (2 659 869,38) (884 054,09)
Wyptacone odszkodowania 0,00 0,00
Naprawy powypadkowe 0,00 0,00
Darowizny (232 573,07) (377 378,55)
Kary, sktadki cechowe (75 330,67) (52 545,90)
Odpisane nalezno$ci niesciagalne (86 472,43) (179 940,63)
Odsetki od zobowigzan 0,00 0,00
Vat od naleznoci niesciggalnych 0,00 0,00
Rezerwy bilansowe 0,00 0,00
Warto$¢ zlikwidowanych zapasow 0,00 0,00
Pozostate (2 265 493,21) (274 189,01)

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria
ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz

innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane s takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

12.8. Koszty wedtug rodzaju

Okres zakonczony  Okres zakonczony

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2016 31.12.2015

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych (25812182,19) (22 469 675,67)
Zuzycie materiatow i energii (415 243 222,42) (331183 161,77)
Ustugi obce (111 942 335,45) (92 323 713,50)
Koszty $wiadczen pracowniczych (73 691 884,39) (66 045 003,17)
Podatki i opfaty (2 264 653,58) (1827 911,22)
Odpis aktualizujacy zapasy 0,00 0,00
Pozostate koszty (3848 733,36) (3575 552,08)
Razem koszty wedtug rodzaju (632 803 011,39) (517 425 017,42)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 4166 851,68 1122 978,10
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 6917 120,99 7729612,69
Koszty sprzedazy 85 524 285,34 79137 220,16
Koszty ogélnego zarzadu 18 263 886,14 14 876 444,83
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (6 643 640,09) (6 408 686,36)

36



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

12.9. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Wynagrodzenia (60 949 629,92) (54 524 656,21)
Koszty ubezpieczen spotecznych (11830 391,72) (9531 359,62)
Utworzenie/rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane

urlopy 444 328,25 (685 385,34)

Utworzenie/rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia

emerytalne i podobne - programy okreslonych $wiadczen (50/533,00) 0,00
yt\{vorzenig/rozwiqzar!ie rezerwy na pozostate 0 0
$wiadczenia pracownicze

Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (1305 658,00) (1303 602,00)
Pozostate $wiadczenia pracownicze 0 0
Koszty Swiadczen pracowniczych (73 691 884,39) (66 045 003,17)
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy (55637 372,71) (49 084 589,85)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i ogélnego zarzadu (18 054 511,68) (16 960 413,32)
Zmiana stanu produktow 0 0
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na 0 0

potrzeby wiasne jednostki

13. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

13.1.  Podatek dochodowy ujety w zyskach/stratach okresu

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 oraz za rok zakofczony 31 grudnia 2015 przedstawiajg sie
nastepujaco:

Okres zakonczony  Okres zakoniczony

31.12.2016 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy: (1716 743,55) (3017 696,00)
Biezace obcigzenie podatkowe (1716 743,55) (3017 696,00)
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat

. 0,00 0,00
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy: (1004 475,26) (1978 532,41)
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem (1004 475,26) (1978 532,41)

réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem ujety w roku biezacym w

dziatalnosci kontynuowanej (2721218,81) (4996 228.41)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk
(strate) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowiacych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztdéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogélnym. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w
tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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13.2. Efektywna stawka podatku

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 12 587 157,43 25020 340,51
Zysk brutto przed opodatkowaniem 12 587 157,43 25020 340,51
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej (2 391 560,00) (4 753 865,00)

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat

; 0,00 0,00
ubiegtych

Korekta konsolidacyjna, réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowq 0.00 0.00
znaku towarowego ' '

Efekt podatkowy kosztow/przychodéw trwale niepodatkowych (329 658,81) (242 363,41)
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskoéw i strat (2721 218,81) (4996 228,41)
Efektywna stawka podatku 22% 20%

13.3. Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapit podatek biezacy oraz odroczony, ktéry dotyczyt pozyciji, ktére
zmniejszyly lub zwiekszyly bezposrednio kapitat wtasny.

13.4. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Wartos¢ przed

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku podatkiem Podatek Wartosé po podatku
Dotyczacy instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pienigzne (802 830,45) 152 537,79 (650 292,66)
Dotyczacy zmianami zatozen aktuarialnych w zakresie $wiadczen
pracowniczych 79 906,00 (15 182,14) 64 723,86

Rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku USSP Podatek WSS
podatkiem podatku
Dotyczacy instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pienigzne (258 650,44) 49 143,61 (209 506,83)
Dotyczqqy zmianami zatozen aktuarialnych w zakresie $wiadczen 0,00 0,00 0,00
pracowniczych

13.5. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Okres zakonczony  Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015

Nalezny zwrot podatku 1781874,00 1020 009,00

Podatek dochodowy do zaptaty 39 680,00 14 526,00
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13.6. Saldo podatku odroczonego

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpisy aktualizujacy naleznosci netto 536 664,99 179 457,81
Rezerwy na urlopy 110 048,59 194 470,96
Rezerwa na odprawy emerytalne 89 182,58 79 581,31
Koszty marketingowe 774 248,78 730 204,38
Rezerwy operacyjne 525 186,38 334 100,09
Rezerwy Gazetki 56 787,65 75 580,47
Niezrealizowane roznice kursowe - wycena naleznosci 3290,13 4391,86
Niezrealizowane roznice kursowe - wycena zobowigzan 15730,21 0,00
Niezrealizowane réznice kursowe - rachunki walutowe 0,00 1115,52
ST/ leasing zwrotny 54 423,27 91 946,04
Wynagrodzenia i ZUS 383 657,21 380 277,82
Strata podatkowa 0,00 131 835,00
Inne korekty konsolidacyjne (2 543,46) (2 543,46)
Rezerwa na odsetki bankowe 33368,76 2763,78
b“;%rsvlia?zl(:;kslj)ltig;?g:’?é g‘;inica miedzy warto$cig podatkowg a 974 269,65 1893 805,05
Wycena transakcji forward 7 004,35 17 968,98
ZFSS odpis 1,85 144 344 85
Przeterminowane zobowigzania 9177,21 168 792,96

Wycena instrumentow zabezpieczajacych 92 892,27 241 855,46

Okres zakonczony Okres zakoriczony

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015

Od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowa $rodkéw trwatych

- leasingowe 4105 169,91 2781099,08
Rdznica wart.pod.a bil.srodkow trw.-réznica w stawkach amortyzacyjnych 4424 004,53 4726 102,56
Niezrealizowane roznice kursowe - wycena naleznosci 8 420,74 379,09
Niezrealizowane roznice kursowe - wycena zobowigzan 0,00 14 054,79
Niezrealizowane réznice kursowe - wycena $rodkéw pienieznych 1897,82 953,47
QOdsetki naliczone od naleznosci 252259 0,00
Spisane jednorazowo wyposazenie 1178 351,46 1099 873,57
Nieotrzymane premie od dostawcow 454 433,07 342 680,56
Pozostate 72 200,00 291 466,33
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 357459 0,00
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13.7.  Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Okres zakonczony Okres zakoriczony

Zmiana w stanie aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 4 669 948,88 5441 638,08
Zwigkszenia 651 653,72 426 285,41
w korespondencji z wynikiem finansowym 651 653,72 377 141,81
w korespondencji z kapitatami 0,00 49 143,59
Zmniejszenia (1658 212,17) (1197 974,61)
w korespondencji z wynikiem finansowym (1509 248,98) (1197 974,61)
w korespondenciji z kapitatami (148 963,19) 0,00

Okres zakonczony  Okres zakonczony

Zmiana w stanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego

31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 9 256 609,45 8000 622,63
Zwigkszenia 1529 384,42 1255 986,83
w korespondencji z wynikiem finansowym 1525 809,83 1255 986,83
w korespondenciji z kapitatami 357459 0,00
Zmniejszenia (535 419,14) 0,00
w korespondencji z wynikiem finansowym (535419,14) 0,00
w korespondencji z kapitatami 0,00 0,00

13.8. Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od wszystkich réznic przej$ciowych zaréwno na dzien 31 grudnia 2016 roku jak i na dzien 31
grudnia 2015 roku.
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14. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

BT L] JeEpElE Srodki Inne srodki Srodki trwate Srodkitrwalew  Rzeczowe aktywa

transportu trwate razem budowie trwate razem

Grunty obiekty inzynierii techniczne
ladowej i wodnej i maszyny

Bilans otwarcia 3282071,32 147 322 078,60 203 514 569,85 7032784,19 20 879 452,48 382 030 956,44 18 658 975,94 400 689 932,38
Zwigkszenia 1544,00 5311 629,19 19194 964,93 383 103,05 5449 821,08 30 341 062,25 12 064 874,91 42 405 937,16
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjecie ze Srodkow trwatych w budowie 0,00 4837 973,07 1424 224,35 0,00 11 813,14 6274 010,56 0,00 6274 010,56
zakup $rodkow trwatych 1544,00 473 656,12 4656 802,15 244776,27 509 079,73 5 885 858,27 0,00 5 885 858,27
nakfady na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8101736,27 8101736,27
przemieszczenia w ramach grup $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne - leasing 0,00 0,00 13113 938,43 138 326,78 4928 928,21 18181 193,42 3963 138,64 22 144 332,06
Zmniejszenia 0,00 0,00 (38 072,85) (989 738,23) (41 180,00) (1068 991,08) (6 288 354,51) (7 357 345,59)
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 (38 072,85) (989 738,23) (41 180,00) (1068 991,08) 0,00 (1068 991,08)
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nieodptatne przekazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekazanie na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (6 288 354,51) (6288 354,51)
przekazanie na aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 3283 615,32 152 633 707,79 222 671 461,93 6 426 149,01 26 288 093,56 411 303 027,61 24 435 496,34 435738 523,95
Bilans otwarcia 0,00 (18 428 463,55) (87 525 764,93) (3921 141,90) (10 461 627,22) (120 336 997,60) 0,00 (120 336 997,60)
Zwigkszenia 0,00 (4 444 093,41) (12 891 508,26) (739 093,47) (5081 992,90) (23 156 688,04) 0,00 (23 156 688,04)
amortyzacja za okres 0,00 (4 444 093,41) (12 891 508,26) (739 093,47) (859 740,68) (18 934 435,82) 0,00 (18 934 435,82)
odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne - amortyzacja zaktadu Trzebnica 0,00 0,00 0,00 0,00 (4 222 252,22) (4 222 252,22) 0,00 (4 222 252,22)
Zmniejszenia 0,00 0,00 35 846,72 892 391,30 2 573,75 930 811,77 0,00 930 811,77
sprzedaz 0,00 0,00 35846,72 892 391,30 2 573,75 930 811,77 0,00 930 811,77
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nieodptatne przekazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekazanie na aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 22 872 556,96 100 381 426,47 3 767 844,07 15 541 046,37 142 562 873,87 0,00 142 562 873,87
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki trwate w
budowie

Srodki Inne $rodki Srodki trwate
transportu trwate razem

Rzeczowe aktywa
trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3282071,32 79 467 904,45 178 975 420,07 5677 086,08 13990 327,23 281392 809,15 78881 812,53 360 274 621,68
Zwiekszenia 0,00 67 854 174,15 25588 899,78 2050 676,80 6889 125,25 102 382 875,98 23094 922,16 125477 798,14
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 0,00 67 445 448 41 14 614 365,99 0,00 1257 944,35 83317 758,75 0,00 83317 758,75
zakup $rodkow trwatych 0,00 408 725,74 3946 455,30 64 144,02 570 560,79 4989 885,85 0,00 4989 885,85
nakfady na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 22 061 427,55 22 061 427,55
przemieszczenia w ramach grup $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne - leasing 0,00 0,00 7028 078,49 1986 532,78 5060 620,11 14075 231,38 1033 494,61 15108 725,99
Zmniejszenia 0,00 0,00 (1 049 750,00) (694 978,69) 0,00 (1744 728,69) (83 317 758,75) (85 062 487,44)
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 (1049 750,00) (694 978,69) 0,00 (1744 728,69) 0,00 (1744 728,69)
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nieodptatne przekazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekazanie na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (83317 758,75) (83317 758,75)
przekazanie na aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 3282071,32 147 322 078,60 203 514 569,85 7032784,19 20 879 452,48 382 030 956,44 18 658 975,94 400 689 932,38

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia 0,00 (14 382 547,62) (76 010 060,30) (3 853 896,86) (6 509 343,12) (100 755 847,90) 0,00 (100 755 847,90)
Zwigkszenia 0,00 (4 045 915,93) (11 568 192,15) (692 468,08) (3952 284,10) (20 258 860,26) 0,00 (20 258 860,26)
amortyzacja za okres 0,00 (4 045 915,93) (11 568 192,15) (692 468,08) (647 883,53) (16 954 459,69) 0,00 (16 954 459,69)
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne - amortyzacja zakfadu 0,00 0,00 0,00 0,00 (3304 400,57) (3304 400,57) 0,00 (3304 400,57)
Zmniejszenia 0,00 0,00 52 487,52 625 223,04 0,00 677 710,56 0,00 677 710,56
sprzedaz 0,00 0,00 52 487,52 625 223,04 0,00 677 710,56 0,00 677 710,56
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nieodptatne przekazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekazanie na aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bilans zamkniecia

0,00

(18 428 463,55)

(87 525 764,93)

(3921 141,90)

(10 461 627,22)

(120 336 997,60)

0,00

(120 336 997,60)
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Wykazywane w bilansie $rodki trwate w budowie na dziert 31 grudnia 2016 roku w tacznej kwocie 24,4 min zt (na dzier 31 grudnia 2015 roku w
tacznej kwocie 18,7 min zt) dotycza przede wszystkim rozbudowy zaktadu produkcyjnego.

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2016 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Grupa nie dokonywata
odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwale.

14.1. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenia

Nastepujace aktywa (podano warto$¢ bilansowa), nalezace do Grupy, stanowig zabezpieczenie sptaty kredytow:

Okres zakoriczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Nieruchomosci 133 044 766,15 132 280 686,37
Urzadzenia techniczne i maszyny 30 884 026,23 37 537 836,93
Zapasy 16 671 568,85 11800 430,28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45000 000,00 45000 000,00

Ponadto zobowigzania Grupy wynikajace z leasingu finansowego (patrz Nota 21) zostaty zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy do
aktywow wynajmowanych w ramach leasingu (maszyny i urzadzenia produkcyjne) o warto$¢ bilansowej 56,3 min zt (w 2015 52,1 min z).

Grupa nie posiada zadnych zobowigzarn umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a ktore nie bytyby ujete w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiada aktywow ktore spetniatyby definicje aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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16. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia
Zwiekszenia
nabycie
wytworzenie

przemieszczenia w ramach grup $rodkow
trwatych

Zmniejszenia
sprzedaz
inne

przemieszczenia w ramach grup $rodkéw
trwatych

Bilans zamknigcia
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia
Zwigkszenia
amortyzacja za okres
inne
Zmniejszenia
sprzedaz
inne

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu

Koncesje i
patenty

Wytworzone we
wiasnym
zakresie

Razem wartosci
niematerialne i
prawne

10500000 1115040592 634686394 197325600 1957552586
000 319319855  2223708,01 0,00 5 416 906,56
000 319319855 0,00 0,00 3193 198,55
0,00 000 222370801 0,00 2223 708,01
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 (1097 338,98) 0,00 0,00  (109733898)
0,00 0,00 0,00 0,00
000  (109733898) 0,00 000  (109733898)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10500000 1324626549  8570571,95 197325600 2389509344
0,00  (494706456)  (3595041,40)  (1973256,00) (10 515 361,96)
000  (1000982,69) (1 655265,71) 0,00  (2656248,40)
000  (100098269)  (1655265,71) 000  (2656248,40)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 (594804725)  (5250307,11)  (1973256,00) (13 171610,36)

Bilans zamknigcia
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Prawo
wieczystego Koncesje i
uzytkowania patenty

Wytworzone we Razem wartosci
wiasnym niematerialne i

zakresie prawne
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 105 000,00 8 826 550,67 4537 470,81 1973 256,00 15442 277,48
Zwiekszenia 0,00 3447 146,23 1809 393,13 0,00 5256 539,36
nabycie 0,00 3447 146,23 0,00 0,00 3447 146,23
wytworzenie 0,00 0,00 1809 393,13 0,00 1809 393,13
przemieszczenia w ramach grup $rodkéw 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
trwatych ' ’ ' ' ’
Zmniejszenia 0,00 (1123 290,98) 0,00 0,00 (1123 290,98)
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 (1123 290,98) 0,00 0,00 (1123 290,98)
przemieszczenia w ramach grup $rodkéw 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
trwatych ' ' ’ ’ '
Bilans zamknigcia 105 000,00 11 150 405,92 6 346 863,94 1973 256,00 19 575 525,86
| SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE) ]
Bilans otwarcia 0,00 (4 139 435,03) (2200 987,16) (1952 136,00) (8 292 558,19)
Zwigkszenia 0,00 (807 629,53) (1394 054,24) (21 120,00) (2 222 803,77)
amortyzacja za okres 0,00 (807 629,53) (1394 054,24) (21 120,00) (2222 803,77)
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 0,00 (4 947 064,56) (3 595 041,40) (1973 256,00) (10 515 361,96)
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Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci warto$ci niematerialnych i prawnych.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest wykazywana odpowiednio w kosztach wytworzenia, sprzedazy oraz kosztach zarzadu.
16.1. Istotne aktywa niematerialne

Warto$ci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie stanowig dla Grupy prace rozwojowe — opracowane we wiasnym zakresie
receptury wyrobéw. Warto$ci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie amortyzowane sg przez okres 3 lat.

17. Zapasy
Okres zakonczony Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Koszt historyczny
Materiaty 29101 197,66 21467 299,34
Produkty gotowe 15967 281,96 11800 430,28
Towary 354 486,81 228 262,57

Odpisy aktualizujgce warto$¢

Materiaty 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00

Warto$¢ mozliwa do odzyskania

Materiaty 29101 197,66 21467 299,34
Produkty gotowe 15967 281,96 11800 430,28
Towary 354 486,81 228 262,57

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Bilans otwarcia 0,00 0,00
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 0,00 0,00
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0,00 0,00
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00

Zapasy wyrobéw gotowych, towaréw stanowig zabezpieczenie kredytow krotko i dtugoterminowych (patrz nota 14.1).
Koszty zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu wyniosty 525,0 min zt.
Grupa nie posiada zapasow, spodziewanych do realizacji pdzniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2015 roku, Grupa nie dokonywata
odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, ze wzgledu na brak przestanek do dokonania takich odpisow.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 31. Odpisy aktualizujace i wiekowanie naleznosci przedstawiono w nocie
31.3.3.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane. Sredni termin splaty naleznosci z tytutu sprzedazy wyrob6éw oraz towaréw wynosi 30 dni.

Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni, poniewaz z do$wiadczen historycznych
wynika, iz takie nalezno$ci sa w zasadzie niesciagalne. Na naleznosci nieuregulowane od 180 do 365 dni tworzy sie odpis aktualizujacy w oparciu
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o0 szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytutu sprzedazy wyrob6w oraz towaréw, na podstawie do$wiadczenia z przesztosci oraz analizy
sytuacji finansowej poszczegoinych kontrahentéw.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym nie$ciggalne naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych
Grupy.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bytyby uznane za nie$ciagalne.
Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

W ocenie Spétki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z uwagi na zréznicowang baze odbiorcow.
Wykazane salda nalezno$ci obejmujg 22,4 min zt. (17,7 w 2015 roku) nalezno$ci od Spétki A, najwiekszego odbiorcy Grupy (patrz Nota 12). Nie ma
innych klientow, ktérych naleznoéci przekroczytyby 10% ogdlnej warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od wybranych klientéw krajowych stanowig zabezpieczenie w Bank Zachodni WBK S.A. i mBank S.A. i objete sa
cesjq wierzytelnosci na rzecz banku. Dodatkowo cesja wierzytelnosci zostata ustanowiona w ramach zabezpieczenia uméw faktoringu zawartych z
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0..

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywow pienigznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycii:

Okres zakonczony
31.12.2016

Okres zakonczony
31.12.2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 13996 946,49 8359 492,38
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 4000 000,00 2000 000,00

Réznice kursowe (10 841,46) 4412450

Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe — gtéwnie depozyty bankowe. Okresy
inwestycji zalezg od biezacego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne. Lokaty krétkoterminowe zaktadane sg na okresy od jednego dnia do 3
miesiecy. Instrumenty te przynosza oprocentowanie, ktérego wysokos¢ zalezy od biezacych stop rynku pienieznego oraz dtugosci inwestycji.

W saldzie $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow Srodkdw pienieznych na dzier 31 grudnia 2016 roku zawarte sg Srodki pienigzne denominowane w
walutach obcych w kwocie 2 790 tys. zt., a w roku 2015 w kwocie 3.220 tys. zt..

Maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe na dzier zakoriczenia okresu sprawozdawczego odzwierciedla warto$¢ bilansowa $rodkéw
pienieznych i ekwiwalentow $rodkow pienieznych. Grupa lokuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na rachunkach prowadzonych przez wiodace
instytucje finansowe.

20. Pozostale aktywa

20.1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Okres zakoriczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Udziaty w spétkach 80 000,00 80 000,00
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Udziaty i akcje obejmowaty udziaty w spdtce Dolnoslaskie Centrum Hurtu Rolno Spozywczego Sp. z 0.0. Procent
posiadanych udziatéw w kapitale podstawowym wynosi 0,06% oraz udziaty w ALMA S.A. w warto$ci 0,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
obejmowaly tylko udziaty w spotce Dolno$laskie Centrum Hurtu Rolno Spozywczego Sp. z 0.0. stanowigce udziat 0,06% w kapitale podstawowym.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku jak i na 31 grudnia 2015 roku nie wystapita utrata warto$ci posiadanych udziatéw. Udziaty sq wykazywane w bilansie
wedtug kosztu historycznego.

20.2. Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Naleznoéci z tytutu naliczonego VAT 6723 795,23 6 160 690,29
Materiaty w drodze oraz przedptaty na wykonanie ustug 260 500,00 171 000,00
Optacone z géry ubezpieczenia majatkowe 137 066,54 105 093,47
Optacone z géry prenumeraty i czynsze 151 033,31 145 386,44
Pozostate naleznosci 365 910,82 1151 306,76
Pozostale koszty rozliczane w czasie 1597 473,04 352 421,08
20.3. Pozyczki i naleznosci wtasne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozyczki ksztattowaty sie nastepujaco

» s Warunki
Nazwa VSO0 Czesé Czesé oprocentowania
. . Kwota umowna na dzien 31.12.2016 . . . . . Zabezpieczenie splaty
pozyczkobiorcy i kréotkoterminowa  dlugoterminowa na dzien
bilansowy
Jacek Tarczynhski 1200 000,00 1075 000,00 1075 000,00 0,00 3% w skali roku weksel in blanco
Elzbieta Tarczynska 1200 000,00 1075 000,00 1075 000,00 0,00 3% w skali roku weksel in blanco

21, Leasing
21.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje na podstawie umow leasingu operacyjnego $rodki transportu - samochody. Roczne koszty poniesione w zwigzku z umowami
leasingu operacyjnego wyniosty odpowiednio: w roku 2016: 2 670 tys. zt., w roku 2015: 2 116 tys. zlotych.

Zgodnie z zawartymi umowami przedmiot leasingu przez caty okres trwania umowy pozostaje w uzywaniu Spotki. W zamian za uzyskane prawa do
uzywania przedmiotu leasingu Spétka obowigzana jest do wniesienia optat leasingowych w wysoko$ciach i terminach okreslonych w umowach
leasingu. Okres trwania uméw leasingowych zawartych przez Spétke wynosi 36 miesiecy. Umowy leasingu sg zabezpieczone wekslami in blanco.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego przedstawiajg sie
nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
w okresie 1 roku 131316227 1948 476,63
w okresie od 1do 5 lat 996 871,54 1034 051,32
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
RAZEM 2310 033,81 2982 527,95
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21.2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego- Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego w wigkszosci dotycza urzadzen i maszyn produkcyjnych i zawierane sg na okres 5 lat. Na zakonczenie umowy Grupa
ma mozliwo$¢ wykupienia urzadzen po wartosci nominalnej. Zobowigzania Grupy w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone wekslami in
blanco.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz
warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Opfaty minimalne:

W okresie 1 roku 13 858 981,56 20676 145,02
W okresie od 1 do 5 lat 23661 011,52 27189 483,34
Powyzej 5 lat 147 794,00 140 630,06
Warto$¢ biezaca opfat:

W okresie 1 roku 12461 361,76 11385 135,52
W okresie od 1 do 5 lat 24743 802,46 26017 715,98
Powyzej 5 lat 145 975,08 137 947,77

W okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku istotne warunkowe optaty leasingowe ujete jako
koszt danego okresu sprawozdawczego nie wystapity.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki niewywigzywania si¢ z ptatnosci lub naruszenia warunkow
umdw dotyczacych leasingu finansowego.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest zmienne. Dla istotnych uméw leasingu finansowego Grupa zawiera
umowy zabezpieczajace przed istotnymi wahaniami stop procentowych poprzez zawarcie umow zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne
(umowy IRS) — opisano w nocie 30.
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22, Pozostate zobowiazania

22.1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Okres zakonczony
31.12.2016

Okres zakonczony
31.12.2015

Podatek VAT 165 329,00 152 853,00
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 138 011,04 3547 552,72
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 996 062,00 890 330,00
PFRON 0,00 0,00
Rozrachunki z pracownikami z tytutu wynagrodzen 3539 925,64 3063 531,57
Rozliczenia z tytutu niewykorzystanych urlopow 579 203,13 1023 531,38
Nagrody dla Zarzadu 0,00 0,00
Pozostale zobowigzania mefinansowe, wym: 69718266 31275489
Zobowigzania z tytutu $rodkéw trwatych 3390 733,60 2399 494,26
Rozrachunki pracownicze do przekazania innym podmiotom 156 446,17 162 166,68
Rozliczenie bondw towarowych 39 908,00 63 952,00
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS 9,76 478 321,85
Pozostate 338474513 2361417

Spotka ujmuje rezerwy na $wiadczenia pracownicze w postaci rezerwy na roczne urlopy. Rezerwa ta obejmuje naroste prawa do urlopéw.
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22.2. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Dotacje otrzymane 24 659 929,93 26 092 829,29
Programy lojalno$ciowe 0,00 0,00
Leasing zwrotny 286 438,25 483 926,54

CReemwym 463818 2657675583

dugoterminowe 23 315 504,39 24 945 892,04
krotkoterminowe 1630 863,79 1630 863,79

W 2004 roku Grupa otrzymata 3 717 tys. ztotych bezzwrotnej pomocy z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z funduszy Unii
Europejskiej i z funduszy krajowych — Program SAPARD w ramach osi: ,Poprawa efektywnosci sektora rolno — spozywczego”, dziatanie: ,Poprawa
przetwérstwa i marketingu artykutow rolnych i rybnych”. Srodki finansowe zostaty przeznaczone na zakup maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych
$rodkéw transportu.

W 2007 roku Grupa otrzymata 20 000 tys. ztotych bezzwrotnej pomocy z Agenciji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego ,Restrukturyzacja i modemizacja sektora zywnosciowego oraz rozwéj obszaréw wiejskich 2004-2006”. Srodki finansowe
zostaly przeznaczone na budowe i wyposazenie zaktadu przetworstwa migsnego celem przeniesienia produkcji z dotychczasowego zaktadu
produkcyjnego do nowego obiektu, przy jednoczesnej poprawie warunkdw sanitarnohigienicznych i weterynaryjnych produkcji.

W 2010 roku Grupa otrzymata 681 tys. zlotych bezzwrotnej pomocy z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach programu
Poprawa konkurencyjnosci sektora rolnego i lesnego”. Srodki finansowe zostaly przeznaczone na zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych.

W 2012 roku Grupa otrzymata 652 tys. ztotych bezzwrotnej pomocy z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach ,Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich”. Srodki finansowe zostaly przeznaczone na zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych.

W 2014 roku Grupa ofrzymata pierwszg transze bezzwrotnej pomocy z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach ,Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich w kwocie: 3 304 608,50 zt.. Srodki zostaly przeznaczone na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W 2015 roku Grupa otrzymata koricowq transze bezzwrotnej pomocy z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach ,Programu
Rozwoju Obszarow Wiejskich w kwocie: 10.834.793,75 zt.. Srodki zostaly przeznaczone na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Malym.

23. Swiadczenia na rzecz pracownikow

23.1.  Program okreslonych $wiadczen

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze, takie jak: odprawy
emerytalne, rentowe i po$miertne. Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci
okreslonej przez Kodeks pracy.

Wycene aktuarialng wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okre$lonych $wiadczen przeprowadzita firma "Halley Aktuariusze", pod przewodnictwem
Aktuariusza Pawta Kawy, nr licencji zawodowej 189/09. Wyceny dokonano wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Warto$¢ biezaca
zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen i zwigzanych z nimi kosztéw biezacego i przesziego zatrudnienia wyceniono metodg prognozowanych
uprawnien jednostkowych.

Grupa ustala rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze w wysoko$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta,
definiowanej na podstawie rynkowych stoép zwrotu z obligacji skarbowych. Podziatu rezerw na dtugo- i krotkoterminowe Grupa dokonuje na
podstawie szacunkow dotyczacych rozktadu wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych. Gtéwne zatozenia przyjete przez
aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa nastepujace:
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Wycena na Wycena na
dzien dzien
31.12.2016 31.12.2015
Stopy dyskonta 3,59% 2,50%
Oczekiwane tempo wzrostu wynagrodzen 1,00% 1,00%
Zalozona stopa rotacji 12% 12%
Prawdopodobienstwo przejcia na rente 0,1% 0,25%

Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programoéw okreslonych $wiadczen wyniosty:

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Koszty $wiadczen:
Koszty biezacego zatrudnienia 139 049 0
Koszty przesztego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia 85187 0
Koszty odsetkowy netto 19404 0
Wyptacone $wiadczenia

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu okreslonych
Swiadczen:

Zwrot z aktywow programu (bez kwot ujetych w kosztach
odsetkowych netto)

Aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen

demograficznych (59 985) 0
Aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen (54081) 0
finansowych

Aktuarialne zyski i straty wynikajace z korekt 24160 0

doswiadczalnych
Korekty o ograniczenia natozone na aktywa programu
okreslonych $wiadczen

Koszt biezacego zatrudnienia i koszty odsetkowe netto za dany rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen pracowniczych w wyniku finansowym.

Kwota ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynikajaca ze zobowigzania Grupy dotyczacego programu okreslonych
Swiadczen:

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu finansowanych okreslonych $wiadczen 469 382 418 849
Warto$¢ godziwa aktywow programu 0 0
Status finansowania 469 382 418 849
Ograniczenia dotyczace ujetych aktywow 0 0
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Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen w biezacym roku:

Okres zakonczony
31.12.2016

Okres zakonczony
31.12.2015

Koszt biezacych $wiadczen

Koszt odsetkowy

(Zyski) /straty z przeszacowania:
Aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen demograficznych
Aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen finansowych
Aktuarialne zyski i straty wynikajace z korekt dodwiadczalnych

Koszt przesztego zatrudnienia, w tym (straty) /zyski z tytutu ograniczen

Zobowigzania wygaste na dzien rozliczone

Réznice kursowe z programoéw zagranicznych

Swiadczenia wyptacone

139 049
19 404

34160
(54 081)
(59 985)

85 187

0

0

(113 201)

O O O O O O O o o o

Znaczace zatozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen obejmujg stope dyskonta, prognozowany

wzrost wynagrodzen i $miertelnos¢.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ wartosci $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i podobnych nie przeprowadzono analizy wrazliwosci zmian
odpowiednich zatozehn wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego, przy pozostalych zatozeniach niezmienionych, jak réwniez nie
przedstawiono duracji aktuarialnej oraz nie prezentowano profilu przewidywanych przeptywéw pienieznych w najblizszych latach w podziale na

odpowiednie $wiadczenia.

24, Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

24.1. Kapitat podstawowy

Udziat w kapitale
podstawowym

llos¢ akcji

Udziat w ogdlInej liczbie

llo$¢ gtosow glosow na WZA

EJT Investment S.a.r.| 4.346.936,00 38,3%
AVIVA OFE 1.491.783,00 13,1%
(“ézt\'ﬂcl’r:‘lzmgdggg’)‘de" OFE 1.000.000,00 8,8%
Elzbieta Tarczynska 500.000,00 4,4%
Jacek Tarczynski 500.000,00 4,4%
Pozostali 3.508.217,00 30,9%

7.346.936,00 51,2%
1.491.7830,00 10,4%
1.000.000,00 7,0%
500.000,00 3,5%
500.000,00 3,5%
3.508.217,00 24.4%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt i jest podzielony na

11.346.936 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 11.346.936,00. zt i byt podzielony na

11.346.936 akcji o warto$ci nominalnej 1 zioty kazda.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Dane o wartosci poszczegdinych emisji przedstawiono w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

Seria akcji 3112.2016 31.12.2015 Sposob pokrycia
Seria A 3.000.000,00 3.000.000,00 aport

Seria B 1.346.936,00 1.346.936,00 aport

Seria C 2.000.000,00 2.000.000,00 wkiad pienigzny
Seria F 5.000.000,00 5.000.000,00 wkiad pienigzny

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spotka zakonczyta publiczng subskrypcje 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 zti warto$ci emisyjnej 9 zt. W wyniku subskrypcji Spotka pozyskata 45.000.000 zt. Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Dnia 8 lipca
2013 roku na konto bankowe jednostki dominujacej wptynety Srodki z emisji akcji serii F.

Dnia 13 czerwca 2013 roku prawa do akcji serii F oraz 1.346.936 akcji serii B i 2.000.000 akcji serii C zostato dopuszczonych do publicznego obrotu.
Z dniem 8 lipca 2013 roku 1.346.936 akcji serii B, 2.000.000 akcji serii C oraz 5.000.000 akcji serii F zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Akcje notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong TARCZYNSKI i oznaczeniu TAR.

2411  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg, co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

24.2. Nadwyzka z emisji akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spétka dokonata publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1zt i warto$ci emisyjnej 9 zt. W wyniku emisji Spétka pozyskata 45.000.000 zt. Koszty emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢
nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o koszty emisji zwiekszyta kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akc;ji.

24.3. Kapitat rezerwowy

Okres zakonczony Okres zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat rezerwowy o charakterze ogolnym 81791507,26 72 896 598,38
Kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z KSH (8%) 907 754,88 907 754,88
Z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 37524 777,68 37524 777,68
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (380 775,34) (1031 068,02)
Zmiany zatozen aktuarialnych 55 246,86 (9477,00)
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2431  Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym tworzony jest przez jednostke dominujaca z wypracowanych zyskow.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zmiany:
Przekazanie wypracowanego zysku 8 894 908,88 10 119 228,89

Zmiany dotyczace kapitatu rezerwowego o charakterze ogélnym zwigzane byly z przeznaczeniem
zysku za rok obrotowy 2015 w kwocie 8 894 908,88 zt na kapitat rezerwowy.

24.3.2 Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015

Ujety zysk/(strata) na instrumentach zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne - swapy stop procentowych 526 731,07 16970053

Podatek dochodowy dotyczacy ujetych zyskow i strat 123 555,61 39 806,30
Przeniesienia do rachunku zyskow i strat:
Swapy stop procentowych

Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do rachunku
zyskow i strat

Kapitat z aktualizacji wyceny zwiekszyt sie¢ w okresie 12 miesiecy 2016 roku o 650 292,68 zt w zwigzku z odniesieniem wyceny instrumentow
zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

Rezerwa na zabezpieczenie przeptywow pienieznych stanowi skumulowang cze$¢ zyskéw i strat wynikajacych ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych, ktore Grupa utrzymuje, jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Skumulowane zyski lub straty wynikajace
ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych ujmowanych i kumulowanych w pozycji rezerwy na zabezpieczania przeptywow
pienieznych przenosi sie na wynik tylko w przypadku, gdy zabezpieczana transakcja ma wptyw na ten wynik lub jako korekte podstawy niefinansowej
pozycji zabezpieczanej zgodnie z odpowiednimi zasadami rachunkowo$ci.

Srodki z kapitatu z aktualizacji wyceny nie sa dostepne do podziatu. Ograniczenia nie dotycza jednak kwot przekazywanych na zysk zatrzymany.

24.4. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spétek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. sg przygotowywane zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci oraz regulacjami niemieckimi. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Jak zadeklarowano w dokumencie informacyjnym dla subskrypcii akcji serii F, za lata obrotowe 2013-2014, a w szczegdlnosci w okresie realizacji
inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym, Zarzad Jednostki Dominujacej bedzie wnioskowat o nie wyptacaniu
akcjonariuszom dywidendy i przekazanie catego wypracowanego zysku na zwigkszenie kapitatow Spotki.

Obecnie w Spétce nie ma zadnych formalnych ograniczen w wyptacie dywidendy.

Zgodnie z art. 396 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominuja Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, co do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu akcyjnego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzieh 31 grudnia 2016
wynosi 907.754,88 zt (na 31 grudnia 2015 roku wynosita 907.754,88 zt).

24.5. Zysk na akcje — zwykly i rozwodniony

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy
Spotki dominujacej przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (zwyktego i
rozwodnionego) oraz wyniki tych wyliczen za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 9 865 938,62 20024 112,10
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0.00 0.00

jednostki dominujacej

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

o ; . ’ 9 865 938,62 20024 112,10
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Srednio wazona liczba akpji zwyk+yph zastosowana do obliczenia 11346 936 11346 936
podstawowego zysku na jedng akcje
Srednio wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 11346 936 11 346 936

rozwodnionego zysku na jedna akcje

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 087 1,76
Podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego 087 176
akcjonariuszom jednostki dominujace;j ' ’
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 0.87 176
jednostki dominujacej ’ '
Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego 0.87 176

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednio wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje jest taka sama jak $redniowazona liczba akcji stuzaca do wyliczenia
zwyktego wskaznika.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystepowaty akcje, ktdre moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci.

24.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej nie podjeto uchwaty w sprawie podziatu wyniku za 2016 rok.

25. Rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapity istotne tytuty zdarzen przesztych, ktére skutkowatyby koniecznoscig
utworzenia rezerw.

26. Zohowigzania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne w Grupie na dzief 31 grudnia 2016 roku wynosity 3 391 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2015 roku wynosity 2 898 tys. zt), z
tego najwieksza pozycje stanowity zobowigzania inwestycyjne zwigzane rozbudowa zaktadu i parku maszynowego w Ujezdzcu Matym.

27. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W roku 2013 jednostka dominujaca zawarta umowe poreczenia z Donchauem Polska Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy zobowiazan wynikajacych z
kredytu kupieckiego przyznanego Spoétce Tarella Sp. z 0.0. — jednostka powigzana osobowo z Jednostkg Dominujaca do kwoty 40.000 zt.

Spotki Grupy nie udzielaty zadnych poreczeri innym podmiotom.

Dodatkowo, umowy leasingu operacyjnego zabezpieczone sg wekslami wiasnym in blanco, ktére mogq by¢ wystawione do kwoty aktualnego
zobowigzania Spétki (facznie z odsetkami).
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Dnia 23 pazdziernika 2013 roku Tarczynski S.A. ztozyt do Agenciji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (,ARIMR”) wniosek o ptatno$¢ w zwigzku
z realizacjg pierwszego etapu rozbudowy zaktadu, zgodnie z umowa dotacji na cze$ciowe finansowanie wydatkéw inwestycyjnych na ,Rozbudowe
zaktadu w Ujezdzcu Matym”. Wnioskowana kwota pomocy wyniosta 3.504.059,50 zt. Ptatno$¢ zostata objeta gwarancjg bankowa na rzecz ARIMR
udzielong przez Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski SA (dalej takze ,PKO BP SA”) na podstawie zawartej 22 pazdziernika 2013 roku
pomigdzy Spétkg a PKO BP SA umowy o udzielenie gwarancji bankowej zaptaty. Na zabezpieczenie gwarancji zostata ustanowiona hipoteka
umowna na rzecz PKO BP SA do kwoty 5.280.000,00 zt na stanowiacej wiasnos¢ Tarczyniski S.A. nieruchomosci potozonej w Ujezdzcu Matym, o
czym Spdtka poinformowata raportem biezacym nr 23/2013. Ponadto zabezpieczenie gwarancji stanowig; weksel wiasny in blanco, umowne prawo
potracenia wierzytelnosci z tyt. transakcji kredytowej z wierzytelnoscia posiadacza rachunku wobec PKO BP SA, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz przelew $rodkéw na rachunek PKO BP SA w wysokoéci 360.000,00 zt.

W dniu 26 sierpnia 2014 roku pomiedzy PKO BP SA a Tarczynski SA zostat zawarty aneks, w wyniku ktérego zmianie ulegt termin waznosci
gwarancji, tj. do dnia 30 czerwca 2015 roku. Dodatkowo w celu zabezpieczenia gwarancji ustanowiono zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o
warto$ci 3.561.358 zt oraz przelew wierzytelno$ci pienieznej z umowy ubezpieczenia przedmiotéw w/w zastawu rejestrowego.

W dniu 18 czerwca 2015 roku w/w gwarancja zostata wydtuzona do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Przyznane przez ARIMR $rodki z tytutu zakoficzenia pierwszego etapu rozbudowy w wysokosci 3 304 608,50 zt wptynety do Spétki 3 pazdziernika
2014 roku. Druga transza w kwocie 10.834.793,75 zt wptyneta 28 sierpnia 2015 roku.
W zwigzku z powyzszym gwarancja bankowa zaptaty na rzecz ARIMR wygasta.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku wygasta gwarancja bankowej zaptaty do kwoty 2,0 min zt, udzielona w dniu 31 marca 2014 roku przez Powszechng,
Kase Oszczednosci Bank Polski S. A. z siedzibg w Warszawie na zlecenie Tarczynski S.A. na rzecz PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie.
Powyzsza gwarancja dotyczyta umowy faktoringowej nr 425/03/2014 z dnia 26 marca 2014 roku, na state $wiadczenie przez PKO BP Faktoring
S.A. na rzecz dostawcow Tarczynski S.A. ustug finansowych, polegajacych na nabywaniu, administrowaniu i rozliczaniu wierzytelnosci wobec
Tarczynski S.A. z tyt. sprzedazy dokonywanej przez jego dostawcow. Gwarancja wygasta w zwigzku z rozwigzaniem w/w umowy faktoringowe;

28. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnafrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszardéw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Grupy na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystepujg kwestie podatkowe, na ktére nalezatoby utworzy¢ rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach Grupy Kapitatowej nie toczg sie zadne postepowania
dotyczace rozliczen publicznoprawnych.

29. Informacje o podmiotach powigzanych

29.1. Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostka bezposrednio dominujaca i ostatecznie kontrolujaca Grupe to Tarczynski S.A.

29.2. Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem dominujacym catej Grupy Kapitalowej TARCZYNSKI S.A. sg Panstwo Elzbieta i Jacek Tarczynscy.

29.3. Jednostki wspétkontrolowane

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiada jednostek wspétkontrolowanych.
29.4. Wspolne przedsigwzigcie, w ktorym Spotka jest wspélnikiem

W latach sprawozdawczych 2016 oraz 2015 jednostka Dominujaca, jak i jej Jednostki Zalezne nie byly zaangazowane w zadne wspoine
przedsiewziecia.
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29.5. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W dniu 8 grudnia 2015 roku Spétka udzielita Prezesowi Zarzadu pozycze w kwocie 600 tys. ztotych z terminem sptaty przypadajacym na 30 czerwca
2016 roku. Aneksem z dnia 30 czerwca 2016 roku przesunieto termin sptaty pozyczki na dzien 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 15 listopada 2016 roku Spétka udzielita Prezesowi Zarzadu pozyczke w kwocie 600 tys. ztotych z terminem sptaty przypadajacym na 15
listopada 2017 roku. Do dnia 31 grudnia 2016 roku wyptacono transze w wysokosci 475 tys. ztotych.

29.6. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu
W latach 2015 — 2016 cztonkowie Zarzadu nie $wiadczyli ustug dla Grupy.

29.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015

Jednostka dominujaca

Zarzad jednostki 2157 593,29 2038 216,50
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 411 950,29 397 216,50
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 1745 643,00 1641 000,00

Rada Nadzorcza jednostki 428 776,43 384 015,10
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 263 288,43 216 015,10
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 165 488,00 168 000,00

CoRaZEM 26l 2422180

Jednostki zalezne

Zarzad jednostki 90 000,00 24 000,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcji 90 000,00 24000,00

Rada Nadzorcza jednostki 0,00 0,00
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcji 0,00 0,00
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29.8. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi s dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich

wytworzenia.

Transakcje miedzy Grupg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegotowe informacje o transakcjach migdzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

29.9. Nierozliczone salda zobowiazan/naleznosci wynikajace z transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Ich saldo na koniec poszczegdlnych okresow

zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Okres zakonczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Powiazanie przez osobe lub bliskiego cztonka tej osoby
Agro-Jet Sp. z 0.0. 270 818,70 163 465,62
Tarella 32120,70 32120,70
Fundacja Tarczynskich 0,00 0,00

Transakcje z osobami sprawujacymi kontrole lub wspdtkontrole

Jacek Tarczynski 1075 000,00 600 000,00
Elzbieta Tarczyrnska 1075 000,00 600 000,00

29.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Koszty
Powiazanie przez osobe lub bliskiego cztonka tej osoby
Agro-Jet Sp. z 0.0. 676 099,22 481 656,22
Tarella 610 554,88 426 644,93
Fundacja Tarczynskich 0,00 0,00

Transakcje z osobami sprawujacymi kontrole lub wspdtkontrole

Jacek Tarczynski 0,00 0,00
Elzbieta Tarczynska 248 238,88 229 800,00
CoORAEM Me2mE 2080000
Sprzedaz
Powiazanie przez osobe lub bliskiego cztonka tej osoby

Agro-Jet Sp. z 0.0. 279 356,74 301 050,26
Tarella 480,00 480,00
Fundacja Tarczynskich 0,00 3104,00

Transakcje z osobami sprawujacymi kontrole lub wspdtkontrole
Jacek Tarczynski 0,00 0,00
Elzbieta Tarczynska 0,00 0,00
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30. Instrumenty finansowe
30.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentow finansowych

Okres zakonczony  Okres zakornczony

Kategorie i klasy aktywow finansowych

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 94 539 177,27 69 335 707,89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92389 177,27 68 135 707,89
Pozyczki 2150 000,00 1200 000,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 996 946,49 10 359 492,38

Okres zakonczony  Okres zakoriczony

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych

31.12.2016 31.12.2015
Zobo_wiq_zania finan_sovye wyceniane w wartosci 36 865,00 94573,60
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane wg 189 212 875,45 162 600 532,10
zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pozyczki 106 839 038,20 106 814 468,78
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 82 373 837,25 55 786 063,32
Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i 84 644 612,66 52010 323,72
wylaczone z zakresu MSR 39
Zobowiazania z tytutu leasingu 37 351 139,30 29357 972,48
Zobowigzania z tytutu faktoringu 47293 473,36 22652 351,24
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 470 093,01 1272 923,46

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzier 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku, nie odbiegata
istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powodow:

—  wodniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

— instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatéw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich warto$¢ bilansowa zostata ustalona z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci tam, gdzie byto to konieczne i stanowi przyblizenie warto$ci godziwej.

Warto$¢ godziwa kredytow, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywéw zdyskontowanych
biezaca rynkowa stopa procentowa.
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30.2. Analiza pozioméw wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej,
pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobo_qu_zama flnansm_lve wyceniane w wartosci 0,00 (36 865,00) 0,00 (36 865,00)
godziwej poprzez wynik finansowy
instrumenty pochodne 0,00 (36 865,00) 0,00 (36 865,00)
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (470 093,01) 0,00 (470 093,01)

Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci

A e 0,00 (94 573,60) 0,00 (94 573,60)
godziwej poprzez wynik finansowy

instrumenty pochodne 0,00 (94 573,60) 0,00 (94 573,60)

Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (1272 923,46) 0,00 (1272 923,46)

W latach zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii
pomiaru warto$ci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do Poziomu 3.

30.3. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Na dzien 31 grudnia 2016 i 2015 roku wigkszo$¢ portfela instrumentéw pochodnych Grupy stanowity instrumenty finansowe, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek tj. transakcje swap zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe. W celu wyceny tych instrumentéw Grupa stosuje
standardowe techniki wyceny, w ktorych podstawg do kalkulacji czynnikéw dyskontowych sa obowigzujace na dzien wyceny rynkowe krzywe
zerokuponowe. Warto$¢ godziwa jest obliczana na podstawie biezacej warto$ci netto przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, kwotowanych rynkowych terminowych stép procentowych, kwotowanych rynkowych terminowych kurséw wymiany
walut lub jezeli kwotowane rynkowe terminowe kursy wymiany walut nie sg dostepne, na podstawie kurséw terminowych obliczanych w oparciu o
biezace kursy walutowe z wykorzystaniem metody parytetu stop procentowych.

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy (470 093,01) (1272 923,46)
pienigzne ’ ’

Transakcja typu IRS (470 093,01) (1272 923 ,46)
Instrumenty przeznaczone do obrotu (36 865,00) (94 573,60)

Transakcja typu Forward 2015 (36 865,00) (94 573,60)

w tym diugoterminowe

w tym krétkoterminowe (506 958,01) (1367 497,06)

W roku 2016 nie byto koniecznosci ujmowania w rachunku zyskéw i strat kwot z tytutu nieefektywnos$ci zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki posiadajace wysoki rating
finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscia kapitatu wiasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.
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Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami surowcdw w walutach obcych
oraz ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane z posiadanym zadtuzeniem z tytutu kredytéw oraz umoéw leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcow w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami terminowymi (forward).

30.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa zawiera liczne transakcje terminowe w celu zabezpieczania si¢ przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowej. Instrumenty
pochodne uzywane przez Grupe to swapy procentowe oraz walutowe kontrakty forward.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Grupe sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Grupa stosuje zasady
rachunkowo$ci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Zabezpieczenie przeptywow pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmienno$¢ w przysztych
przeptywach pienieznych wynikajaca z danego ryzyka, ktéra mogtaby wptywa¢ na rachunek zyskéw i strat.

Zgodnie z politykg Grupy, instrumenty pochodne uzywane sa wytacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed ryzykiem finansowym i nie sg
wykorzystywane do celdw spekulacyjnych. Niemniej jednak niektore transakcje terminowe zawarte przez Grupe sa klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, poniewaz nie spetniajg wszystkich wymagan rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 i zasady rachunkowosci zabezpieczen nie
sg stosowane w ich przypadku. Instrumenty pochodne klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu sg traktowane przez Grupe jako zabezpieczenie
operacyjne, poniewaz ekonomicznie zabezpieczaja Grupe przed ryzykiem walutowym.

Szczegotowe informacie o instrumentach pochodnych wykorzystywanych przez Grupe, wraz z opisem powiazan zabezpieczajacych, znajduja sie
w Nocie 31.
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30.5. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

. . Zobowigzania Zobowigzania z
. . Zobowigzania . "
o L & .. .. . Zobowigzaniaz . finansowe tytutu gwarancji, Instrumenty
Pozyczki i Srodki pienigzne i . finansowe wyceniane w - - -
. . . tytutu dostaw i e L wyceniane wg leasingu, faktoringu pochodne
naleznosci ich ekwiwalenty warto$ci godziwej przez - - -
ustug nik finanso zamortyzowanego i wylaczone z zabezpieczajace
Wy Wy kosztu zakresu MSR 39
Przychody/koszty z tytutu odsetek 22 207,66 32729,99 (13157,73) (3056 331,11) (2591 133,02) (676 597,22) (6 304 489,09)
Réznice kursowe zrealizowane 69 092,14 (356 375,07) (287 282,93)
Réznice kursowe niezrealizowane (27 003,22) (9988,55) 82 790,58 45798,81
Odpisy aktualizujace (2129 046,49) (2129 046,49)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 0,00
Zysk/strata ze zbycia inwestycji 0,00
Wycena do wartosci godziwej (269 077,00) (269 077,00)

63



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Zobowiazania z

Srodki pienigzne i

ich ekwiwalenty

Zobowigzania Zobowiazania z
finansowe tytutu gwarancji, Instrumenty
wyceniane wg  leasingu, faktoringu pochodne
zamortyzowanego i wylaczone z zabezpieczajace
kosztu zakresu MSR 39

Zobowiazania
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Dywidendy i udzialy w zyskach
Przychody/koszty z tytutu odsetek
Réznice kursowe zrealizowane
Réznice kursowe niezrealizowane
Odpisy aktualizujace

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Zysk/strata ze zbycia inwestyciji
Wycena do warto$ci godziwej

0,00

(3 485 362,55) (2 640 498,87) (758 503,03) (6 926 397,77)

(116 183,62)

175 744,37

230 790,91

0,00

0,00

(239 973,70) (239 973,70)
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30.6. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
30.6.1  Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
30.6.1.1 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku

Nazwa Wartosc Czesé Czesé Termin wygasniecia Ll
. . . oprocentowania na Zabezpieczenie splaty
krétkoterminowa diugoterminowa umowy e o
dzien bilansowy

Rodzaj kredytu/pozyczki Kwota umowna zobowigzania na

banku/pozyczkodawcy dzier 31.12.2016 roku

hipoteka umowna na
nieruchomosci
hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci

przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci od
zdarzen losowych

1. Kredytinwestycyjny PKO BP SA 62 000 000 8945000 4020000 4925000 2019-02-28  WIBOR 1M + marza
petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych

depozyt na rezerwowym rachunku
obstugi zadtuzenia

o$wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji

petnomocnictwo do obcigzania
rachunkow

2. Kredyt Inwestycyjny Bank Zachodni WBK SA 25000 000 6543 400 3756 000 2787 400 2018-09-30  WIBOR 1M + marza )
hipoteka umowna

weksel wiasny in blanco

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia
wierzytelnosci PKO BP SA z

3. Kredytinwestycyjny PKO BP SA 10 800 000 4140 000 1080000 3 060 000 20201004  WIBOR 3M + marza  "achunku bankowego

hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomo$ci

petnomocnictwo do obcigzania
4.  Kredytinwestycyjny Bank Zachodni WBK SA 8000000 2664 252 1777 800 886 452 2018-06-30  WIBOR 1M +marza  rachunkow
hipoteka umowna taczna
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przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia budynkow i
budowli na nieruchomosci

weksel wiasny in blanco

Kredyt inwestycyjny

mBank SA

1400 000

529 316

262 800

266 516

2018-12-10

WIBOR 1M + marza

zastaw rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach

cesja z praw umowy ubezpieczenia

Kredyt inwestycyjny

PKO BP SA

26 195 392

12338 053

3022 545

9315508

2024-08-25

WIBOR 1M + marza

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia
wierzytelnosci PKO BP SA z
rachunku bankowego

hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomo$ci

Kredyt w formie limitu kredytowego
wielocelowego

PKO BP SA

30000 000

28305 320

3305320

25000 000

2018-08-25

WIBOR 1M + marza

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia
wierzytelnosci PKO BP SA z
rachunku bankowego

hipoteka kaucyjna umowna
hipoteka umowna

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci

zastaw rejestrowy na $rodkach
trwatych, maszynach i
urzadzeniach

przelew wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
przedmiotow zastawu rejestrowego

Kredyt Obrotowy

Bank Zachodni WBK SA

25300 000

19 276 200

3614 280

15661 920

2018-04-30

WIBOR 1M + marza

hipoteka umowna taczna

przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia budynkow i
budowli na nieruchomosci

przelew wierzytelnosci z
kontraktow handlowych

Kredyt obrotowy

mBank SA

11000 000

9636 350

1090 920

8545430

2018-07-15

WIBOR 1M + marza

zastaw rejestrowy na zapasach
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weksel wiasny in blanco

zastaw rejestrowy na zapasach
10.  kredyt w rachunku biezacym mBank SA 4000 000 3157997 0 3157997 2018-07-12  WIBOR 1M +marza  cesja globalna

weksel wiasny in blanco

11.  Kredyt obrotowy Millenium SA 5000 000 3896 000 1656 000 2240000 2019-04-26  WIBOR 1M+ marza ~ weksel wiasny in blanco

hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia budynkow i
budowli na nieruchomosci

12.  Kredytinwestycyjny PKO BP SA 10000 000 7000 000 0 7000 000 2023-10-19  WIBOR 1M + marza )
weksel wiasny in blanco
umowne prawo potracenia
wierzytelnosci z rachunkow
bankowych prowadzonych w PKO
BP SA

11. Prowizja rozliczana efektywng stopa procentowq 407 149 308 645 98 504
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku

Warunki
oprocentowania na Zabezpieczenie splaty
dzien bilansowy

Nazwa erblitei e oL Czesc Czesc Termin asniecia
Kwota umowna na dzien 31.12.2015 ¢ ¢ Wygasnlg

banku/pozyczkodawcy i e krétkoterminowa diugoterminowa umowy

Rodzaj kredytu/pozyczki

hipoteka umowna na
nieruchomosci
hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci

przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci od
zdarzen losowych

1. Kredyt inwestycyjny PKO BP SA 62 000 000 12 965 000 4020 000 8945000 2019-02-28  WIBOR 1M + marza
petnomocnictwo do rachunkéow
bankowych

depozyt na rezerwowym rachunku
obstugi zadtuzenia

o$wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sig egzekucji

petnomocnictwo do obcigzania
rachunkéw

2. Kredyt Inwestycyjny Bank Zachodni WBK SA 25000 000 10299 400 3756 000 6543 400 2018-09-30  WIBOR 1M + marza )
hipoteka umowna

weksel wiasny in blanco

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia
wierzytelnosci PKO BP SA z

3. Kredytinwestycyjny PKO BP SA 10 800 000 5220 000 1080 000 4140 000 202010-04  WIBOR 3M + marza ~ 'achunku bankowego

hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci

petnomocnictwo do obcigzania
4. Kredyt inwestycyjny Bank Zachodni WBK SA 8000 000 4442052 1777 800 2664 252 2018-06-30  WIBOR 1M +marza  achunkow

hipoteka umowna taczna
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przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia budynkow i
budowli na nieruchomosci

weksel wiasny in blanco

Kredyt inwestycyjny

mBank SA

1400 000

792 116

262 800

529 316

2018-12-10

WIBOR 1M + marza

zastaw rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach

cesja z praw umowy ubezpieczenia

Kredyt inwestycyjny

PKO BP SA

26 195 392

15360 598

1338 000

14 022 598

2024-08-25

WIBOR 1M + marza

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia
wierzytelnosci PKO BP SA z
rachunku bankowego

hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomo$ci

Kredyt w formie limitu kredytowego
wielocelowego

PKO BP SA

30000 000

21500 000

21500 000

2018-08-25

WIBOR 1M + marza

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia
wierzytelnosci PKO BP SA z
rachunku bankowego

hipoteka kaucyjna umowna
hipoteka umowna

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci

zastaw rejestrowy na $rodkach
trwatych, maszynach i
urzadzeniach

przelew wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
przedmiotow zastawu rejestrowego

Kredyt Obrotowy

Bank Zachodni WBK SA

25300 000

22 890 480

3614 280

19276 200

2018-04-30

WIBOR 1M + marza

hipoteka umowna taczna

przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia budynkow i
budowli na nieruchomosci

przelew wierzytelnosci z
kontraktow handlowych

Kredyt obrotowy

mBank SA

11000 000

10727 270

1090 920

9636 350

2018-07-15

WIBOR 1M + marza

zastaw rejestrowy na zapasach
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weksel in blanco

zastaw rejestrowy na zapasach
10.  kredytw rachunku biezacym mBank SA 4000 000 3189675 0 3189675 2018-07-12  WIBOR 1M+ marza  cesja globalna
weksel in blanco

11, Prowizja rozliczana efektywna stopa procentowa (572 498) (169 400) (403 097)
12.  Odsetki od kredytu wielocelowego PKO BP S.A. 375 375
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30.6.2  Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Osiagniete w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wyniki finansowe wskazujg na nieznaczne niedotrzymanie czesci wskaznikow
zawartych w niektérych umowach kredytowych. Zgodnie z tymi umowami banki majg mozliwo$¢, po otrzymaniu i przeanalizowaniu takich informacji
podniesienia marzy kredytowej. W ocenie Zarzadu, z uwagi na do$wiadczenia i dtugoletnig wspdtprace z tymi instytucjami finansowymi,
prawdopodobienstwo realizacji zapiséw umownych przez banki oraz ich potencjalny wptyw na wynik finansowy roku 2017 mozna uzna¢ za niskie.

30.6.3  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza hipoteki, zastawy rejestrowe,
przewtaszczenia na innych rzeczowych aktywach trwatych, ale rowniez na naleznosciach.

Warto$¢ bilansowa sktadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegolne dni bilansowe przedstawia ponizsza
tabela.

Okres zakoriczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Nieruchomosci 133 044 766,15 132 280 686,37
Urzadzenia techniczne i maszyny 30 884 026,23 37 537 836,93
Zapasy 16671 568,85 11800 430,28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45000 000,00 45000 000,00
31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki z Grupy Kapitatowej Swiadomie i w sposdb odpowiedzialny zarzadzaja ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i przyjete do stosowania
polityki zarzadzania ryzykiem finansowym. Catosciowe i spojne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i
zarzadzanie zaleznosciami pomigdzy ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiagniecia dochodu. Intencjg zarzadzajacych ryzykiem w
spotkach Grupy nie jest catkowita eliminacja zagrozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikéw ryzyka, lecz to, by
zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych pozioméw.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie ograniczy¢ wrazliwo$¢ przeptywdw
finansowych Grupy na zmieniajace sie czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztéw finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach
przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe i faktoring, umowy
leasingu finansowego i umowy dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty. Gtéwnym celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostek z Grupy Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu na charakter swoich proceséw biznesowych,
posiada i wykorzystuje réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakciji jest ciggte zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalno$ci Grupy oraz
wynikajacym z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasadg stosowang przez spotki z Grupy obecnie i przez caty okres objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Zarzady weryfikuja, uzgadniaja i zatwierdzajg zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka, pracownicy znaja ryzyka wystepujace w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie
ryzykiem. Spétki z Grupy monitorujg réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

4l



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

31.1.  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatow oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Spotki Grupy sg rowniez narazone na materializacje ryzyka zwigzanego z utraconymi korzysciami w zwiazku ze spadkiem stdp procentowych, w
przypadku zadtuzenia o statym oprocentowaniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty warto$ci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w
podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.
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Oprocentowanie state

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki i naleznosci 2150 000,00 1200 000,00

Oprocentowanie zmienne

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Instrumenty finansowe <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-5lat <5lat Ogotem
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone na warunkach rynkowych 23 585 664,64 60023 718,53 10 894 090,24 6570417,27 2200 000,00 103 273 890,68
Kredyty w rachunku biezacym udzielone na warunkach rynkowych 0,00 3157 996,89 0,00 0,00 0,00 3157 996,89

Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

Instrumenty finansowe <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-5 lat <blat Ogotem
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone na warunkach rynkowych 16939 800,00 38 036 457,86 38792 539,33 9025 859,33 1402 259,78 104 196 916,28
Kredyty w rachunku biezacym udzielone na warunkach rynkowych 0,00 3189 675,44 0,00 0,00 0,00 318967544

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej. W roku 2016 Spdtka nie zawarta nowych umoéw zamiany stopy zmiennej na statg (umowy IRS).
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31.2. Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN i GBP/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcdw od podmiotéw zagranicznych. Polityka zabezpieczania
Spotki przed ryzykiem walutowym, minimalizujaca wptyw wahan kurséw walutowych, jest ustalana okresowo. Akceptowalny poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy
uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych co do ksztattowania sie kurséw walutowych w okreslonej perspektywie czasu.

W ramach obowigzujacej polityki zabezpieczen, Spdtka zabezpiecza ryzyko walutowe wykorzystujac walutowe kontrakty forward, ktére pozwalajg zamieni¢ kwote kapitatu denominowanego w walucie obcej na kwote wyrazong w
ztotych. W efekcie zastosowania kontraktow forward, zmienno$¢ kurséw walutowych ma ograniczony wptyw na zyski/straty okresu.

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegoine klasy instrumentéw finansowych w latach 2016-2015.
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Lacznie wartosé
bilansowa w PLN

w walucie w walucie w walucie
Aktywa finansowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 92 389 177,27 1703 487,74 7510 982,39 8 226,49 34 746,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 996 946,49 630 563,59 2789613,32 0,00 0,00

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (82373837,25)  (576782661) (23399 165,14) (1816,68) (9 345,91) 0,00 0,00

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Lacznie wartosé
bilansowa w PLN

w walucie w walucie w walucie
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 135 707,89 970 545,09 4135977,90 18 108,28 104 778,13 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 359 492,38 755 721,42 3220 506,83 0,00 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (55 786 063,32) (2715409,20)  (11571716,31) 0,00 0,00
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31.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé¢ sie w postaci nastepujacych czynnikéw:
niewyptacalnosci kontrahenta, czeSciowej sptaty nalezno$ci, istotnego opdznienia w sptacie nalezno$ci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa
od warunkdw kontraktowych.

Spotki Grupy zawierajg transakcje wytacznie z wiarygodnymi podmiotami o dobrej zdolno$ci kredytowe.

Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu
stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nie$ciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalno$cig podstawowa,

W odniesieniu do aktywdw finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

31.3.1  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug dotycza gtéwnie nalezno$ci z tytutu sprzedazy wyrobéw gotowych oraz towaréw. Dzigki biezacej kontroli
nalezno$ci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym.
Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtéwnie poprzez stosowanie nastepujacych mechanizméw oraz technik:

— oceng standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;

— wymaganie okre$lonych zabezpieczen kredytowych od klientéw o stabym standingu finansowym;

— standaryzacje zapisdw umownych z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja zabezpieczen kredytowych;

—  system biezgcego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykacii;

—  systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci handlowej;

—  biezace monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspotpraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

31.3.2  Lokaty, depozyty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sg
nadwyzki Srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajq w sektorze finansowym. Sg to
wyltacznie banki zarejestrowane w Polsce i w Niemczech, badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, posiadajacych rating
na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wkasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

31.3.3  Odpisy aktualizujace i wieckowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dziert 31 grudnia 2015 roku odpisem aktualizujacym objete byly naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych w poszczegolnych latach zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

. Okres
Okres zakoriczony e
31.12.2016 et
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (1124 299,01) (1355 089,92)
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych w ciezar (2129 046,49) (260 927,78)
kosztow operacyjnych ' '

Rozwigzanie w uznanie pozostatych przychodéw

; 155 006,81 491718,69
operacyjnych

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
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Ustalajgc utrate wartosci aktywow, Grupa wzigta pod uwage czynniki, ktdre zostaty opisane w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Grupa nie posiada istotnych pozycii, ktére na dzien bilansowy bytyby niesciagalne, lecz nieobjete odpisem aktualizujgcym. Ponizej
przedstawiono analize wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uwzgledniajaca odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku przedstawiono ponize;.

Nie Przeterminowane

przeterminowane <90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 74 923 562,75 16933 172,30 2373 660,85 117 562,74 1139 557,32
Odpisy aktualizujace 0,00 (1900 000,00) 0,00 (58 781,37) (1139 557,32)

Wiekowanie naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku

Nie Przeterminowane
przeterminowane <90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 59 136 146,21 8760 878,64 249 945,62 5382,93 1107 653,50
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 (13 954,04) (2691,47) (1107 653,50)

31.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Grupie, polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych niezbednych do wywigzywania
sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych Zrodet finansowania. Zarzadzanie ptynno$cig
Spotki koncentruje sie na szczegoétowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan w obszarach: inwestycji w aktywa trwate, kapitatu
pracujacego, zadtuzenia finansowego netto.

Grupa utrzymuje rbwnowage pomiedzy ciagtoscia a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu. Takie wykorzystanie zrédet
finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie minimalizuje jego negatywne skutki materializacji.

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci i zapadalnosci instrumentéw finansowych Grupy na dzier 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015.



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Instrumenty finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku

Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 996 946,49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug- warto$¢ netto 92 389 177,27
Udzielone pozyczki 2150 000,00
Kredyty bankowe * 103 273 890,68
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37 351 139,30
Kredyty bankowe w rachunku biezacym* 3157 996,89
Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 82373 837,25

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 0,00

Zabezpieczajace instrumenty pochodne (506 958,01)

<6 miesiecy 6-12 miesiecy 1-2 lata 2-5 lat >5 lat
<1 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
92 330 395,90 58 781,37 0,00 0,00 0,00
2150 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11792 832,32 11792 832,32 60023 718,53 17 464 507,51 2200 000,00
6 230 680,88 6230 680,88 12371 901,23 12371 901,23 145 975,08
0,00 0,00 3157 996,89 0,00 0,00
82373 837,25 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(36 865,00) 0,00 (488 906,69) 0,00 18 813,68

Instrumenty finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku

Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 359 492,38
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug- warto$¢ netto 68 135 707,89
Udzielone pozyczki 1200 000,00
Kredyty bankowe * 104 196 916,28
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (37 540 799,27)
Kredyty bankowe w rachunku biezacym* 318967544
Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 55786 063,32

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 0,00

Zabezpieczajace instrumenty pochodne (1367 497,06)

<6 miesiecy 6-12 miesiecy 1-2 lata 2-5 lat >5 lat
<1 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
68 133 016,43 269146 0,00 0,00 0,00
1200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8469 900,00 8 469 900,00 38 036 457,86 47 818 398,65 1402 259,78
(5692 567,76) (5692 567,76) (13077 831,88) (13077 831,88) 0,00
0,00 0,00 3189 675,44 0,00 0,00
55 786 063,32 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(116 447,64) 0,00 (1143 968,93) 0,00 (107 080,49)

* warto$¢ kredytow bankowych wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pomniejszona jest o koszty prowizji i odsetek
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31.5. Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

= ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe.

Obecnie Grupa Kapitatowa narazona jest gtownie na dziatanie czynnikow ryzyka zmian kursu walutowego EUR/PLN. Ponadto Grupa narazona jest
na zmiany referencyjnych stop procentowych dla waluty PLN.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa
wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywna ocene Grupy odno$nie ksztattowania sie pojedynczych czynnikow ryzyka
rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe
Grupy. Przedmiotem analizy zostaty objete wytacznie te pozycje, ktdre spetniaja definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na
podstawie zmiany kurséw o +/- 5%.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjaing mozliwg,
zmiane referencyjnych stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko
zmian stép procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop
procentowych zostata okreslona na poziomie +/- 0,5 pp.

W przypadku analizy wrazliwo$ci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostat odniesiony do wartosci przychodéw/kosztow
odsetkowych dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz do warto$ci godziwej na date bilansowq,
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wycenianych do wartosci godziwe;.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore Grupa jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac,
jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych.

31.51  Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Do pomiaru ryzyka walutowego Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci. W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty gtowne ekspozycje walutowe
Grupy oraz potencjalne zyski/straty kursowe na tych ekspozycjach bedace wynikiem hipotetycznej piecioprocentowej aprecjaciji/deprecjacii ztotego
wzgledem innych walut, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych zostaty
wylaczone z analizy.
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wa.ft°§é kurs EUR/PLN +5% kurs EUR/PLN -5%
. narazona na
bilansowa w PLN ryzyko Wynik finansowy Kapitaty Wynik finansowy Kapitaty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92389 177,27 7 545728,40 377 286,42 0,00 (377 286,42) 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (82373 837,25) (23 408 511,05) (1170 425,55) 0,00 1170 425,55 0,00

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wal_rtoé(: kurs EUR/PLN +5% kurs EUR/PLN -5%
. narazona na
bilansowa w PLN ryzyko Wynik finansowy Kapitaty Wynik finansowy Kapitaty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 135707,89 4 240756,03 212 037,80 0,00 (212 037,80) 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (55786 063,32) (11571716,31) (578 585,82) 0,00 578 585,82 0,00

3152  Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR. Polityka zabezpieczania Grupy przed ryzykiem stopy procentowej, ograniczajaca wptyw niekorzystnych zmian stop procentowych, jest ustalana okresowo.
Preferowany podziat pomiedzy zadtuzeniem opartym na zmiennej stopie, a tym opartym na statej stopie procentowej, jest wynikiem analizy wptywu potencjalnych zmian stop procentowych na koszty finansowe. Grupa w roku 2016
zabezpieczata ryzyko stopy procentowej wykorzystujac swapy procentowe. W rezultacie zastosowania zabezpieczen, struktura zobowigzan zmienia sie w kierunku struktury docelowej, jako ze zobowigzania oparte na zmiennej/statej
stopie procentowej efektywnie zamieniane sa na zobowigzania o statej/zmiennej stopie procentowe;.

Ponizsze tabele przedstawiaja wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikdw ryzyka (w zwigzku ze zobowigzaniami 0 zmiennym oprocentowaniu).
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Klasy instrument6w finansowych Wartos¢ Wartos¢ WIBOR +0,5 pp WIBOR -0,5 pp
bilansowawPLN ~ drazonana ik fi - ik fi -
ryzyko Wynik finansowy Kapitaty Wynik finansowy Kapitaty
Kredyty i pozyczki (106 839 038,20) (106 839 038,20) (534 133,77) 0,00 534 133,77 0,00
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (37 351 139,30) (37 351 139,30) (187 229,85) 0,00 187 229,85 0,00
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 470 093,01 470 093,01 0,00 4 357,54 0,00 4 357,54

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Klasy instrumentow finansowych Wartosé Wa.rtoé(: WIBOR +0,5 pp WIBOR -0,5 pp
bilansowa w PLN narazona na ik fi i ik fi i
ryzyko Wynik finansowy Kapitaty Wynik finansowy Kapitaly
Kredyty i pozyczki (106 814 468,78) (106 814 468,78) (508 665,92) 0,00 508 665,92 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (37 540 799,27) (37 540 799,27) (189 598,43) 0,00 189 598,43 0,00
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (1272 923,46) (1272 923,46) 0,00 7011,24 0,00 (7 011,24)
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31.6. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktorej celem jest dostarczanie odpowiednich $rodkow
finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu wiasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowe;.

Polityka zarzadzania kapitatem Grupy uwzglednia ponizsze kluczowe elementy:

- wyniki dziafalno$ci w pofaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

- harmonogram sptat dtugu,

- rating kredytowy Grupy oraz warunki rynku finansowego,

- zasady dystrybucji zysku akcjonariuszom Grupy.

W celu potaczenia tych czynnikow, Grupa okresowo ustala ramy dla struktury finansowania. Aktualne cele Grupy w obszarze zarzadzania
kapitatem sg nastepujace:

- wskaznik diugu finansowego netto do EBITDA - okresie realizacji inwestycji — rozbudowy zaktadu w Ujezdzcu Matym na poziomie
ponizej 4,0

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki kapitatowe wyliczone na dzieh 31 grudnia 2016 i 2015 roku oraz dane liczbowe, ktére postuzyty
do ich kalkulagj.

Brak jest zewnetrznych wymagan w stosunku do kapitatu Grupy.

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony
31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 106 839 037,00 106 814 468,78
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37351 139,30 37540 799,27
Pozostate zobowigzania finansowe 506 958,01 1367 497,06
Zobowigzania z tytutu faktoringu 47 293 473,36 22652 351,24
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (20 146 946,49) (10 359 492,38)

32. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem ksztattowato sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Pion produkcji 723 808
Pracownicy umystowi 468 350
Uczniowie 20 18
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych 44 31

33. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za badanie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
wyniosto 42 tys. zlotych, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku 42 tys. ztotych.

Podmiotem uprawnionym, badajacym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. jest BDO sp.
Z0.0. z siedzibq w Warszawie, ul. Postepu 12.
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34. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Do dnia 9 marca 2017 roku nie nastapity zdarzenia, ktore nalezatoby uja¢ w niniejszym sprawozdaniu.

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spétki Dominujacej:

Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu Marek Pigtkowski - Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajace;:

Tomasz Dotku$ — Gtéwny Ksiegowy

Sporzadzono: Ujezdziec Maty, dnia 9 marca 2017
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