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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Tarczynski S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Tarczynski S.A. (,,Grupa®), w ktérej jednostky dominujaca jest Spotka Tarczynski S.A.
{»jednostka dominujaca®), z siedziba w Ujezdzcu Matym 80 na ktére sklada sig:

-~ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowesgo,
skonsolidowane sprawozdanie 2 sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roky,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 rokuy,

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy kohczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roky,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow srodkdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
dnia 31 grudnia 2015 roku,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z pozn, zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii ¢ zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiei:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca 1 jednostki zalezne zasad (potityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- w przewazajace] mierze w osposdb wyrywkowy - dokumentaci, z ktdrych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catodciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinit,

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j i finansowej
Grupy Tarczynski S.A, na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowe] oraz zwiazanymi z  nimi
interpretaciami ogloszonymi w formie rozporzadzedt Komisii Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wpltywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujigcymi Grupe.

Sprawozdanie z  dziatalnosci  Grupyjest  kompletne w  rozumieniu  art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow  papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazine informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z pdin. zm.),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Paznan, 3 marca 2016 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A,
za rok obrotowy koiczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujacg

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Tarczyiiski S.A. (,,Grupa”) jest Spotka Tarczyriski S.A.
{,jednostka dominujaca”, ,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spétki przewazajacym przedmiotem dziatalnosci jednostki
dominujacej jest: produkcja, przetworstwo i sprzedaz miesa oraz wyrobéw miesnych.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie:

~ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 8 grudnia 2004 roku (Rep. A nr
10056/2004) wraz z pdzniejszymi zmianami,

~ Kodeksu spotek handlowych,

— decyzji Powiatowego Lekarza Weterynarii w Trzebnicy zezwalajacej na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie produkcji i przetwérstwa miesa,

— koncesji udzielonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z 30 pazdziernika 2007 roku
na obrot paliwami ptynnymi,

~ zezwoler wydanych przez Burmistrza Gminy Trzebnica na sprzedaz wyrobdw alkoholowych.

W 2004 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym

dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000225318,

Do dnia 30 grudnia 2004 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Spdtka rozpoczeta dziatalnosd 1 marca 1999 roku wpisem do Rejestru Handlowego
pod numerem H 8273 postanowieniem Sadu Rejonowege Wroctaw-Fabryczna Wydziat Vi Gospodarczy
Rejestrowy.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 915-152-54-84 oraz numer REGON: 932003793,

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 11.346.936 zt
i dzielit sie na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakoficzenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki dominujace] zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sie nastepuijgco:

. . Liczba posiadanych llos¢ gtosdw na Walnym
akcijonariat .. . . ,
akcji Zgromadzeniu Akcjonariuszy

EJT investment S.a.r.l 4 346 936 51,2%
AVIVA OFE 1491783 10,4%
Nationale Nederlanden 1 000 000 7,0%
(dawniej ING OFE)

Elzbieta Tarczynska 500 000 3,5%
Jacek Tarczynski 500 000 3,9%
Pozostali 3508 217 24,4%

Gid
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyniski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Kapitat wtasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost 143.218 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujgce].

Na dzien 31 grudnia 2015 roku czionkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu
- Krzysztof Wachowski - Wiceprezes Zarzadu
- Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki Pana Jarostawa
Sobkowiaka powierzajac mu stanowisko Cztonka Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z dniem 11
kwietinia 2015 roku.

W dniu 22 grudnia 2015 roku, w zwigzku z zakonhczeniem umowy o wspolprace, Pan Jaroslaw
Sobkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu. Rezygnacja weszla w zycie
z dniem 22 grudmia 2015 roku.

W badanym roku obrotowym i do dnia wydania opinii nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie
Zarzadu.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce
jednostki zalezne (bezpodrednio i posrednio):

Nazwa jednostid Podmiot uprawniony do badania  Metoda konsolidacji
Tarczynski Marketing Sp. z 0.0, nie podlega badaniu petna
Tarczynski Deutschland GmbH nie podlega badaniu petna

Spotka Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. oraz Spétka Tarczynski Deutschland GmbH miata ten sam
dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynhski S.A. za 2015 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3353,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 157/05/2015 z dnia 4 maja 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 7 maja 2015 roky,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Edyty Kalinskiej (nr ewidencyjny 10336}, Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacei. W okresie od dnia
8 lutego 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii, Bylo one poprzedzone przegladem
skansolidowanego sprawozdania finansowego za | pdirocze 2015 roku oraz badaniem wstepnym.

Odwiadczamy, e BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zim.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oSwiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania,

Nie nastapily ograniczenia zakrest badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2014 roku, zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 25 czerwca 2015
roku.

8DO 5p. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyriski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowei,
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do
analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku
zyskow i strat (w zi)

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowiagzania i rezerwy na
zobowiazania

Pasywa razem

Wyszczegoinienie
Przychody ze sprzedazy
Koszty wtasny sprzedazy
Wynik ze sprzedazy brutto
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych

Wynik na dziatalnosci
finansowej

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

31.12.2015

294 163 047,56

122 297 499,50

416 460 147,06

143 217 519,55

273 242 627,51

416 460 147,06

1.01.2015-

541 950 549,95
-420 967 447,99
120 983 101,96

-79 137 220,16

-14 876 444,83

5240792,13

-7 189 888,59

25 020 340,51

-4 996 228,41

20024 112,10

% sumy
bilansowej

70,6
29,4

100,0

34,4

65,6

100,0

%

31.12.2015 przychodéw

100,0
(77,7)

22,3
(14,6)

2,7)

1,0

(1,3)
4,6
{0,9

3,7

31.12,2014

272 399 008,30

113 432 321,48

385 831 329,78

123 097 969,09
262 733 360,69

385 831 329,78

1.01.2014~

31.12.2014

494 401 108,98
-388 613 438,52
105 787 670,46

-63 867 736,92

-17 815 459,17

-2 495 078,58

-6 641 546,85

14 967 808,94

-3 290 169,75

11677 639,19

% sumy

bilansowej _ 31.12.2013

70,6

29,4

100,0

31,9

68,1

100,0

%
przychodow

100,0
(78,6)

21,4
(12,9)

(3.6)

{0,5)

(1,3)
3,0
{0,7)

2,4

210 453 008,47

119 444 735,89

_329 897 744,36

115 407 183,88

214 490 560,48

329 897 744,36

1.01.2013-

___31.12.2013

448 282 042,00
-362 397 382,11
85 884 659,89
-56 392 995,23

-14 306 453,16

2 132 668,65

-5 417 616,60

11 900 263,55

-2 584 787,76

9 315 475,79

% sumy
bilansowej

3,8
36,2

100,0

35,0

65,0

100,0

%
przychodow

100,0
(80,8}
19,2
(12,6)

(3.2)

0,5

{1,2)
2,7
(0,6)

2,1

<D
‘;\
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyriski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto 22,3% 21,4% 19,2%

Rentowno$c netto 3,7% 2,4% 2,1%

Rentownosc majatku 4,8% 3,0% 2,8%
Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,0 0,8 1,0

Wskaznik ptynnosci il 0,7 0,5 0,7
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach 42 38 40
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos$¢ sptaty zobowiazar w dniach 93 103 90

Wskaznik zadtuzenia 65,6% 68,1% 65,0%

3. Komentarz

-

Suma bilansowa na 31 grudnia 2015 wyniosta 416.460.147,06 zt i ulegta zwigkszeniu o 7,9%
w stosunku do roku poprzedniego.

Aktywa trwate stanowia 70,6% aktywow ogdtem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej nie zmienit sie w poréwnaniu do 31.12.2014 roku.

W strukturze pasywow wiekszosé, tj. 65,6% stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
osiggajac wartosc o 4,0% wigksza niz w poprzednim roku.

Przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego wzrosty i wyniosty odpowiednio 541.950.549,95 zt 1 420.967.447,99 zt.

Wynik finansowy za rok 2015 byt o 71,5% wyzszy niz w poprzednim roku i wyniost 20,024.112,10
zt.

Wskazniki rentownosci ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do wartosci z 2014 roku, wskaznik
sprzedazy brutto wynidst 22,3%, wskaznik netto 3,7%, wskaznik majatku 4,8%.

Wskazniki ptynnoéci wzrosty w poréwnaniu do 2014 roku - wskaznik ptynnosci | wynidst 1,0
a wskaznik ptynnos¢ 11 0,7.

W stosunku do roku ubiegtege wskaznik szybkosci sptaty naleznoci wzrést o 4 dni
i wyniost 42 dni, wskaznik szybkoéci sptaty zobowiazan ulegt zmniejszeniu o 10 dni i wynidst 93
dni.

Zadtuzenie wedtug wskaznika spadio o 2,5 punktu procentowego do poziomu 65,6%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowal, co najmniej w nastgpnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Tarczynski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

It. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletnos<¢ i poprawnosc dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyinej, ktdre nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkdw, jakim powinna odpowiadad dokumentacja konsolidacyina.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiagzai oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skensolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci | metody wyceny poszczegdinych pozycii aktywow i pasywow. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggty.

3. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan 1 kapitaléw wiasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z dokumentacja
konsolidacying.

3.1 Kapitat wlasny

Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacja Kkonsolidacyjng i odpowiednimi
dokurnentarmi prawnymi.

Dane dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w nocie 24 informacji  dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. ’

4, Informacja dodatkowa

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone
w sposéb kempletny 1 poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa patstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowei Tarczynisid S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujace]

Kierownictwo jednostki dominujace] ztozylo pisemne ojwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu waszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 3 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Edyta Kalinska dr André Helin

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid, 10336 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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