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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017

okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2017

okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 358 176 162,58
Koszt wtasny sprzedazy (293 920 699,37)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64 255 463,21
Koszty sprzedazy (45 580 580,14)
Koszty zarzadu (10 671 962,14)
Pozostate przychody operacyjne 1740 758,50
Pozostate koszty operacyjne (233 699,25)
Zysk (strata) operacyjny 9509 980,18
Przychody finansowe 374 640,65
Koszty finansowe (4 017 746,72)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5866 874,11

Podatek dochodowy (1200 117,74)
Dziatalno$¢ zaniechana
0,00

4666 756,37

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Pozostate catkowite dochody

Pozycje ktére nie zostana przeniesione do wyniku
Pozycje nie podlegajace przeniesieniu do wyniku

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych przeniesieniu

Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku razem

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku

(193 280,56)
36 723,31

Pozycje ktore moga by¢ przeniesione do wyniku razem -

Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych przeniesieniu

298 337 923,27
(238 307 025,73)
60 030 897,54
(41617 475,04)
(8 756 894,93)
1135540,12
(331 394,00)
10 460 673,69
364 668,17

(3 549 466,95)
727587491
(1199 173,60)

0,00
6076 701,31

(224 254,78)
42608 41

Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 666 756,37
Catkowite dochody za rok obrotowy
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 4510 199,12

Zysk na jedng akcje (w ztotych)
11346 936,00

0,41

Sredniowazona liczba akcji*

Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 0,41

* liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj. jako $redniowazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Liczba akcji zwyklych na dzien 30 czerwca 2017 wyniosta 11.346.936

6076 701,31

5895 054,94

11 346 936,00
0,54

0,54
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SRODROCZNY SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 312777 119,09 293 175 650,08 283 474 400,41
Pozostate wartosci niematerialne 11276 953,03 10723 483,08 10 344 465,57
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 000,00 80 000,00 80 000,00
Naleznosci inne 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4008 627,80 3663 390,43 4784 816,47
Aktywa trwate razem 328 142 699,92 307 642 523,59 298 683 682,45
Aktywa obrotowe
Zapasy 47 284 350,98 45422 966,43 37918 107,65
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 83237 210,39 92389 177,27 73538 172,34
Pozyczki i naleznosci wiasne 0,00 0,00 0,00
Biezace aktywa podatkowe 973423,00 1781874,00 133 051,00
Pozostate aktywa 14 696 061,67 9235778,94 12360 179,02
Pozostate aktywa finansowe 1200 000,00 2168 813,68 1276 205,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7297 434,63 17 996 946,49 751413117
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 154 688 480,67 168 995 556,81 132 739 846,18
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016
PASYWA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 37524 777,68 37524 777,68 37524 777,68
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (224 218,09) (380 775,34) (849 421,61)
Kapitat rezerwowy 86 489 704,53 82699 262,14 82699 262,14
Zyski zatrzymane 8677 553,13 15176 747,55 11387 510,24
\é\ll(iteullggitl:ri] ;é’ﬁte bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami zatozen 55 246,86 55 246,86 (9.477,00)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 20 023,62 571,85 983289
Kapitat wtasny razem 143 890 023,73 146 422 766,74 142 109 420,34
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 143890 023,73 146 422 766,74 142 109 420,34
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania ditugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 87 725 047,52 82944 727,60 86 360 172,34
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 469 382,00 469 382,00 418 849,00
Rezerwa na podatek odroczony 10799 507,14 10250 574,72 9489 242,01
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 22552 176,18 23315 504,39 24130 460,04
Zobowigzania z tytutu leasingu 33619 332,06 2488977754 25803 353,82
Zobowigzania dtugoterminowe razem 155 165 444,90 141 869 966,25 146 202 077,21
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 70 331436,78 82373 837,25 59429 369,09
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22838 278,05 23 894 310,60 24 617 443,25
Pozostate zobowigzania finansowe 19674 074,47 26 599 334,01 22851 173,61
Biezace zobowigzania podatkowe 26 691,00 39 680,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 12103 763,35 771721788 758 672,90
Przychody przysztych okresow 1630 294,68 1630 863,79 1630 863,79
Zobowigzania z tytutu leasingu 15585 832,54 12461 361,76 12012 403,95
Pozostate zobowigzania 13188 176,73 12390 373,47 11604 779,66
Zobowiazania z tytutu faktoringu dostawcow 28 397 164,36 21238 368,65 10207 324,83
Zobowigzania krotkoterminowe razem 183 775711,96 188 345 347,41 143 112 031,08
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy 5 866 874,11 727587491
Korekty:

Amortyzacja 14194 697,77 12 665 420,76
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (1754,05) (9696,19)
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 3853 426,56 2783697,31
th)I/Vsalily(sﬁrata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow (22 430,50) (112 298,01)
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w

rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
Zysk [ (strata) ze zbycia udziatéw 0,00 0,00
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (1831 384,55) (4 527 050,84)
E’Z()\/;/Lesl;:f;cr;:? a/| ;;r:]r;i:i?zenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 438974323 (6 847 649,98)
Zwiekszenie / (zmn_iejszgnie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (5,603 428,96) 3437 018,96
pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 0,00 0,00
Zwigkszenie przychoddw przysztych okresow (763 897,32) (815 432,00)
Podatek zaptacony (2019 558,00) (1176 976,00)
Inne korekty 185 324,76 114 502,88

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 0,00 0,00
Zwrot pozyczek 1200 000,00 0,00
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (14 036 663,34) (11582 608,69)
\r:\i/grm)elz rzI atI}rlwt;(tl; ?t;);gﬁnsyk;ﬁdnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2243050 198 614,59
Udzielenie pozyczek (250 000,00) 0,00
Ptatnoci za nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Pozostate wydatki 5994,18 5994,18

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0,00 0,00
Ptatnosci z tytutu umorzenia akgji Opera FIZ 0,00 0,00
Whplywy z kredytow 15648 151,55 12763 707,30
Wplywy z dotacji rzadowych 0,00 0,00
Spfata kredytow (11334 082,85) (9588 172,56)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu (9252 365,47) (6257 834,72)
Dywidendy wypfacone na rzecz wtascicieli (7 375 508,40) (7 375 508,40)
Odsetki zaptacone (3 853 426,56) (2783 697,31)
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Inne wptywy finansowe w tym faktoring naleznoéci i zobowiazan 276 591,43 8977 036,41

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach

obcych 1754,05 9696,19
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Wielkosci ujete
Pozostaty kapitat Kapitat rezerwowy bezposrednio w kapitale,
rezerwowy na zabezpieczenia zwiazane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Réznice kursowe z
Zyski zatrzymane przeliczen
konsolidacyjnych

Nadwyzka z emisji
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat Kapitaty wiasne

ogotem

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2017 11 346 936,00 37524 777,68 82699 262,14 (380 775,34) 55 246,86 15176 747,56 571,85 146 422 766,75
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fggﬁg@;‘e wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 3790 442,39 0,00 000  (3790442,:39) 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 156 557,25 0,00 0,00 0,00 156 557,25
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 666 756,37 0,00 4 666 756,37
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (7 375 508,40) 0,00 (7 375 508,40)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19451,77 19451,77
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Wielkosci ujete
bezposrednio w Réznice kursowe z
kapitale, zwigzane ze ~ Zyski zatrzymane przeliczen
Zmianami zatozen konsolidacyjnych
aktuarialnych

REOUTELE BT Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy

rezerwowy na zabezpieczenia

Kapitaty wiasne
ogotem

Kapitat podstawowy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2016 11 346 936,00 37524 777,68 73 804 353,26 (1031 068,02) (9 477,00) 21581 226,21 771,42 143 217 519,55
Nadwyzka ze sprzedazy akgj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akgj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ferzzgr';";‘gfv’;'e wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 8 894 908,88 0,00 0,00 (8 894 908,88) 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogélem 0,00 0,00 0,00 181 646,41 0,00 0,00 0,00 181 646,41
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 076 701,31 0,00 6076 701,31
Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (7 375 508.40) 0,00 (7 375 508,40)
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9061,47 9061,47
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Wielkosci ujete Réznice kursowe
Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy  bezposrednio w kapitale, z przeliczen Kapitaty wiasne
rezerwowy na zabezpieczenia zwigzane ze zmianami konsolidacyjnyc ogotem
zalozen aktuarialnych

Nadwyzka z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat Zyski zatrzymane

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2016 11 346 936,00 37524 777,68 73 804 353,26 (1031 068,02) (9477000 2158122621 742 143217 519,55

0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisia akej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisii akdj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ferzzsr';";‘gfv’;'e Wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 8 894 908,88 0,00 000 (3894 90888) 0,00 0,00
Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 000 (737550840) 000  (737550840)
Inne calkowite dochody ogdlem 0,00 0,00 0,00 650 202,68 64 723,86 0,00 0,00 715 016,54
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9 865 938,62 000 986593862

Roimc_e kur§owe z przeliczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (199,57) (199,57)
konsolidacyjnych
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski”) skiada sie ze Spoki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spdtka”) i jej Spdtek zaleznych Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. (,Spotka
zalezna”) oraz Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotka zalezna”). Tarczynski S.A. Spétka dominujgca prowadzi
dziatanos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beatq
Baranowskg — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spétka dziatata pod nazwg Zaktad Przetworstwa
Miesnego Tarczyniski S.A.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Krajowego rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedzibg jednostki dominujacej oraz gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maly 80,
55-100 Trzebnica.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakofnczony dnia 30 czerwca 2016 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsne.

2, Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski’) skiada sie ze Spotki
Tarczynski S.A. (,jednostka dominujaca’, ,Spétka”) oraz jej Spdtek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z o.0.
Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotki zalezne”), w ktérych TARCZYNSKI S.A. posiada po 100% udziatéw.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzierh 30 czerwca 2017 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
—  Marek Pigtkowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,

W okresie od 30 czerwca 2017 roku do dnia 10 sierpnia 2017 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skfad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2017 roku wchodzity nastepujace osoby:
—  Edmund Bienkiewicz
— Elzbieta Tarczynska
- Krzysztof Wachowski
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—  Tadeusz Trziszka
—  Piotr Lyskawa

W okresie od 30 czerwca 2017 roku do dnia 10 sierpnia 2017 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 10 sierpnia 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR’) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowo$ci, majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej, przyjetymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez Nota 6).

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej Tarczynski S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty
objasniajace (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”).

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sklada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz wybranych informacji
objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajgce w roku finansowym
nierbwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badz odroczone w czasie na koniec

danego roku obrotowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidziec przyszto$ci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych - metoda po$rednia.
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Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja, sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Polskie Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowos$ci”). Spétka Tarczynski Deutschland GmbH prowadzi ksiegi
rachunkowe zgodnie z zasadami okre$lonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.
Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktéry bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa
Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i spotki Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. uwzglednionych w niniejszym
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy
wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz
z centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych ponize;.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inacze;.

kurs Rachunku
Zyskow i Strat

EUR 4,2265 4,2474

Waluta 30 czerwca 2017

6. Nowe standardy i interpretacje
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2017 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa TARCZYNSKI S.A. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 10 marca 2017 roku.
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Zastosowanie standardow i interpretacji w 2017 roku

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych ~Standardéw Rachunkowoéci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane
przez RMSR i majace obowigzywa¢ od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Komisje
Europejska.

Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete
Nastepujace standardy i interpretacje mogg mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy, gdy zostang
zaakceptowane do stosowania w Unii Europejskiej:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejScia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji 0 zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku
gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejcia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub p6zniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszo$é
szczegOtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015
roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejécia w zycie tego standardu.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczefa analize skutkéw wdrozenia nowego standardu
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e MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od
ich rodzaju.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informaciji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania
zmian warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia
zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

»  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,
e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016
roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca
2017 roku.

”
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1. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, kiore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku, sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy 2017 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2017 roku nie nastgpily istotne zmiany w zakresie pozycji, ktore obarczone sg istotng
niepewnoscig zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

9. Korekta btedéw poprzednich okresow
W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2016 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spdtka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty

btedu podstawowego.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuije istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa
nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i
towarow jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych

dotyczacych segmentdw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towarow.

12. Opis zdarzen i transakcji, ktére sa znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej Grupy i
wynikéw finansowych Grupy w okresie 6 miesiecy 2017 roku

Uchwaly w sprawie podziatu zyskow lat ubiegtych

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki za 2016 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2017, na
mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spétki za rok 2016, w kwocie 11.165.950,79 PLN zostanie przeznaczony w
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kwocie 3.790.442,39 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 7.375.508,40 PLN na wypfate
dywidendy tj. 65 groszy na kazda akcje.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 14 czerwca 2017 roku, na podstawie uchwaty 18/ZWZA/2017 Spotka wyptacita dywidende w kwocie
7.375.508,40 PLN 1j. 65 groszy na kazda akcje.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, dochody
netto lub przeplywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
czestotliwo$¢ wystepowania

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub czestotliwos¢ wystepowania.

15. Skutki zmian w strukturze Grupy w ciggu okresu Srodrocznego, w tym pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Tarczynski S.A.

16. Odpisanie warto$ci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapaséw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapasow.
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17. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwracanie strat z tytutu utraty
wartosci

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2016
roku nie ujmowano strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.

Zarzad Tarczynski S.A. w drodze raportu biezacego nr 3/2017 z dnia 15 lutego 2017 roku poinformowat, ze podijat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1,9 min zt ze skutkiem na dzien
31 grudnia 2016 roku w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogtoszeniu upadtosci przez kontrahenta - spétke Alma Market
S.A., obejmujacej likwidacje majatku. Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie wyniku
operacyjnego oraz wartosci sumy bilansowej Spétki i Grupy za rok 2016 0 1,9 min zt.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznosci przedstawiono w tabeli ponizej.

30 czerwca 2017 31 grudnia2016 30 czerwca 2016

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3098 338,69 1124 299,01 1124 299,01
Zwigkszenie 76723,64 2129 046,49 170 349,17
Wykorzystanie 0,00

Rozwiazanie 64 286,48 155 006,31 16 603,46

18. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Nie dotyczy.
19. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 25.247 tys. zt, gtéwnie na
zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

20. Poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2017 roku, jak rowniez na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2016
roku nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

21. Rozstrzygniecie spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski S.A. zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spotka PTB Nickel sp. z 0.0. z siedzibq w
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Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petigca do dnia 14 lipca 2014 roku funkcje generalnego wykonawcy
inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktaddw miesnych Tarczynski SA w Ujezdzcu Matym. Wedle tre$ci pozwu, kwota
nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art. 644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia
przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest
rowniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 zlotych brutto tytutem wynagrodzenia za prace
wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

Zarzad Tarczynski SA uznaje roszczenie PTB Nickel sp. z 0.0. za bezzasadne, w zwigzku z czym w dniu 14 lipca 2015
roku Tarczynski SA ztozyta odpowiedZz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA wnosi o oddalenie
powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w catosci oraz o zasgadzenie kwoty 5.420.332,26 ztotych brutto wraz z ustawowymi
odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objeta powddztwem wzajemnym skiadajq sie roszczenia Tarczyfski SA
wynikajace z odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo
inwestycii, tj.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu wadliwego
wykonania robét, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczynski SA roszczen przez podwykonawcow PTB Nickel sp.
Z 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestyciji.

Pismem procesowym z dnia 19 sierpnia 2015 r. powod ograniczyt pozew do zadania zaptaty kwoty 19.362.017,26
zZtotych brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania, w pozostatym zakresie podtrzymujac roszczenia
pozwu oraz wnoszac o oddalenie powodztwa wzajemnego w catosci.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajgce poddane
zostaly rozstrzygnigciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. Lukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrocit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa, ktora odbyta sie w dniu 25 sierpnia 2015 r. poSwiecona zostata sprawom organizacyjnym oraz
przedstawieniu stanowisk przez Strony.

Podczas drugiej rozprawy, ktéra miata miejsce 16 pazdziernika 2015 r., Sad Arbitrazowy przystapit do prowadzenia
dowodu z zeznan $wiadkéw zgtoszonych przez powoda.

Przestuchanie $wiadkéw zgtoszonych przez powoda byto kontynuowane podczas rozpraw, ktére odbyty sie w dniach 14
grudnia 2015 r., 18 grudnia 2015 r., a Swiadkéw zgtoszonych przez pozwanego w dniach 15 stycznia 2016 r., 28 stycznia
2016 r. oraz 12 maja 2016 r.

Kolejny termin rozprawy nie zostat wyznaczony, Sad Arbitrazowy dopuscit dowdd z opinii biegtego, na ktérej
sporzadzenie strony oczekuja.

Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 15 wrzesnia 2017 r. Sad Arbitrazowy dopuscit dowdd z opinii zespotu
bieglych z Politechniki Warszawskiej, podczas posiedzenia w dniu 15 wrze$nia 2017 r. przewidziano wystuchanie
biegtych, autoréw opinii.

Poza wyzej opisanym, w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie od 30 czerwca 2017
roku do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania Spdtka Tarczynski S.A., jak réwniez jednostki od niej zalezne, nie byty
strong w postepowaniu toczacym sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ani innym, ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Grupy
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22, Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sg one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2016
roku nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby w istotny sposéb na wartos¢
godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

23. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktorych nie dokonano zadnych dziatain naprawczych

W ciqgu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.

24, Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016
roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartoci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

25. Zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016
roku nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

26. Emisje akcji, wykup i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016
roku Spdtka nie dokonywata emisji akcji, wykupu ani sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

27. Kapitat podstawowy i kapitaty rezerwowe
27.1. Kapitat podstawowy

Na dziert 30 czerwca 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt
i jest podzielony na 11.346.936 akcji 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 11.346.936,00. zt i
byt podzielony na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Dane o wartosci poszczegdlnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku

Wartos¢ serii/lemisji Data rejestracji w

Rodzaj akc;ji Rodzaj

Serial emisja (udziatow) uprzywilejowania Liczba akcji wg w_artoéc_i KRS
nominalne
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000 000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykle nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykle nieuprzywilejowane 2000 000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykle nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2711  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

271.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 10 sierpnia 2017 roku

Udziat w ogélnej

o Udziat w kapitale v . . .
llos¢ akcji llos¢ gtosow liczbie gtoséw na
podstawowym WZA

EJT Investment S.a.r.l. 4346 936 38,31% 7 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
Nationale Nederlanden o o
OFE (dawniej ING OFE) 1000000 8,81% 1000000 6,97%
Elzbieta Tarczyniska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508217 30,92% 3508 217 24,45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczyrska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 51,21% udziatu w glosach na WZA Spotki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczyrska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowiace
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki
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Stan na dzien 12 maja 2017 roku

Udziat w ogélnej

o Udziat w kapitale i . S .
llos¢ akcji odstawowvm llos¢ gtosow liczbie glosow
P Wy na WZA

EJT Investment S.a.r.. 4346 936 38,31% 7346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 13,15% 1491783 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 0 0
(dawnie ING OFE) 1000 000 8,81% 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczyriska * 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,41% 500 000 3,49%
Pozostali 3508217 30,92% 3508217 24,45%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z
siedziba w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00
sztuk, stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z matzonka Elzbietg Tarczynska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg
w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w iloci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spotki

27.2. Nadwyzka z emisji akcji

W dniu 5 czerwca 2013 roku Spotka dokonata publicznej emisji 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt i wartosci emisyjnej 9 zt. W wyniku emisji Spdtka pozyskata 45.000.000 zt. Koszty
emisji wyniosty 2.475.222,32 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng emisji (40.000.000 zt), skorygowana o koszty
emisji zwigkszyta w roku 2013 kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji.

27.3. Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zwigkszyt sie w okresie 6 miesiecy 2017 roku o 156 557,25 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentow zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

Kapitat rezerwowy zwigkszyt sie o 3.790.442,39 zt. Zmiany dotyczace kapitatu rezerwowego zwigzane byly z
przeznaczeniem czesci zysku za rok obrotowy 2016 w kwocie 3.790.442,39 zt.

27.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Jak opisano w punkcie 13 niniejszego sprawozdania, 14 czerwca 2017 roku miata miejsce wyptata dywidendy z wyniku
za rok obrotowy 2016.
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28. Zmiany zobowiazann warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2017 roku Grupa nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkeyjnych oraz $rodkow transportu. taczna kwota uméw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2017 roku 49.205 tys. zt, a na dzief 31 grudnia 2016 roku 37.351 tys. zt.
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29. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016
rouk nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony  Okres zakoniczony  Okres zakonczony

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Zarzad jednostki 1701 766,00 1383 604,62 210 000,00 12 000,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i 183 766,00 197 604,62 0,00 0,00
narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 1518 000,00 1186 000,00 210 000,00 12000,00
Rada Nadzorcza jednostki 226 396,09 212732,19 0,00 0,00
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i 134 096,09 128 732.19 0,00 0,00
narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 92 300,00 84 000,00 0,00 0,00

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentow finansowych

Okres Okres Okres

Kategorie i klasy aktywow finansowych zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 80 000,00 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 80 000,00 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 82117 805,33 94 539 177,27 74738172,34
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80917 805,33 92 389 177,27 73538 172,34
Pozyczki 1200 000,00 2150 000,00 1200 000,00
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0,00 0,00 76 205,00

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - forwardy

Srodki pieniezne i ich ewkiwalenty 7297 434,63 17 996 946,49 7514131,17

0,00 0,00 76 205,00
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Okres Okres Okres

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy - 0,00 36 865,00 76 205,00
forwardy

Zobowiazania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 110 563 325,57 106 839 038,20 110977 615,59
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70331 436,78 82373 837,25 59429 369,09

180 894 762,35 18921287545 170 406 984,68

Zobowigzania z tytutu gwarancji,

faktoringu i wylaczone z zakresu MSR 39 97 021 118,61 84 644 612,66 69 839 968,89

Zobowiazania z tytutu leasingu 49 205 164,60 37351 139,30 37815 757,77
Zobowigzania z tytutu faktoringu 47 815 954,01 47 293 473,36 32024 211,12
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 276 812,45 470 093,01 1048 668,68

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 30 czerwca 2016 roku, 31
grudnia 2016 roku i 30 czerwca 2017 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdine okresy z nastepujacych powoddow:

— wodniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatdw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich warto$é
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci tam, gdzie byto to konieczne i
stanowi przyblizenie warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa kredytdéw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywow zdyskontowanych biezacq rynkowa stopg procentowa.

30.2. Analiza pozioméw wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w
warto$ci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych Zzrodtowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;.

Zgodnie z MSSF 7 instrumenty finansowe, ktore sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej,
wymagaja ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej hierarchii:
— poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

— poziom 2 - na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen)
lub posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentdw istniejacych na rynku,

— poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie roznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).
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Okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (276 812,45) 0,00 (276 812,45)

Okres zakoniczony 30 czerwca 2016 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobo.wiq_zania finansoyve yvyceniane w wartosci 0,00 76 205,00 0,00 76 205,00
godziwej poprzez wynik finansowy
instrumenty pochodne 0,00 76 205,00 0,00 76 205,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (1048 668,68) 0,00 (1048 668,68)

Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 (36 865,00) 0,00 (36 865,00)
instrumenty pochodne 0,00 (36 865,00) 0,00 (36 865,00)
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 (470 093,01) 0,00 (470 093,01)

W poszczegdlnych okresach zakonczonych odpowiednio 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2016 roku, oraz 30 czerwca
2017 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie

nastapity przesunigcia z/do Poziomu 3.
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30.3. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Okres Okres (0] ({1 Wartosé Data

zakonczony zakonczony zakonczony - Wycena przez zakonczenia
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 HENEELG]]

Instrumenty pochodne

zabzepieczajace przeplywy (276 812,45) (470 093,01) (1048 668,68)

pieniezne

Transakcja typu IRS (276 812,45) (470 093,01) (1048 668,68) 54 750 000 kapitat  2016,2018,2024
Instrumenty przeznaczone do 0,00 (36 865,00) 76 205,00

obrotu

Transakcja typu Forward 2016 0,00 (36 865,00) 0,00 2450 TEUR wynik styczen 2017
Transakcja typu Forward 2016 0,00 0,00 76 205,00 1690 TEUR wynik lipiec 2016
w tym diugoterminowe 0,00 0,00 0,00

w tym krétkoterminowe (276 812,45) (506 958,01) (972 463,68)

aktywa finansowe 0,00 0,00 76 205,00

zobowigzania finansowe (276 812,45) (506 958,01) (1048 668,68)

W okresach zakonczonych 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2016 i 30 czerwca 2017 roku roku nie byto koniecznosci
ujmowania w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwot z tytutu nieefektywno$ci zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjq rynkowa.

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentow finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami
surowcow w walutach obcych oraz ryzyko zmiany stép procentowych w ramach zawartych uméw kredytowych oraz
umow leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcdw w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami
terminowymi (forward).
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31. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego objetego niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily istotne zdarzenia, ktore winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Marek Pigtkowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 10 sierpnia 2017 roku
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BILANS

BILANS
na dzien 30 czerwca 2017 roku

Aktywa

B w2 =

W NN DO O O T Q = =

_ =

L I T R S

W T m N <A

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Warto$c¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od jednostek pozostatych, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

Warto$ci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Stan na dzien

30.06.2017

327 099 218,35
10 740 597,32
3627 573,63
0,00
5211214,40
1901 809,29
311 986 208,55
283 673 416,28
3388615,32
127 838 204,74
138 166 500,84
2410932,66
11869 162,72
24125 030,06
4187 762,21
0,00

0,00

0,00
888 004,17
0,00
0,00
888 004,17
808 004,17
702 814,52
0,00
0,00
105 189,65

80 000,00

80 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3484 408,31
3484 408,31
0,00

155 110 497,48
47220 061,79
28709 421,94
0,00

18 184 560,62

Stan na dzien
31.12.2016
306 209 218,46

10105 513,86
3320 264,84
0,00

4912 161,12
1873 087,90
292 537 151,19
268 101 654,85
3388615,32
129761 150,83
122276 171,13
2 658 304,94
10017 412,63
15708 042,77
8727 453,57
0,00

0,00

0,00

0,00

888 004,17
0,00

0,00

888 004,17
808 004,17
702 814,52
0,00

0,00

105 189,65

80 000,00

80 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2678 549,24
2678 549,24
0,00

168 990 464,29
45 394 096,76
29012 327,99
0,00

15967 281,96

Stan na dzien
30.06.2016
296 769 201,45

9 745 358,70

2 940 664,74
0,00

4755 331,90

2 049 362,06
282 782 516,00
261 134 866,96
3388615,32
127 114 028,81
118 318 566,49
2899 523,34
9414 133,00
16 958 201,93
4689 447,11
0,00

0,00

0,00

0,00

888 004,17
0,00

0,00

888 004,17
808 004,17
702 814,52
0,00

0,00

105 189,65

80 000,00

80 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3353 322,58
3353 322,58
0,00

131722 473,93
38 064 981,26
22374 561,54
0,00

15148 350,45
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BILANS

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jedostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE

296 079,23
30 000,00

97 283 634,14
4852 297,23
4 852297,23
4 852 297,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

92431 336,91
78 802 669,60
78 802 669,60
0,00

13 331 856,36
296 810,95
0,00

8 269 399,83
8 269 399,83
1200 000,00
0,00

0,00

1200 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7069 399,83
7069 399,83
0,00

0,00

0,00

2337 401,72
0,00

0,00

354 486,81

60 000,00

102 117 513,63
3206 037,05
3206 037,05
3206 037,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

98 911 476,58
90 039 896,53
90 039 896,53
0,00

8 505 669,23
365 910,82
0,00

19 651 113,21
19 651 113,21
2150 000,00
0,00

0,00

2150 000,00
0,00

18 813,68
0,00

0,00

0,00

18 813,68

17 482 299,53
17 482 299,53
0,00

0,00

0,00

1827 740,69
0,00

0,00

266 133,89
275 935,38
83146 878,85
2617 713,88
2617 713,88
2617 713,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

80 529 164,97
70775073,39
70775073,39
0,00

9266 048,21
488 043,37
0,00

8 502 242,99
8 502 242,99
1200 000,00
0,00

0,00

1200 000,00
0,00

76 205,00
0,00

0,00

0,00

76 205,00
7226 037,99
7226 037,99
0,00

0,00

0,00

2008 370,83
0,00

0,00

D.
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Pasywa
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
A KAPITAL WLASNY 135 325 233,83 137 787 200,66 132 861 174,68
I Kapitat (fundusz) podstawowy 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
IV Kapitat zapasowy 96 772 667,11 92 982 224,72 92 982 224,72
w';arg"gf:i ;";:;‘;sl;;i%’:;‘::;y(gﬁ;t)°5°' emisyjnej) nad 37524 777,68 37524 777,68 37524 777,68
V  Kapitat z aktualizacji wyceny (224 218,09) (380 775,34) (849 421,61)
-z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej 156 557,25 650 292,68
VI Pozostale kapitaty rezerwowe 22672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
- na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) netto 4756 984,32 11165 950,79 6708 571,08
IX 8,:?7:?; )z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 346 884 482,00 337 412 482,09 295 630 500,70
I Rezerwy na zobowiazania 23204 986,49 18 298 544,60 10 518 068,91
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 631 841,14 10 111 944,72 9 340 547,01
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1242 246,37 1048 585,13 1177 521,90
- diugoterminowa 469 382,00 386 362,00 418 849,00
- krétkoterminowa 772 864,37 662 223,13 758 672,90
3 Pozostate rezerwy 11 330 898,98 7138 014,75 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 11330 898,98 7138014,75 0,00
Il Zobowiazania dtugoterminowe 121 569 075,98 107 736 000,47 112 031 197,95
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 ot P s o
3 Wobec pozostatych jednostek 121 569 075,98 107 736 000,47 112 031 197,95
a kredyty i pozyczki 8794974392 82 846 222,93 86 227 844,13
b ztytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢ inne zobowigzania finansowe 33619 332,06 24 889 777,54 25803 353,82
d  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00
Il Zobowiazania krétkoterminowe 177 927 948,67 186 431 568,84 147 319 910,01
1 Wobec jednostek powigzanych 8 675 499,20 10 339 330,12 7 396 022,88
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8675499,20 10 339 330,12 7396 022,88
- do 12 miesigcy 8 675499,20 10339 330,12 7396 022,88
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
2 o s ool st KO
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b inne 0,00 0,00 0,00
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3 Wobec pozostatych jednostek 169 252 449,47 176 092 228,96 139 923 887,13
a  kredyty i pozyczki 22959 105,93 23 748 558,22 24 334 657,11
b ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢ inne zobowigzania finansowe 63 657 071,37 60 299 064,42 45070 902,39
d  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 69 955 164,50 80 062 556,58 59 296 353,02

- do 12 miesigcy 69 955 164,50 80 062 556,58 59 296 353,02

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
e  zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g  ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 6344712,13 4902 087,61 5558 078,80
h  ztytulu wynagrodzen 3498 013,06 3455 660,25 3323 146,29
i inne 2838 382,48 3624 301,88 2 340 749,52
3 Fundusze specjalne 0,00 9,76 0,00
IV Rozliczenia migdzyokresowe 24 182 470,86 24946 368,18 25761 323,83
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 24182 470,86 24 946 368,18 25761 323,83

- diugoterminowe 22552 176,18 23315 504,39 24130 460,04

- krotkoterminowe 1630 294,68 1630 863,79 1630 863,79
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30.06.2017 dnia 30.06.2016

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 362 942 948,82 304 493 707,35
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 353 696 381,99 294 087 560,27
I \ir:lita:)r;% ztjzr;;nzr)oduktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 2217 278,66 3347 92047
Il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 3090 079,49 3805 521,52
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3939 208,68 3252705,39
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 358 685 328,30 298 389 290,85
| Amortyzacja 13798 220,52 12114 838,16
Il Zuzycie materiatow i energii 229 580 389,70 188 704 475,09
Il Ustugi obce 67 863 202,05 55740 242,82
IV Podatki i optaty, w tym: 1132 505,20 1106 183,94
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V' Wynagrodzenia 33 583 264,25 2967942155
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 882 303,75 6375 023,82
- emerytalne 3058 795,93 2798 839,76

VIl Pozostate koszty rodzajowe 2289 264,45 1716 311,08
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3556 178,38 2952 794,39
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 257 620,52 6 104 416,50
D Pozostale przychody operacyjne 1811 887,70 1207 806,55
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 22 430,50 112 298,01
Il Dotacje 716 449,68 716 449,68
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 1073 007,52 379 058,86
E Pozostate koszty operacyjne 233 697,95 331 393,36
| Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 65 857,26 170 349,17
Il Inne koszty operacyjne 167 840,69 161 044,19
F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5835 810,27 6980 829,69
Przychody finansowe 3448 046,81 3853 263,55

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 307367743 3488 693,69
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

[l Odsetki, w tym: 228 220,63 17 883,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V' Inne 146 148,75 346 686,54
H Koszty finansowe 4017 746,72 3 549 464,26
| Odsetki, w tym: 3855775,59 3307 624,35
- dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV Inne 161 971,13 241 839,91

| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 5266 110,36 7284 628,98



TARCZYNSKI S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

J  Podatek dochodowy 509 126,04 576 057,90
K  Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony

Rok zakonczony

Okres 6 miesiecy
zakonczony

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

- zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wiasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)

- wyptacona dywidenda

- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej

4.2. Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

- wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- z wyceny obligacji zamiennych na akcje

- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akgji ponad warto$¢ nominalng

- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych

dnia 30.06.2017

137 787 200,66
0,00

0,00

137 787 200,66
11 346 936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 346 936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

92982 224,72
0,00

92982 224,72
3790 442,39
3790 442,39
0,00

0,00

0,00

3790 442,39
0,00

0,00

0,00

0,00

96 772 667,11
(380 775,34)
156 557,25
156 557,25
156 557,25
0,00

(224 218,09)
22 672 864,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

dnia 31.12.2016

133 346 465,59
0,00

0,00

133 346 465,59
11 346 936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 346 936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

84087 315,84
0,00

84087 315,84
8 894 908,88
8 894 908,88
0,00

0,00

0,00

8 894 908,88
0,00

0,00

0,00

0,00

92982 224,72
(1031 068,02)
650 292,68
650 292,68
650 292,68
0,00

(380 775,34)
22672 864,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

dnia 30.06.2016

133 346 465,59
0,00

0,00

133 346 465,59
11 346 936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 346 936,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

84087 315,84
0,00

84087 315,84
8 894 908,88
8 894 908,88
0,00

0,00

0,00

8 894 908,88
0,00

0,00

0,00

0,00

92982 224,72
(1031 068,02)
181 646 41
181 646 41
181 646 41
0,00

(849 421,61)
22672 864,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
7. Zysk [ (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 11165 950,79 16 270 417,28 16 270 417,28
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11165 950,79 19277 887,93 19 277 887,93
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 11165 950,79 19277 887,93 19277 887,93
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) (11165 950,79) (16 270 417,28) (16 270 417,28)
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy (3790 442,39) (8 894 908,88) (8 894 908,88)
- podziat zysku — wyptata dywidendy (7 375 508,40) (7 375 508,40) (7 375 508,40)
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 3007 470,65 3007 470,65
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 (3007 470,65) (3007 470,65)
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 (3007 470,65) (3007 470,65)
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 (3007 470,65) (3007 470,65)
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 3007 470,65 3007 470,65
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 0,00 3007 470,65 3007 470,65
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
8. Wynik netto 4756 984,32 11 165 950,79 6708 571,08
a) zysk netto 4756 984,32 11165 950,79 6708 571,08
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

lll. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 135 325 233,83 137 787 200,66 132 861 174,68
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony

dnia 30.06.2017

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Okres 6 miesiecy
zakonczony

dnia 30.06.2016

Zysk (strata) netto 4756 984,32 6708 571,08
Korekty razem: 10 245 786,01 2123 281,32
Amortyzacja 13798 220,52 12114 838,16
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (1754,05) (9696,19)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 779 749,13 (704 996,38)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (22 430,50) (112 298,01)
Zmiana stanu rezerw 4906 441,89 (18 738,92)
Zmiana stanu zapasow (1825 965,03) (4 562 566,82)
Zmiana stanu nalezno$ci 4833 879,49 (6 888 935,73)
iZIL?(i:jr;/?éitvanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (10 318 308,95) 4586 781,44
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (2079 417,42) (2 386 547,64)
Inne korekty 175 370,93 105 441,41
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) 15002 770,33 8 831 852,40
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 4302 102,11 3693 302,46
Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 22 430,50 198 614,59
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 3079671,61 3494 687,87
w jednostkach powigzanych 307367743 3488 693,69
zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach 307367743 3488 693,69
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00
inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 5994,18 5994,18
zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00
inne wptywy z aktywéw finansowych 599418 599418
Inne wptywy inwestycyjne(zwrot pozyczek) 1200 000,00 0,00
Wydatki (13 828 885,89) (11249 440,33)
Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywdw trwatych (13 578 885,89) (11249 440,33)
Inwestycje w nieruchomosci oraz \WNP 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
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Inne wydatki inwestycyjne (250 000,00) 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (9 526 783,78) (7 556 137,87)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 15924 742,98 21740 743,71

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 15 648 151,55 12763 707,30
Emisja dtuznych papierow wartociowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 276 591,43 8977 036,41
Wydatki (31815 383,28) (26 005 212,99)
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli (7 375 508,40) (7 375 508,40)
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Spfaty kredytow i pozyczek (11334 082,85) (9588 172,56)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (9 252 365,47) (6257 834,72)
Odsetki (3 853 426,56) (2783 697,31)
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-11) (15 890 640,30) (4 264 469,28)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill. +/- B.III. +/- C.1IL.) (10 414 653,75) (2 988 754,75)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (10 412 899,70) (2979 058,56)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1754,05 9696,19
Srodki pienigzne na poczatek okresu 17 482 299,53 10 205 096,55

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3789,34 733,36
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Tarczyniski S.A. obejmuje okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spdtki miesci sie w
Ujezdzcu Matym 80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spodtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz miesa i wyrobow z
miesa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami;

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z
pdzniejszymi zmianami) — (,UoR”);

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (teks jednolity Dz.U. 133 z roku 2014, z
pdzniejszymi zmianami) -(,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”);

- Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 300 z 2014 roku, z pdzniejszymi zmianami);

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (tekst jednolity Dz.U.z
2017 roku poz. 277 z pdzniejszymi zmianami) - (,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inacze;.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym

sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2016 roku.
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1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku.

1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku nie dokonywano
zmiany zasad rachunkowo$ci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Uchwaly w sprawie podziatu zyskow lat ubiegtych

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki za 2016 roku podjeto uchwate nr 18/2ZWZA/2017,
na mocy ktorej postanowiono, ze zysk netto spotki za rok 2016, w kwocie 11.165.950,79 PLN zostanie przeznaczony w
kwocie 3.790.442,39 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 7.375.508,40 PLN na wypfate
dywideny tj. 65 groszy na kazda akcje.

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spétki, w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2017, poza czynnikami opisanym w pkt.
1.5. niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca, istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej
Spotki Tarczynski S.A.

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Spdtki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

1.8. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do
uzyskania i odwroécenia odpisow z tego tytutu

Na dzier 30 czerwca 2017 roku, jak i w okresie poréwnywalnym Spdtka nie tworzyta ani nie odwracata odpiséw z tytutu
utraty warto$ci zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
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1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw

oraz odwrécenie takich odpisow

Zarzad Tarczynski S.A. w drodze raportu biezacego nr 3/2017 z dnia 15 lutego 2017 roku poinformowat, ze podijat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1,9 min zt ze skutkiem na dzien
31 grudnia 2016 roku w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogtoszeniu upadtosci przez kontrahenta - spétke Alma Market
S.A., obejmujacej likwidacje majatku. Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie wyniku

operacyjnego oraz wartosci sumy bilansowej Spétki i Grupy za rok 2016 0 1,9 min zt.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3098 338,69 1124 299,01 1124 299,01
Zwiekszenie 76 723,64 2129 046,49 170 349,17
Wykorzystanie 0,00

Rozwigzanie 64 286,48 155 006,81 16 603,46
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1.10. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 2016 2016

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate Swiadczenia Pozostate

emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy

i podobne i podobne i podobne

Stan na dzien 1 stycznia 1048 585,13 7138 014,75 1442 380,38 0,00 1442 380,38 0,00
Zwiekszenia 217 771,06 11 330 898,98 50 533,00 7138 014,75 441 459,56 0,00
Wykorzystanie 0,00 7138 014,75 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 24109,82 0,00 444 328,25 0,00 706 318,04 0,00
Diugoterminowe 469 382,00 0,00 386 362,00 0,00 418 849,00 0,00
Krétkoterminowe 772 864,37 11 330 898,98 662 223,13 7138 014,75 758 672,90 0,00
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1.11. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 2016 2016

Tytut aktywal/rezerwy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Utworzone rezerwy 2388897,61 155545398 2332 584,65
Sktadki ZUS i wynagrodzenia 420 216,16 370 542,22 413 071,31
Aktualizacja wartosci naleznosci 538 915,53 536 664,99 207 278,47
Srodki trwate w leasingu zwrotnym 45 408,22 54 423,27 73 139,40
Zobowigzania powyzej 30 dni 9177,21 9177,21 9177,21
Wycena rozrachunkéw 25 056,88 19 020,34 15 633,31
Pozostate 52,09 40 374,96 103 191,16
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 56 684,61 92 892,27 199 247,07

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rdznica pomiedzy wartoscig podatkowa, a bilansowa $rodkow trwatych w

. 5048 148,30 410516991 337511921
leasingu

Réznica pomiedzy warto$cig podatkowa, a bilansowa srodkow trwatych

e . 424766488 442400453 4583 815,37
wynikajgca ze stawek amortyzacyjnych

Niskocenne $rodki trwate 123370391 103972146 979 828,46
Wycena rozrachunkow i $rodkéw pienieznych 6 513,35 10 318,57 10 459,46
Pozostate 95810,70 74 722,59 146 585,00
Bonusy od dostawcow 0,00 454 433,07 244 739,51
Wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 0,00 3 574,60 0,00
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30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 2 678 549,24 2 641 898,29 2 641 898,29

Zwiekszenia 1972 901,64 185 614,14 923 472,01

Zmniejszenie 1167 042,57 148 963,19 212 047,72

Stan na dzien 30 czerwca/31 grudnia, w tym: 3484 408,31 2 678 549,24 3 353 322,58

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 769 135,76 (185 614,14) 711 424,29

dochodowego

Obciazenie kapitatu wtasnego 36 723,31 148 963,19 0,00

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu

Stan na dzien 1 stycznia 10 111 944,72 9094 427,45 9094 427,45

Zwiekszenia 523 856,84 1017 517,27 633 226,56

Zmniejszenie 3960,42 0,00 387 107,00

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku (519 896,42) (1013 942,67) (246 119,56)

dochodowego

Obciazenie kapitatu wtasnego 0,00 3 574,60 0,00

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku 249 239,34 (1199 556,81) 465 304,73

dochodowego per saldo

Obciazenie kapitatu wtasnego per saldo 36 723,31 152 537,79 0,00
1.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spdtka dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych w
kwocie 25.247 tys. zt, gtéwnie na zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spétka nie dokonywata istotnych sprzedazy rzeczowego

majatku trwatego.

1.13. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2017 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

1.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 15 czerwca 2015 roku spétce Tarczynski S.A. zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spotka PTB Nickel sp. z 0.0. z siedzibq w
Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petigca do dnia 14 lipca 2014 roku funkcje generalnego wykonawcy
inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadow miesnych Tarczynski SA w Ujezdzcu Matym. Wedle treci pozwu, kwota
nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art. 644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia
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przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest
réwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 zlotych brutto tytulem wynagrodzenia za prace
wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

Zarzad Tarczynski SA uznaje roszczenie PTB Nickel sp. z 0.0. za bezzasadne, w zwigzku z czym w dniu 14 lipca 2015
roku Tarczynski SA zlozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski SA wnosi o0 oddalenie
powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w cato$ci oraz o zasadzenie kwoty 5.420.332,26 ztotych brutto wraz z ustawowymi
odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetg powddztwem wzajemnym skfadajg sie roszczenia Tarczyhski SA
wynikajace z odstgpienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo
inwestycji, 1j.: roszczenie o zaptate kary umownej za zwtoke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu wadliwego
wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczyrski SA roszczen przez podwykonawcoéw PTB Nickel sp.
2 0.0., odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestyciji.

Pismem procesowym z dnia 19 sierpnia 2015 r. powod ograniczyt pozew do zgdania zaptaty kwoty 19.362.017,26
zZtotych brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania, w pozostatym zakresie podtrzymujac roszczenia
pozwu oraz wnoszac o oddalenie powddztwa wzajemnego w catosci.

Zgodnie z umowg z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane
zostaly rozstrzygnieciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. tukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr
Marcin Podles. Sktad Orzekajacy zwrécit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcii
administratora postepowania.

Pierwsza rozprawa, ktora odbyta sie w dniu 25 sierpnia 2015 r. poSwiecona zostata sprawom organizacyjnym oraz
przedstawieniu stanowisk przez Strony.

Podczas drugiej rozprawy, ktéra miata miejsce 16 pazdziernika 2015 r., Sad Arbitrazowy przystapit do prowadzenia
dowodu z zeznan $wiadkow zgtoszonych przez powoda.

Przestuchanie $wiadkéw zgtoszonych przez powoda byto kontynuowane podczas rozpraw, ktére odbyly sie w dniach 14
grudnia 2015 r., 18 grudnia 2015 r., a $wiadkow zgtoszonych przez pozwanego w dniach 15 stycznia 2016 r., 28 stycznia
2016 r. oraz 12 maja 2016 r.

Kolejny termin rozprawy nie zostat wyznaczony, Sad Arbitrazowy dopuscit dowdd z opinii biegtego, na ktére;
sporzadzenie strony oczekuja.

Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 15 wrze$nia 2017 r. Sad Arbitrazowy dopuscit dowdd z opinii zespotu
biegtych z Politechniki Warszawskiej, podczas posiedzenia w dniu 15 wrzesnia 2017 r. przewidziano wystuchanie
biegtych, autordw opinii.

Poza wyzej opisanym, w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie od 30 czerwca 2017
roku do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania Spdtka Tarczynski S.A. nie byta strong w postepowaniu toczacym sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ani innym,
ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Spolki.
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1.15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci,
ktore maja istotny wplyw na warto§¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity

1.16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W ciggu biezacego okresu Spotka sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw
kredytowych.

1.17. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spétki

Nie wystapity takie transakcje

1.18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity zmiany w sposobie ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

1.19. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity takie transakcje

1.20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity takie transakcje

1.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki za 2016 r. podjeto uchwate nr 18/ZWZA/2017, na
mocy ktdrej postanowiono, ze zysk netto spotki za rok 2016, w kwocie 11.165.950,79 PLN zostanie przeznaczony w
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kwocie 3.790.442,39 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki oraz w kwocie 7.375.508,40 PLN na wypfate
dywidendy tj. 65 groszy na kazda akcje.

1.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, w tym udzielonych przez

Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2017 roku Spdtka nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka podpisata weksle in blanco z tytutu zawartych uméw leasingu maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz $rodkéw transportu. taczna kwota umoéw leasingu zabezpieczonych wekslami wyniosta na 30
czerwca 2017 roku 49.162 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2016 roku 37.351 tys. zt.

1.23. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze
Spotka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty bfedu podstawowego.

1.24. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wyniku finansowego Spotki

Nie wystapity.
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1.25. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wplynaé na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2017 roku nie zaistniaty znaczace zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii
finansowej Spotki, a ktdre powinny by¢ a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Marek Pigtkowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 10 sierpnia 2017 roku
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