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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023

okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2023

okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022

okres 3miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2023

okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1391657 568,54  1172815940,96 508 281 862,85 445 689 490,54
Koszt wlasny sprzedazy (1091724 018,24)  (885750669,66)  (375373228,57) (336 540 594,70)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 299 933 550,30 287 065 271,30 132 908 634,28 109 148 895,84
Koszty sprzedazy (158 292 067,33) (117 417 414,44) (57 566 388,69) (41396 406,79)
Koszty zarzadu (55 657 247,16) (43 495 745,76) (20 521 869,60) (16 449 527,90)
Pozostate przychody operacyjne 20643 546,35 5607 042,14 3103 153,13 1507 829,78
Pozostate koszty operacyjne (6 767 121,58) (4 897 073,68) (3966 982,84) (2417 918,79)
Zysk (strata) operacyjny 99 860 660,58 126 862 079,56 53 956 546,28 50 392 872,14
Przychody finansowe 6033 780,14 3010 355,32 2706 099,64 1587 244,21
Koszty finansowe (47 641 068,42) (30 206 968,59) (22 018 327,37) (12 201 912,57)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 184 186,42 1305 005,63 (447 028,01) 472 070,46
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 437 558,72 100 970 471,92 34197 290,54 40 250 274,24
Podatek dochodowy (12 271 259,47) (20 465 604,16) (8906 852,83) (8 357 585,23)
Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 46 166 299,24 80 504 867,76 25290 437,71 31892 689,01
0,00
Pozostate catkowite dochody - - - -
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku - - - -
Pozycje nie podlegajace przeniesieniu do wyniku - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycii niepodlegajacych przeniesieniu - - - -
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku razem - - - -
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku - - - -
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (6 334 235,59) 5653 711,65 (1363 498,65) 2 555 065,89
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych przeniesieniu 387 920,44 (1074 205,21) (485 630,61)

Pozycije ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem - - - -

Zysk netto za rok obrotowy -
25290 437,71

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 46 166 299,24 80 504 867,76 45083 766,30
Catkowite dochody za rok obrotowy -
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 40 219 984,09 85084 374,19 23 926 939,06 47153 201,58
Zysk na jedna akcje (w ziotych) -
Sredniowazona liczba akcji* 11346 936 11 346 936 11 346 936 11346 936
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,07 7,09 3,97 3,97
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,07 7,09 3,97 3,97
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Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowsj TARCZYNSKI

za Il kwartat 2023 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa dostepne do sprzedazy
Naleznosci inne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozyczki i naleznosci wiasne

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

30 wrzesnia 2023

964 263 906,68
62005 272,60
22916 287,01

9470 382,76
16 945 406,92
1075601 255,97

167 802 169,03
138 203 151,68
2129 953,98
0,00

91881 692,71
1481581,95
8165 580,23
0,00

31 grudnia 2022

829 432 184,76
55576 139,39
18 593 105,10

4721634,99
7201 309,62
915 524 373,86

164 253 025,18
119 596 211,97
8 365,11

0,00

122 128 780,55
3975573,97
12613 765,95
0,00

30 wrzesnia 2022

830 968 804,89
43 645 523,26
13281 257,00

0
16 373 839,88
904 269 425,03

151 348 437,11
162 785 733,26
2014 718,19

0

55422 042,13
7879 099,11
723119927

0

Akiwa obrotowe razem 409 664 129,58 422 575722,73 386 681 229,07
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami zatozen
aktuarialnych

Rdznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych

Kapitat wtasny razem

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Zobowigzania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania z tytutu faktoringu diuznego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu faktoringu dostawcow

30 wrzesnia 2023

11 346 936,00
37524 777,68
(3017 264,84)

383 003 957,08
47084 214,25

(534 048,39)
26188043
475 670 452,21
477 350 040,75
0,00

0,00

312529 531,25
0,00

1213 079,00
22205 975,02
0,00

31340 017,28
96223 929,94
0,00

463512 532,49

150 249 879,99
207 248 521,89
0,00

15039 927,97
69 156 313,48
2073 405,61
57 163 974,84
3740978312
7740 593,95
0,00

31 grudnia 2022

11346 936,00
37524 777,68
2929 050,32
316 748 867,92
94 056 349,14

(534 048,39)
(455 342,31)
461616 590,36
461616 590,36
0,00

266 752 407,34
0,00

1365 728,00
17931 137,87
0,00
33431031,02
49 023 058,70
0,00

368 503 362,93

229 631823,77
140 636 761,58

935 253,00
34 991 497,34
2119 885,71
51430619,10
16882 515,72
31351787,08
0,00

30 wrzesnia 2022

11346 936,00
37524 777,68
6382 070,28
313 752 748,60
75668 820,89

(534 048,39)
(553 370,61)
443 587 934,45
443 587 934,45
0

0,00

221985 505,45
0,00

1592 214,00
17 511 299,40
0,00

33434 434,27
51504 765,15
0,00

326 028 218,27

170 305 919,82
192 075 150,82
0,00

11450 842,00
66 234 122,76
2711 7711,97
37028 311,13
17153 543,22
24 374 839,66

Zobowiizania krotkoterminowe razem 546 082 400,85 507 980 143,30 521 334 501,38



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2023

okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2022

l. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
1.01 Zysk brutto za rok obrotowy

1.02 Korekty:

1.03 Amortyzacja

1.04 (Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

1.05 Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat

106 Zyskl(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
’ trwatych

107 Zysk / (strata) z al§tualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w
rachunku zyskow i strat

1.08  Zysk/ (strata) ze zbycia udziatow

.09  Zmiany w kapitale obrotowym:

110 (Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

11 (Zwiekszenie) / z[nnigjgzenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan

113 Zwiekszenie / (zmnigjszenie) rezerw

114 Zwiekszenie przychodéw przysztych okreséw

115 Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerwy,aktywa z tytutu podatku odroczonego

116 Zwiekszenie / (zmniejszenie) rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego

117 Podatek zaptacony

118 Wycena instrumentéw pochodnych

119 Inne korekty

1.12

58 437 558,72

39 645 474 44
(702 714,50)
40 848 969,41

(39 204,29)

0,00

0,00

(3549 143,85)
11640 148,13

(102 993 136,91)

34012 167,14
(2137 493,84)
(5469 260,15)
5929 666,24
13233 056,00
0,00

-1 580 359,31

100 970 471,92

30 666 767,83
(28 480,49)
25623 149,48

(202 606,23)

0,00

0,00

(55 444 917,79)
(54 781738,76)

37703 759,06

36 928 773,26
1998 519,73

(15 852 402,00)

(454 570,85)

1. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

101 Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

1.02  Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych

103 Otrzymane odsetki

.04  Zwrot pozyczek

105  Dywidendy otrzymane

106  PlatnoSci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

108 Udzielenie pozyczek

109  Ptatno$ci za nieruchomosci inwestycyjne

1110 Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

111 Pozostate wptywy

1.07

(7180 582,50)
0,00
0,00
0,00
0,00
(170 923 211,15)

55 092 535,56

(5748 747,77)
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(133 769 543,22)

8778 083,32

0,00
0,00
0,00
0,00

1. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

.01 Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych

.02 Ptatno$ci z tytutu umorzenia akcji Opera FIZ

11.03  Wplywy z kredytow

.04 Wptywy z dotacji rzadowych

.05  Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
Spfata kredytow

[.06  Spfata zobowigzan z tytutu leasingu

I.07  Splata zobowigzan z tytutu faktoringu

1108  Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

09 Odsetki zaptacone

10 Inne wptywy finansowe

V. Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

VI
ViI.

0

0

151713 988,19
0,00

(37 149 887 41)
(16 670 452,94)
5733 355,74
(24 963 259,20)
(41627 651,45)
0,00

0
0

113 245 023,59
0,00

(26 722 704,64)
(20 123 788,87)
0,00

(22693 872,00)
(24 318 143,85)
0,00

(4 543 007,22)

26 432,88




Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2023

Kapitaty
. e Wielkosci ujete e ;
Kapitat Nadwy;k_a\_z emisjl a,k‘.:" Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy  bezposrednio w kapitale, . I k'ursgwe Kapitaty wlasne pr_zypac.iajqce
powyzej ich warto$ci . . . . . Zyski zatrzymane z przeliczen Z akcjonariuszom
podstawowy i v rezerwowy na zabezpieczenia zwiazane ze zmianami R T e, ogotem L .
/ zafozen aktuarialnych yiny jednostki
dominujace
Stan na 1 stycznia 2023 11 346 936,00 37524 777,68 316 748 867,92 2929 050,32 (534 048,39) 94 056 349,14 (455 342,31) 461 616 590,36 461 616 590,36
Korekta btedu lat ubiegtych (1920 085,78) 0,00 (1920 085,78) (1920 085,78)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fggﬁgj{;‘e wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 66 255 089,16 0,00 000 (66255 089,16) 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (24 963 259,19) 0,00 (24 963 259,19) (24 963 259,19)
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 (6334 235,59) 0,00 0,00 (6334 235,59) (6 334 235,59)
Podatek dotyczacy pozycji ujetych w kapitale 387 920,43 387 920,43 387 920,43
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49 894 521,02 0,00 49 894 521,02 49 894 521,02
Roznice kursowe z przeliczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 717 222,74 717 222,74 717 222,74

konsolidacyjnych

Zmiany kapitatu wlasnego w okresie 0,00 0,00 66 255 089,16 (5946 315,16) 0,00 (46 972 134,89) 717 222,74 14053 861,86 14 053 861,86



Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2022

e Kapitaty
o T Wielkosci ujete a0 ;
Kapitat Nadwy;k_a\_z emisjl a,k‘.:" Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy  bezposrednio wjkqapitale, . I k'ursgwe Kapitaty wlasne pr_zypac.iajqce
powyzej ich warto$ci . . . . . Zyski zatrzymane z przeliczen Z akcjonariuszom
podstawowy i v rezerwowy na zabezpieczenia zwigzane ze zmianami R T e, ogotem L .
/ zafozen aktuarialnych yiny jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2022 11 346 936,00 37524 777,68 246 197 509,20 1802 563,85 (534 048,39) 85977 074,73 (379 692,24) 381935 120,84 381935120,84
Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ferzzgr'f;‘svav;'e wypracowanego zysku na kapitat 0,00 0,00 67 555 239,40 0,00 000  (6755523940) 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (22 693 872,00) 0,00 (22 693 872,00) (22 693 872,00)
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 4579 506,43 0,00 (564 010,20) 0,00 4015496,23 4015 496,23
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 80504 867,76 0,00 80504 867,76 80 504 867,76
Roznice kursowe z przeliczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (173 678,37) (173 678,37) (173 678,37)

konsolidacyjnych

Zmiany kapitatu wlasnego w okresie 0,00 0,00 67 555 239,40 4579 506,43 0,00 (10 308 253,84) (173 678,37) 61652 813,62 61652 813,62



Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

. - Nadwyzka z Wielkosci ujete Kapitaty
Nadwyzka z emisji - . i . s :
. " A emisji akcji Kapitat bezposrednio w . Roéznice kursowe 8 przypadajace
Kapitat akcji powyzej ich T ) h Zyski R0 Kapitaty wtasne . .
o powyzej ich rezerwowy na  kapitale, zwigzane ze z przeliczen 7 akcjonariuszom
podstawowy wartosci 2 . . - " o zatrzymane ; - ogotem 5 ;
. . wartosci zabezpieczenia zmianami zatozen konsolidacyjnych jednostki
nominalnej . . . Lo
nominalnej aktuarialnych dominujacej
Stan na 1 stycznia 2022 11 346 936,00 37524 777,68 246 197 509,20 1802 563,85 (534 048,39) 85977 074,73 (379 692,24)  381935120,84 381935 120,84
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wypracowanego zysku na 0,00 000 7055135872 0,00 0,00 (71115 368,91) 0,00 (564 010,20) (564 010,20)
kapitat rezerwowy
Wypfata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (22693 872,00) 0,00 (22693872,00) (22693 872,00)
Inne catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 1126 486,47 0,00 0,00 0,00 1126 486,47 1126 486,47
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 101888 515,32 0,00 10188851532 101 888 515,32

Réznice kursowe z przeliczen
konsolidacyjnych

Zmiany kapitatu wtasnego w okresie 0,00 0,00 70 551 358,72 1126 486,47 0,00 8079 27441 (75 650,07) 79 681 469,52 79 681 469,52

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (75 650,07) (75 650,07) (75 650,07)




Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski”) sktada sie ze Spdtki Tarczynski S.A.
(jednostka dominujaca”, ,spotka dominujaca”, ,Spotka”) i jej Spdtek zaleznych tj.: Tarczynski Deutschland GmbH,
WD Foods Sp. z 0.0. oraz Tarczynski Gaz Sp. z 0.0. (,Spdtki zalezne).

Ponadto Spotka Tarczynski S.A. posiada udzialy w jednostkach stowarzyszonych tj. w spotce handlowej prawa
niemieckiego BW Handels- und Vertriebs GmbH z siedzibg w Herford (Niemcy) oraz w spdtce Food4Future Technologies
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2022 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w nazwie Grupy ani zadne zmiany
w zakresie innych danych identyfikacyjnych.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2, Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. sktada sie ze Spotki Tarczynski S.A. i jej Spdtek zaleznych: Tarczynski Deutschland
GmbH z siedzibq w Herford (Niemcy), WD Foods Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Sowy (gmina Pakostaw)
oraz Tarczynhski Gaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ujezdzcu Wielkim w ktdrych Tarczynhski S.A. posiada 100% udziatow. Wyzej
wymienione Spotki zalezne konsolidowane sg metoda petna.

Ponadto Spétka Tarczynski S.A. posiada udziaty w jednostkach stowarzyszonych tj. 50% udziatéw w spétce handlowe;
prawa niemieckiego BW Handels- und Vertriebs GmbH z siedzibg w Herford (Niemcy) oraz 24,7% udziatow w spdtce
Food4Future Technologies Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu

W ramach sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Tarczynski podmioty stowarzyszone
tj. spotka BW Handels und Vertriebs GmbH oraz Food4Future Technologies Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
ujmowane sg metoda praw wtasnosci.

21. Spoétka Tarczynski S.A.

Spotka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ jako spotka akcyjna, ktdra to zostata zawigzana aktem notarialnym
w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beatg Baranowska — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akceyjna. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spotka dziatata
pod nazwg Zaktad Przetwérstwa Migsnego Tarczynski S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Polsce prowadzonego przez Sad Rejonowy,
dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225318.
Panstwem rejestracji jednostki dominujacej jest Polska.
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Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 932003793.
Siedziba jednostki dominujacej jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica, Polska.
Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsa.

2.2. Tarczynski Deutschland GmbH

Tarczynski Deutschland GmbH z siedzibg w Herford (Niemcy) jest spotkg zalezng Tarczynski S.A. Spétka ta zostata
powotana 2 wrzesnia 2014 roku.

Spotka Tarczynski S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow
Tarczynski Deutschland GmbH .

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 25.000 euro.

Tarczynski Deutschland GmbH podlega konsolidacji przez Tarczynski S.A. w ramach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Tarczynski Deutschland GmbH jest dystrybucja produktéw Tarczyiski S.A. na terenie
Niemiec i Austrii.

2.3. WD Foods Sp. z 0.0.

WD Foods Sp. z 0.0. z siedzibq w miejscowosci Sowy (gmina Pakostaw) jest spotkg zalezng Tarczynski S.A. Spotka
ta zostata powotana 10 czerwca 2020 roku.

Spotka Tarczynski S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikoéw
WD Foods Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000 ztotych.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki WD Foods Sp. z 0.0. jest produkcja mieszanek przyprawowych oraz potproduktow
migsnych.

24, Tarczynski Gaz Sp. z o.0.

Spotka Tarczynski S.A. w dniu 20 wrze$nia 2022 r. nabyta 100% udziatéw w Tarczynski Gaz Sp. z 0. 0. z siedzibg Ujezdzcu
Wielkim.

Tarczynski Gaz Sp. z 0. 0. jest spotkq zalezng Tarczynski S.A.

Spotka Tarczynski S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw
Tarczynski Gaz Sp.zo.0

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 18.000 ztotych.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki Tarczynski Gaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ujezdzcu Wielkim jest gornictwo gazu ziemnego
a jej celem jest pozyskanie z lokalnych zrodet gazu ziemnego na potrzeby Spotki

2.5. BW Handels- und Vertriebs GmbH

Spotka Tarczynski S.A. 5 stycznia 2021 roku nabyta 50% udziatdw w spdtce handlowej prawa niemieckiego BW Handels
und Vertriebs GmbH z siedzibg w Herford (Niemcy).
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Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki BW Handels- und Vertriebs GmbH (BW) jest sprzedaz i dystrybucjg artykutow
zywnosciowych i non-food a jej celem wsparcie realizowanej strategii dotyczacej rozwoju nowoczesnych kanatdéw
dystrybucji i dziatalno$ci eksportowej Tarczynski S.A.

2.6. Food4Future Technologies Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym Spdtka objeta 60 (szesc¢dziesiat) udziatow o tacznej wartosci 3.000 (trzy tysigce) ztotych
stanowigcych 24,79% kapitatu zaktadowego spotki Food4Future Technologies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg we Wroctawiu, wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000683687. Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej We Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podniesienie kapitatu
zaktadowego Food4Future Technologies Spétka z 0.0. w dniu 30.06.2023 .

Przedmiotem dziatalnosci spotki Food4Future Technologies Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
we Wroctawiu sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien 29 listopada 2023 roku (tj. dzieh publikacji niniejszego
raportu) przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,

— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,
—  Dawid Tarczynski - Cztonek Zarzadu,

— Tomasz Tarczynski - Czlonek Zarzadu,

—  Krzysztof Cetnar - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzie 30 wrze$nia 2023 roku oraz na dzier 29 listopada 2023 roku (tj. dzien publikacii
niniejszego raportu) wchodzity nastepujace osoby:

—  Krzysztof Wachowski
—  Edmund Bienkiewicz
—  Elzbieta Tarczyniska

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
— Rafat Dutkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Piotr Lyskawa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jacek Osowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2023 wystapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej. Zgodnie
z uchwatg NWZA nr 9 z dnia 09 lutego 2023 roku powotany zostat Rafat Franciszek Dutkiewicz na okres wspélnej kadencji
Rady Nadzorczej w latach 2020-2023.

Jednoczesnie z dniem 31 stycznia 2023 roku z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Tadeusz
Trziszka.
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4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 29 listopada 2023 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niezbadane Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (patrz rowniez
pkt 7).

Srodroczne  Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku sporzadzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty objasniajace
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2023 roku.

Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skiada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz wybranych informacii
objasniajacych.

W Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajace w roku
finansowym nierdwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badZ odroczone w czasie
na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metoda po$rednia,

Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie spdtki dominujacej oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdanie jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujace;.

13


http://www.grupatarczynski.pl/

Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

Tarczynski S.A. oraz WD Foods Sp. z 0.0. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Spdtka Tarczynski Deutschland
GmbH prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami okreslonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spdtki, ktory bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej uwzglednionych w niniejszym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg
pomiaru spotki Tarczynski Deutschland GmbH oraz BW Handels und Vertriebs GmbH jest euro (EUR) wraz z centami
przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych w nocie 5.2. Walutg pomiaru spétki WD Foods
Sp. z 0.0. jest ztoty polski wraz z groszami (PLN).

Walutg sprawozdawcza niniejszego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego jest zioty polski
wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej.

Waluta 30 wrzesnia 2023 kurs Rachunku Zyskow i Strat

EUR 4,6356 4,5845

Waluta 30 wrzesnia 2022 kurs Rachunku Zyskow i Strat

EUR 4,8698 4,6775

Waluta 31 grudnia 2022 kurs Rachunku Zyskow i Strat

EUR 4,6899 4,6869

L

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa
nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktow
i towarow jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuije sie danych finansowych dotyczacych
segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towardw.

—
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7. Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IIl kwartat 2023 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2022 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i pordwnywalnego.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) Ilub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej.

e Wdrozenie MSSF 17 ( zastepujacego MSSF 4 ) Umowy ubezpieczenia, kompleksowy nowy standard
rachunkowosci dedykowany umowom ubezpieczeniowym, obejmujacy takie zagadnienia jak ujmowanie
iwycena oraz prezentacja i ujawnienia. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Spétka, oszacowata, ze ta zmiana nie miata istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w obszarze utraty kontroli nad jednostkq zalezna, ktéra zostata
sprzedana lub wniesiona do jednostki stowarzyszonej lub do wspoinego przedsiewziecia. Spotka, oszacowata,
Ze ta zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2 - Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci - Obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 .
lub pozniej. Spotka, oszacowata, ze ta zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 8 Definicja wartoci szacunkowych Zmiany wyjasniaja rozréznienie pomiedzy zmianami
wartosci szacunkowych i zmianami zasad (polityki) rachunkowo$ci a korektami btedow. Precyzujg one réwniez,
w jaki sposob jednostki stosujg techniki wyceny i wykorzystujg dane wejsciowe do ustalania wartosci
szacunkowych. Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r.
lub pdzniej. Spdtka, oszacowata, Ze ta zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 12 - Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z aktywami i zobowigzaniami powstatymi
w ramach pojedynczej transakcji, ktore ograniczyly zakres stosowania wyjatku dotyczacego poczatkowego
ujecia przewidzianego w tym standardzie, tak aby nie miat on juz zastosowania do transakcji, ktére prowadzg
do réwnych dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych. Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Spétka, oszacowata, ze ta zmiana nie miata istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:
e  Zmiany do MSSF 16 - Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego - okresla
wymogi, ktére sprzedawca-leasingobiorca ma obowigzek stosowac przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
wynikajacego z transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, aby nie rozpoznawat zysku lub straty zwigzanej
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zprawem do uzytkowania, ktére zachowuje. Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej

Spotka szacuje, ze zmiany w powyzszych MSR oraz MSSF nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawdzanie
finansowe.

8. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

9. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 9 miesiecy 2023 roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozyciji, ktore obarczone sg istotng niepewnoscig
zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

10. Korekta btedow poprzednich okresow

Na dzien 30.09.2023 r. dokonano korekty danych poréwnywalnych sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmian
w kapitale wtasnym za okres biezacy i poréwnywalny na skutek popetnienia istotnych btedéw poprzednich okresow.

Spoétka dominujaca zweryfikowata warto$¢ posiadanych wartoci niematerialnych i prawnych i skorygowata wartos¢
umorzenia w latach 2019-2022 tych aktywéw do poziomu odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ wprowadzonego do ksiag
w roku 2018. Ponadto spotka zalezna nie doszacowata kosztu wtasnego sprzedazy produktow gotowych o warto$é
odchyleri od cen standardowych zawyZzajac w ten sposob warto$¢ posiadanego na dzien bilansowy zapasu.

Dokonane korekty spowodowaty zwigkszenie pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych o kwote 2.279.914,22 zt
oraz zmniejszenie warto$ci zapasow o kwote 4.200.000,00 zt oraz obcigzyty wynik lat ubiegtych o kwote 1.920.085,78 zt.

Ponizej w tabeli zaprezentowano, o jakie wartosci zostaty skorygowane dotychczas publikowane warto$ci pozycji aktywow
i pasywow:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Poprzednia prezentacja

Aktywa
Pozostate warto$ci niematerialne 59725 358,38 55576 139,39
Zapasy 172002 169,03 164 253 025,18
Pasywa
Zyski zatrzymane 5273252181 94 056 349,14

16



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI

za Il kwartat 2023 roku
Zmiana
Aktywa
Pozostate warto$ci niematerialne 227991422 227991422
Zapasy (4 200 000,00) (4 200 000,00)
Pasywa
Zyski zatrzymane (1920 085,78) (1920 085,78)
Obecna prezentacja
Aktywa
Pozostate wartosci niematerialne 62 005 272,60 57 856 053,61
Zapasy 167 802 169,03 160 053 025,18
Pasywa
Zyski zatrzymane 50812 436,03 92 136 263,36

11. Model biznesowy Grupy Tarczynski

Model biznesowy Grupy Tarczynski koncentruje sie na przetworstwie miesa wieprzowego i drobiowego oraz sprzedazy
i dystrybucji wytwarzanych wyrobéw migsno-wedliniarskich m.in. do sklepdw detalicznych, hurtowni oraz sieci handlowych.
Grupa produkuje ok. 300 wyrobédw miesno-wedliniarskich, nie prowadzac przy tym chowu trzody chlewnej dla potrzeb
wiasnych ani tez uboju.

Strategia wzrostu wartosci Grupy Tarczynski opiera sie na koncentracji w podstawowym obszarze biznesowym, jaki
stanowi produkcja wedlin klasy Premium. Grupa zaktada umocnienie sie na pozycii lidera w produkcji kabanoséw. Grupa
zakfada ciagty rozwdj i optymalizacje portfela produktow, majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i preferencje
konsumentéw. Rozwdj produktowy bedzie oparty o badania i wdroZenia realizowane przede wszystkim wtasnymi sitami
dzialu badawczo-rozwojowego. Strategia Grupy Tarczynski zaktada systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci
jakosciowej i kosztowej przedsigbiorstwa, w relacji do czotowych polskich firm branzy przetwoérstwa migsnego.

Produkcja wedlin odbywa sie w dwéch wyspecjalizowanych zaktadach:
e w Ujezdzcu Matym, gdzie produkowane sg gtdwnie wedliny suche,
e W Bielsku-Biatej, ktérego produkcja obejmuje przede wszystkim szynki.
Zaktady nalezace do Grupy sg na biezaco modernizowane i rozbudowywane w celu podnoszenia jako$ci produktow

oraz zaspokajanie potrzeb klientow i partneréw biznesowych.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
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13. Strategia rozwoju Grupy Tarczynski

Strategia wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej Tarczynski SA opiera sie na koncentracji w podstawowym obszarze
biznesowym, jaki stanowi produkcja wedlin klasy premium. Grupa zaktada umocnienie si¢ na pozyciji lidera w produkgji
kabanosow. Celem dtugoterminowym jest zdobycie pozycji lidera wsrdd polskich producentéw wedlin trwatych. Grupa
chee by¢ takze liderem rynkowym w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie przekasek miesnych. Cel ten Grupa
Tarczynski zamierza osiggna¢ poprzez:

- wprowadzane na rynek innowacje w zakresie zaréwno produktow, jak i form opakowan,

- systematyczna aktywno$é marketingowa, zmierzajaca do wzrostu rozpoznawalnosci marki ,TARCZYNSKI” oraz budowy
lojalnosci konsumentow.

Grupa Tarczynski rozpoczeta réwniez produkcje i dystrybucje w obszarze wyrobow ro$linnych, co jest odpowiedzig
na zmieniajace sie oczekiwania konsumpcyjne klientéw koncowych.

Grupa zaktada ciggly rozwoj i optymalizacje portfela produktéw, majac na wzgledzie zmieniajace si¢ oczekiwania
i preferencje konsumentow. Rozwdj produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim
wiasnymi sitami dziatu badawczo-rozwojowego.

Strategia Grupy Tarczynski zakltada systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci jako$ciowej i kosztowej
przedsiebiorstwa,

w relacji do czotowych polskich firm branzy przetwérstwa migsnego.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki Tarczynski S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji Spotki, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od dnia 29 wrze$nia 2023 roku (1j. daty publikacji raportu za | ptrocze 2023 roku)
do dnia 29 listopada 2023 roku (fj. daty publikacji niniejszego raportu) struktura wtasno$ci znacznych pakietow akcji
Tarczynski S.A. nie ulegta zmianie.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki, zgodnie z jej wiedza, na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 29 listopada 2023 roku.
Tabela: Struktura akcjonariatu Tarczynski S.A. wedlug stanu na dzier 29 listopada 2023 roku

Akcjonariusz / Udziatowiec Wartos¢ akciji/ udziatow Udzzi::(:ﬁ du;\l;?/;:riltale Udziat % w liczbie glosow
EJT Investment S.a.r.| 4 346 936 38,31% 51,21%
EJT Sp.zo.0. 3098 221 27,30% 21,60%
PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajace Allianz Polska OFE 1630 000 14,37% 11,36%
Nationale Nederlanden (dawniej ING OFE) 1000 000 8,81% 6,97 %
Elzbieta Tarczyfiska 533 188 4,70% 3,72%
Jacek Tarczynski 533188 4,70% 3,72%
Pozostali 205 403 1,81% 1,43%
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** Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim oraz synami Dawidem i Tomaszem Tarczynski, posrednio,
poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatow: 37,52% - Pani E. Tarczynska, 37,52% - Pan
J. Tarczynski, 12,48% - Tomasz Tarczynski, 12,48% Dawid Tarczynski ) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce 38,31% udziatu
w kapitale Spétki oraz stanowiace 51,21% udziatu w glosach na WZA Spotki oraz Pani Elzbieta Tarczyniska posiada takze, wspélnie z matzonkiem
Jackiem Tarczyrskim oraz synami Dawidem i Tomaszem Tarczyrskim posrednio, poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktorej
100% udziatéw posiada EJT Investment Sarl) w ilo$ci 3 098 221,00 sztuk stanowigce 27,3% udziatu w kapitale Spétki oraz stanowigce 21,6% udziatu
w gtosach na WZA. Spotki.

*** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczynska oraz synami Dawidem i Tomaszem Tarczynski, posrednio, poprzez
spotke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w Luksemburgu (100% wtasno$ci udziatow: 37,52% - Pani E. Tarczynska, 37,52% - Pan J. Tarczynski,
12,48% - Tomasz Tarczynski, 12,48% Dawid Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk,

stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki oraz Pan Jacek Tarczynski posiada takze,
wspolnie z matzonkg Elzbieta Tarczynskqg oraz synami Dawidem i Tomaszem Tarczyriskim posrednio, poprzez spétke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg
w UjezdZzcu Matym (w ktorej 100% udziatéw posiada EJT Investment Sarl) w ilosci 3.098.221,00 sztuk stanowigce 27,3 % udziatu w kapitale Spotki oraz
stanowiace 21,6% udziatu w glosach na WZA. Spotki.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Tarczynski S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od dnia 29 wrzesnia 2023 roku (tj. daty publikacji raportu za | pétrocze 2023
roku) do dnia 29 listopada 2023 roku (tj. daty publikacji niniejszego raportu) stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez
osoby zarzadzajace nie ulegt zmianie.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby zarzadzajace, zgodny z wiedzg Spétki, na
dzien przekazania raportu za | potrocze 2023, tj. na dzien 29 wrze$nia 2023 roku oraz na dzief przekazania niniejszego
raportu, tj. na dzien 29 listopada 2023 roku, w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Tabela: Stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby zarzadzajace

Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania Liczba posiadanych akcji
(na dzien 29 listopada 2023) w okresie (na dzien 29 wrzesnia 2023)

Imie i Nazwisko

Jacek Tarczynski * 533 188 bez zmian 533 188
Prezes Zarzadu

Radostaw Chmurak 0 bez zmian 0
Wiceprezes Zarzadu

Dawid Tarczynski** 0 bez zmian 0
Czionek Zarzadu

Tomasz Tarczynski* 0 bez zmian 0
Czionek Zarzadu

Krzysztof Cetnar 0 bez zmian 0
Czionek Zarzadu

* Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczyniska, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasno$ci udziatow: 37,5% - Pani E. Tarczynska, 37,52% - Pan J. Tarczynski, 12,48% - Tomasz Tarczynski, 12,48% Dawid
Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowiace 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach
na WZA Spétki oraz Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z matzonka Elzbieta Tarczyrska oraz synami Dawidem i Tomaszem Tarczynskim
po$rednio, poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktdrej 100% udziatow posiada EJT Investment Sarl) w ilosci 3.098.221,00
sztuk stanowigce 27,3% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 21,6% udziatu w glosach na WZA. Spotki.

** Pan Dawid Tarczynski oraz Tomasz Tarczyrski posiadajg wspdlnie z Elzbieta Tarczynska oraz Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke
zalezng EJT Investment Sarl z siedziba w Luksemburgu (100% wtasno$ci udziatow: 37,5% - Pani E. Tarczyniska, 37,52% - Pan J. Tarczynski, 12,48% -
Tomasz Tarczynski, 12,48% Dawid Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowiace 38,31% udziatu w kapitale Spétki oraz
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stanowigce 51,21% udzialu w gtosach na WZA Spétki oraz posiadajg takze, wspolnie z Elzbietg Tarczynskq oraz Jackiem Tarczynskim posrednio,
poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktérej 100% udziatéw posiada EJT Investment Sarl) w ilo$ci 3.098.221,00 sztuk
stanowiace 27,3% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 21,6% udziatu w gtosach na WZA. Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od dnia 29 wrzesnia 2023 roku (tj. daty publikacji raportu za | pétrocze 2023
roku) do dnia 29 listopada 2023 roku (tj. daty publikacji niniejszego raportu) stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez
osoby nadzorujgce nie ulegt zmianie.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby nadzorujace, zgodny z wiedzg Spétki, na
dzien przekazania raportu za | pdirocze roku 2023, tj. na dzien 29 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu, tj. na dzien 29 listopada 2023 roku, w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Tabela: Stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby nadzorujace

Imie i Nazwisko Liczba posiadanych akcji ~ Zmiana stanu posiadania Liczba posiadanych akcji

(na dzien 29 listopada 2023) w okresie (na dzien 29 wrzesnia 2023

Krzysztof Wachowski 0 bez zmian 0
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Edmund Bienkiewicz 0 bez zmian 0

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Elzbieta Tarczyfiska * 533 188 bez zmian 533 188
Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Trziszka 0 bez zmian 0
Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Dutkiewicz 0 bez zmian 0
Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Lyskawa 0 bez zmian 0
Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski 0 bez zmian 0
Czlonek Rady Nadzorczej

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z
siedzibg w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatow: 37,5% - Pani E. Tarczynska, 37,52% - Pan J. Tarczynski, 12,48% - Tomasz Tarczynski, 12,48%
Dawid Tarczynski) akcje Tarczyniski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 51,21% udziatu w
glosach na WZA Spoétki oraz Pani Elzbieta Tarczyniska posiada takze, wspélnie z matzonkiem Jackiem Tarczyriskim oraz synami Dawidem i Tomaszem
Tarczyhskim posrednio, poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktdrej 100% udziatdéw posiada EJT Investment Sarl) w ilosci
3.098.221,00 sztuk stanowigce 27,3% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 21,6% udziatu w glosach na WZA. Spotki.
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16. Omowienie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

16.1. Wybrane pozycje ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow (w tys. zt)

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony Dynamika

okres 9 okres 9
miesiecy miesiecy

zakoriczony  zakoriczony Dynamika

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 2022

508 282 445 689 14,04%

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 2022

1391658 1172816 18,66%

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy 158 292 117 417 34,81% 57 566 41 396 39,06%
Jjako % przychodéw 11,37% 10,01% 13,61% 11,33% 9,29% 21,91%
Koszty ogdlnego zarzadu 55 657 43496 27,96% 20522 16 450 24,75%

jako % przychodow 4,00% 3,71% 7,84% 4,04% 3,69% 9,42%

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 13876 710 1854,51% -864 -910 -5,07%

EBIT (Wynik na dziatalno$ci operacyjnej) 99 861 126 862 -21,28% 45389 50 393 -9,93%
Strata na dziatalnosci finansowej -41 607 -27197 52,99% -19 182 -10 615 80,71%

Udziat w zyskach jednostek
odporzadkowanych

Zysk netto przynalezny akcjonariuszom

oL 46 166 80 505 -42,65% 18022 31893 -43,49%
Tarczyniski S.A. ’ ’
Sredniowazona liczba akeji* 11346936 11346 936 0,00% 11346936 11346 936 0,00%
Zysk na jedna akcje [w PLN] 4,07 7,09 -42,65% 1,59 2,81 -43,48%

* Wskaznik EBITDA liczony wedtug formuty( EBIT + Amortyzacja)

** Liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj., jako $redniowazona
liczba akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Liczba akcji zwyktych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 11.346.936.

Emitent przy opisie sytuacji finansowej Grupy Tarczynski stosuje alternatywne pomiary wynikéw (wskazniki APM).
Zdaniem Zarzadu Emitenta, poza danymi prezentowanymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wybrane
wskazniki APM sg_ zrodtem dodatkowych, istotnych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez
utatwiajg analize i ocene osigganych przez nig wynikow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych.

Spétka ponizej prezentuje wybrane wskazniki APM wraz z doktadnymi ich formutami (definicjami) stosowanymi przez
Grupe w procesie raportowania. Dobor tych wskaznikow zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci
finansowej i w opinii Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych Grupy Tarczynski.
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Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy

Tarczynski
okres 9 okres 9 okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoficzony zakoficzony Dynamika zakoficzony zakoriczony Dynamika
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 2022 2023 2022
Marza brutto na sprzedazy 21,6% 24,48% 2,9 p.p. 24,5% 24,5% -0,04 p.p.
Marza netto na sprzedazy 6,2% 10,76% -4,6 p.p. 9,1% 11,5% 24 p.p.
Rentownos¢ EBITDA 10,0% 13,43% -34p.p. 12,2% 13,9% -1,7 p.p.
Rentownos¢ brutto 4.2% 8,61% -44p.p. 5,1% 9,0% -3,9 p.p.
Rentownos¢ netto 3,3% 6,86% -3,5p.p. 3,5% 7,2% -3,6 p.p.

Definicje wskaznikow:

Marza na sprzedazy = zysk ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

W okresie 9 miesiecy 2023 roku przychody Grupy Tarczynski wyniosty 1.391.658 tys. zt. i byty 0 18,66% wyzsze niz w tym
samym okresie roku poprzedniego. Istotny wptyw na wysoko$¢ osiagnietych przychoddw w pierwszych trzech kwartatach
2023 roku miato podnoszenie cen produktéw na przestrzeni roku 2022 i w okresie do lipca 2023 roku na fali wzrostu
kosztow wytworzenia wynikajacych gtéwnie ze wzrostu ce surowcéw w tym gtdwnie wieprzowiny oraz zwiekszenie
wolumenu sprzedazy wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego,

Wsparcie w zakresie wzrostu sprzedazy Grupy w omawianym okresie roku 2023 pochodzi takze ze spotek zaleznych. W
przypadku Tarczynski Deutschland GmbH dynamika wzrostu skali przychodow osiggneta poziom 61% zas$ w przypadku
WD Foods dynamika wzrostu przychodéw osiagneta poziom 64% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku marza brutto na sprzedazy wyniosta 21,6% i byta 0 2,9 p.p. nizsza niz w analogicznym
okresie 2022 roku. Podstawowym czynnikiem spadku marzy brutto na sprzedazy byt dalszy dynamiczny wzrost kosztow
surowca w pierwszym pdtroczu biezacego roku mimo spadkowych tendencji cenowych na innych produktach
zywnos$ciowych utrudniajacych ptynne wdrozenie podwyzek cen finalnie zrealizowanych po dacie bilansowej. Zmiana
tendencji cenowych gtéwnych surowcow miesnych od sierpnia biezacego roku powoduje stopniowy wzrost marzy na
sprzedazy izmniejszanie dystansu do poziomu marzy osigganej w roku ubiegtym.

Poziom kosztow sprzedazy wyniost 158.292 tys. zt, za$ poziom kosztéw ogdlnego zarzadu 55.657 tys. zt stanowigc tacznie
15,37 % udziatu w przychodach w omawianym okresie.

W efekcie powyzszych, wynik EBITDA Grupy w okresie 9 miesiecy 2023 roku wynidst 139.506 tys. zti byta nizsza 0 18.023
tys. zt niz w analogicznym okresie 2022 roku. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 10,0 %, co z pordwnywalnym okresem 2022,
oznacza spadek 0 3,5 p.p.

Grupa wypracowata w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 roku 46.166 tys. zt zysku netto przy rentownosci netto
na poziomie 3,3%.
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16.2. Wybrane pozycje ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej (w tys. zl)

Tabela: Kapitaly wlasne i obce Grup

30 wrzesnia 30 czerwca
2023 2023

30 wrzesnia 31 grudnia

2023 202  Dynamika

Dynamika

Kapitaty obce dlugoterminowe 463 513 368 503 25,78% 463 513 440 065 5,33%
E;%i%ﬁ;mmowe pozyczki i kredyty 312530 266 752 17,16% 312530 300 857 3,88%
ig}i‘;ﬁgﬁ?gf Z tytulu swiadezen 1213 1366 -11,20% 1213 1213 -0,01%
Rezerwa na podatek odroczony 22 206 17931 23,84% 22 206 11398 94,83%
Przychody przysztych okresow 31340 33431 -6,25% 31340 31726 -1,22%
Zobowigzania z tytutu leasingu 96 224 49023 96,28% 96 224 94 872 1,43%
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0

Kapitaty obce krétkoterminowe 546 082 507 980 7,50% 546 082 533 273 2,40%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 150 250 229632 -34,57% 150 250 216 264 -30,52%
E;cr)]ttg\;[fgmlnowe pozyczki i kredyty 207 249 140 637 47,36% 207 249 140793 47,20%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0

Biezace zobowigzania podatkowe 15040 935 1508,56% 15040 26 524 -43,30%
Rezerwy krotkoterminowe 69 156 34991 97,64% 69 156 68017 167%
Przychody przysztych okresow 2073 2120 -2,22% 2073 2073 -0,02%
gﬁj t;cr)]vg/g})zama 2 tytuhu faktoringu 57 164 51431 11,15% 57 164 36 882 54,99%
Zobowigzania z tytutu leasingu 37410 16 883 121,58% 37410 31931 17,16%

Pozostate ZObOWiqzania 7740 31351 -75,31% 7740 10787 -28,25%

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Tarczynski

30 wrzes$nia 2023 31 grudnia 2022

Wskaznik dtug odsetkowy netto/EBITDA 447 2,91
Wskaznik ogoinego zadtuzenia 0,68 65,50%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 2,12 189,87%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 0,87 90,67%
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,32 34,50%

Definicje wskaznikéw:

wskaznik diug odsetkowy netto/EBITDA = dtug odsetkowy netto/EBITDA ( EBIT+ Amortyzacja) za ostatnie 12 miesiecy
wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogdtem/pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = zobowigzania ogétem/kapitaty wiasne

wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wlasne + zobowigzania diugoterminowe)/aktywa trwate
wskaznik kapitatu wlasnego = kapitat wtasny/suma bilansowa
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Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 1.485.265 tys. zt i byla 0 147.165 tys. zt wyzsza
w stosunku do 31 grudnia 2022 roku.

Majatek Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku jest w 32,03 % sfinansowany kapitatami wkasnymi (na 31 grudnia 2022 roku
wskaznik ten wynosit 34,50 %).

Zysk wypracowany w okresie 9 miesiecy 2023 roku powiekszyt bezposrednio kapitaty wlasne Grupy, a uwzgledniajac
wyptacong dywidende kapitaty wtasne zamknely sie na dziehn 30 wrzesnia 2023 roku kwotg 475.670 tys. zt.

W strukturze dtugoterminowego kapitatu obcego Grupy w analizowanym okresie dominujg kredyty bankowe. Znaczacg
warto$¢ stanowig rdwniez zobowigzania z tytutu leasingu.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych dominujg zobowigzania z tytutu kredytow oraz zobowigzania handlowe
jak réwniez zobowiazania z tytutu faktoringu dtuznego oraz zobowigzania z tytutu leasingu.

Tabela: Aktywa Grupy Tarczynski (tys. zt)

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca

2023 2022 Dynamika 2023 2023 Dynamika
Rzeczowe aktywa trwate 964 264 829 432 16,26% 964 264 920 244 4,78%
y
Pozostate wartosci niematerialne 62 005 55576 11,57% 62 005 54 971 12,80%
Aktywa dostepne do sprzedaz 22916 18593 23,25% 22916 23363 1.91%
yw €p Y y
Aktywa z tytutu podatku 16 945 7201 135,31% 16945 16 421 3,20%
odroczonego
Naleznosci inne 9470 4722 100,55% 9470 9260 2,28%
Zapasy 167 802 164 253 2,16% 167 802 174 821 -4,01%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 138 203 119 596 15,56% 138 203 136 617 1,16%
7yCzKi i ZNOSCi 2130 8 26525,00% 2130 4000 -46,75%
Pozyczki i nalezno$ci wlasne
Biezace aktywa podatkowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa 91882 122129 -24,77% 91882 84 374 8,90%
Pozostate aktywa finansowe 1482 3976 -62,73% 1482 1972 -24,85%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8166 12614 -35,26% 8166 8092 0,91%

W strukturze aktywow na dzien 30 wrzednia 2023 roku 72,42% przypada na aktywa trwate, za$ 27,58% na aktywa
obrotowe co oznacza 4,0 % wzrost udziatu aktywow trwatych w sumie bilansowej wzgledem proporciji z kofica roku 2022.

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na 30 wrzesnia 2023 roku wynosita 964.264 tys. zt. i byta 0 16,26 % wyzsza

niz na dzien 31 grudnia 2022 roku. Wzrost ten wynikat z intensyfikacji naktadow inwestycyjnych zrealizowanych w drugim
i trzecim kwartale 2023 r.
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16.3. Wybrane pozycje ze $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych (w tys. zl)

Tabela: Struktura przeptywoéw srodkow pienieznych Grupy Tarczynski (tys. zt)

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 87 276 107 127
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (128 760) (124 991)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37036 148 435

Srodki pieniezne na poczatek okresu 12614 10 226
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 166 7231

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej za okres pierwszych 9 miesiecy 2023 roku wyniosty
87.276 tys. zt. W analogicznym okresie 2022 roku przeptywy te byly dodanie i wyniosty 107.127 tys. zt.

taczne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-)128.760 tys. zt (w analogicznym okresie
2022 roku wyniosty (-)124.991 tys. zt). Przedstawione saldo przeplywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie pierwszych
9 miesiecy 2023 roku wynikato gtéwnie z niskiej skali realizacji naktadow na rzeczowe i finansowe aktywa trwate w
pierwszym kwartale br . i jej rozwojowi w drugim i trzecim kwartale.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie pierwszych 9 miesiecy 2023 roku i wyniosty 37.036 tys. zt gtéwnie
za sprawg wzrostu skali finansowania obrotowego i inwestycyjnego zwigzanych z uruchomieniem w potowie roku nowej
linii finansowania.

Warto$¢ srodkdw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 8.166 tys. zt.

17. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Tarczynski S.A. w okresie
9 miesiecy 2023 roku wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Istotne dokonania Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. obejmuja;

Uzgodnienie i podpisanie anekséw do uméw kredytowych nr 11 i 12 zapewniajacych Grupie mozliwo$¢ finansowania jej
plandw inwestycyjnych i dalszego rozwoju — opisane w punkcie 24.1

Uzyskanie zmiany decyzji o wsparciu dotyczacej pomocy publicznej dla planowanej przez Tarczynski S.A. inwestycji —
opisane w punkcie 26.2.4

Nabycie udziatow w spdice Food4Future Technologies Sp. z 0.0. pozwalajace na zintensyfikowanie prac badawczo
rozwojowych prowadzonych przez Grupe — opisane w punkcie 2.6

Zatwierdzenie przez Sad upadtosciowy warunkéw sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Trias Sp. z 0.0.,
stanowigcej Kopalni¢ Gazu Ziemnego ,Grabowka” na rzecz spotki Tarczynski Gaz Sp. z 0.0. opisane w punkcie 2.4
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18. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa Tarczynski S.A. wyniki finansowe.

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 17 niniejszego raportu, w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego nie wystapity inne czynniki i zdarzenia, w tym nietypowe majgce istotny wptyw na
osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

19. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, lub utraty kontroli, przejecia, sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej Tarczynski S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Tarczyniski S.A.

20. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Tarczynski S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw finansowych Spotki Tarczyniski S.A.
ani Grupy Kapitatowej Tarczynski na 2023 rok.

21. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki Tarczynski S.A. lub jednostki od niej zaleznej
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz w okresie od 30 wrzesnia 2023 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu Spotka Tarczynski S.A., jak rowniez jednostki od niej zalezne, nie byly strong w postepowaniu
toczacym sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
spetniajacym powyzsze kryteria, ani innym, ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

22, Informacje o zawarciu przez Spoétke Tarczyniski S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spétki.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz w okresie od 30 wrzesnia 2023 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu Spétka Tarczynski S.A, jak réwniez jednostki od niej zalezne, nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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23. Informacje o udzieleniu przez Spotke Tarczynski S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz w okresie od 30 wrzesnia 2023 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu Spotka Tarczynski S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaty innych poreczen kredytu lub
pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej niz opisane w punkcie 41 niniejszego
sprawozdania.

24, Umowy kredytowe, leasingowe i gwarancje Grupy Tarczynski
24.1. Umowy kredytowe

Ponizej opisano umowy kredytowe, ktore spotki Grupy zawarty lub sptacity w okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia
2023 roku oraz w okresie od 30 wrzesnia 2023 roku do daty publikacji niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 marca 2023 roku Tarczynski S.A. zawart aneks nr 10 do Umowy Kredytow Terminowych oraz Kredytu
Odnawialnego zawartej 11 grudnia 2017 roku pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. (wczesniej Bankiem
Zachodnim WBK S.A.), Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. Aneksem
nie zmieniono facznej wartosci kredytow terminowych oraz kredytu odnawialnego, wprowadzono zmiany polegajace
na rozszerzeniu wachlarza produktéw finansowych oraz zwiekszeniu limitu transakciji faktoringu petnego do 110.000 tys
zh

Poreczycielem zobowigzan Emitenta jest spotka EJT Sp. z 0.0. oraz spétka WD Foods Sp. z 0.0.

Ostateczna sptata zobowigzan wynikajacych z udzielonych kredytéw ma nastapi¢ do 21 pazdziernika 2028 r.
Pozyskane $rodki przeznaczone zostang na finansowanie biezacej dziatalno$ci oraz inwestycji rozwojowych Emitenta,
ktore sg prowadzone na terenie Zaktadu w Ujezdzcu Matym, Bielsku Biatej oraz miejscowosci Sowy.

W dniach 5 czerwca 2023 roku oraz 26 lipca 2023 roku Tarczynski S.A. zawart aneks 11 i aneks 12 do Umowy Kredytéw
Terminowych oraz Kredytu Odnawialnego zawartej 11 grudnia 2017 roku pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska
S.A. (wcze$niej Bankiem Zachodnim WBK S.A.), Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz BNP Paribas
Bank Polska S.A. Aneksem podwyzszono taczng warto$¢ kredytow terminowych oraz kredytu odnawialnego do kwoty
895.525.858,90 PLN Jednocze$nie aneksem zmieniono warto$¢ zabezpieczer zobowigzan Emitenta wynikajacych z
powyzszych Uméw. Pozostajg nimi hipoteki umowne taczne ustanowione na rzecz Santander Bank Polska S.A. jako
administratora hipoteki, zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Emitenta oraz zastaw rejestrowy na prawach ze znaku
towarowego , Tarczynski".

Poreczycielem zobowigzan Emitenta jest spotka EJT Sp. z 0.0. oraz spétka WD Foods Sp. z 0.0.
Ostateczna spfata zobowigzan wynikajacych z udzielonych kredytow ma nastgpic do 5 czerwca 2030 r.

Pozyskane $rodki przeznaczone zostang na finansowanie biezacej dziatalno$ci oraz inwestycji rozwojowych Emitenta,
ktére sg prowadzone na terenie Zaktadu w Ujezdzcu Matym, Bielsku Biatej oraz miejscowosci Sowy.
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24.2. Umowy leasingowe

Tarczynski S.A. i WD Foods Sp z 0.0. sg stronami uméw leasingu, dotyczacych przede wszystkim maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz $rodkéw transportu. Laczna wartos¢ zobowigzan z tyt. Leasingu na dzien 30 wrze$nia 2023 roku
wynosita 133.634 tys. zt. Ptatno$ci wynikajace z uméw leasingowych sg zabezpieczone wekslami in blanco.

24.3. Gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka Tarczynski S.A, jak réwniez jednostki
od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan z tytutu gwarancji innych niz wskazane w punkcie 41 niniejszego sprawozdania.

24.4. Faktoring

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka Tarczynski S.A. korzystata z ustug faktoringu w ramach
umoéw zawartych z:

1) Santander Factoring Sp. Z 0. 0.:

- finansowania nalezno$ci bez przejecia ryzyka — umowa faktoringu nr 1861/2368/2013 z dnia 28 stycznia 2013 roku
wraz ze zmianami; limit wynosi 20 min zt i obowigzuje bezterminowo

- finansowania nalezno$ci z przejeciem ryzyka — umowa faktoringu nr 3184/4411/2017 z dnia 20 stycznia 2017 roku;
umowa obowigzuje bezterminowo; limit wynosi 112,5 min zt

2) PKO Faktoring S.A.

-finansowanie naleznosci bez przejecia ryzyka — umowa faktoringu nr 2531/10/2021 z dnia 16 grudnia 2021 roku, limit
wynosi 21,15min zt i obowigzuje bezterminowo

-finansowanie nalezno$ci z przecigciem ryzyka — umowa faktoringu nr 2855/09/2023 z dnia 28 wrze$nia 2023 roku, limit
wynosi 14,5 min zt i obowigzuje bezterminowo

- finansowanie nalezno$ci z przejeciem ryzyka — umowa faktoringu nr 2856/09/2023 z dnia 28 wrze$nia 2023 roku, limit
1 min z}i obowigzuje bezterminowo

-finansowanie zobowigzan — umowa faktoringu nr 3149/06/2023 z dnia 14 czerwca 2023 roku, limit 14 min zt i
obowigzuje bezterminowo

3) BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0.

-finansowanie naleznosci z przejeciem ryzyka — umowa faktoringu nr 4113/08/2023 z dnia 22 wrzesnia 2023, limit 10 min
i obowigzuje bezterminowo

-finansowanie naleznosci bez przejecia ryzyka — umowa faktoringu nr 4114/08/2023 z dnia 22 wrze$nia 2023, limit 15
min i obowigzuje bezterminowo

24.5. Pozyczki

W dniu 4 czerwca 2020 roku Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej udzielit spotce Tarczyriski SA
pozyczki w kwocie do 19.334.000 zt w celu uzupetnienia wkiadu w realizacje przedsiewziecia pt. ,Budowa uktadu
wysokosprawnej kogeneracji w oparciu o silniki gazowe o mocy elektrycznej okoto 8 MW z mozliwoscig produkcji chtodu
wraz z niezbednq infrastrukturg techniczng w Ujezdzcu Matym. Umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 lipca 2020
roku do dnia 31 marca 2031 roku. Zabezpieczenia umowy zostaty ustanowione w postaci: weksla wlasnego in blanco,
hipoteki na nieruchomosci, cesji praw z polisy ubezpieczeniowej budynkéw i budowli objetych hipotekg oraz sadowy
zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych wytworzonych w ramach realizacji przedsiewzigcia wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej.

W dniu 21 stycznia 2021 roku umowa pozyczki zostata aneksowana, na mocy czego warto$¢ pozyczki zostata
podwyzszona do kwoty 24.453.200 zt.

W roku 2022 oraz do dnia 30 wrze$nia 2023 r. Spotka nie zaciggata nowych pozyczek. Na dzien 30 wrzesnia 2023 r.
pozyczka NFOS wynosita 11.033.439,05 zt.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Tarczynski S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Spétki i Grupy Tarczynski oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke i Grupe.

Ponizej przedstawiono pozostate zdarzenia, uznane przez Zarzad Spétki za istotne dla oceny sytuacji Grupy, majace
miejsce w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

25.1. Uchwaly w sprawie podziatu zysku

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 21/ZWZA/2023 z dnia 15 czerwca 2023 roku zysk
netto Spotki wypracowany w roku 2023 w wysokosci 91 218 348,36 zt zostat w kwocie 66.255.089,16 przekazany na
kapitat zapasowy Spdtki a kwota 24.963.259,20 zt zostata przekazana na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 29 czerwca 2023 roku.

25.2. Wplyw zdarzenia pozarowego z dnia 20 pazdziernika 2022 roku

W dniu 20 pazdziernika 2022 roku na terenie zaktadu Spotki potozonego w Ujezdzcu Matym miat miejsce pozar, ktory
objgt swoim zasiegiem jedng z nowo wybudowanych hal produkcyjnych. Zniszczeniu ulegta cze$¢ nowych hal
produkcyjno-magazynowych wraz z dwiema nowymi liniami produkcyjnymi, z ktorych jedna z nich ulegta catkowitemu
zniszczeniu. Wigze sie to z koniecznoscig odbudowy zniszczonej pozarem hali produkcyjnej, ktora trwa¢ bedzie do
konca pierwszego kwartatu 2024 roku, oraz odbudowg zniszczonej linii produkcyjnej, ktora trwaé bedzie do drugiego
kwartatu 2024 roku.

Zarzad Spdtki podirzymuje swoje szacunki dotyczace kosztéw usuwania skutkéw pozaru i naktadéw zwigzanych z
odtworzeniem zniszczonego majatku na ok. 59 min PLN, oraz szacunek strat zwigzanych z utratg zysku w wyniku
czasowego wytgczenia produkcji oraz wyzszych niz standardowe kosztéw na ok 3,0 min PLN

Skutki pozaru, z uwagi na szkody wyrzadzone gtéwnie na nowo budowanych liniach produkcyjnych, nie wptywajg istotnie
na prowadzong dziatalno$¢ przez Emitenta i jego biezace wyniki finansowe.

Szkoda zostata zgtoszona réwnocze$nie do zakladu ubezpieczen Swiadczacego ochrone ubezpieczeniowg
odpowiedzialno$ci cywilnej Wykonawcy $wiadczacego w dniu zdarzenia prace montazowe w obszarze zniszczonej hali.
Odpowiednie organy prowadzg postepowania zwigzane z ustaleniem przyczyn pozaru. Raporty w tym przedmiocie nie
zostaly jeszcze doreczone Emitentowi. W ocenie Zarzadu Spétki zidentyfikowane zrodta rozliczenia szkody pozarowe;
pokrywajg koszty usuniecia skutkéw pozaru w obszarze odtworzenia utraconego majatku i rekompensaty skutkow
ekonomiczno-finansowych bedacych pochodng ww. zdarzenia.

Zarzad prowadzi dziatania zwigzane z naprawieniem szkody oraz uzyskaniem pokrycia kosztéw odbudowy z wiasnych
polis ubezpieczeniowych w tym ubezpieczenia od wszystkich ryzyk oraz utraty zysku jak réwniez z polisy OC
podwykonawcy.

Warto$¢ szacowanych strat oraz rzeczywistych kosztow odtworzenia moze ulec zmianie w szczegoinosci w wyniku
aktualizacji rynkowych warunkdw dostaw i realizacji ustug wymaganych do przywrécenia $rodkéw trwatych objetych
pozarem do stanu gotowo$ci do uzytkowania
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25.3. Tendencje cenowe na rynku surowca miesnego

Wedtug Eurostat, produkcja wieprzowiny w Unii Europejskiej w 2023 roku spadta bardziej niz oczekiwano w poréwnaniu z
rokiem poprzednim. Gtéwnym powodem jest gwattowne zmniejszenie pogtowia $win w panstwach cztonkowskich.
Najwieksze spadki zanotowano u czotowych producentéw w Hiszpanii, Niemczech oraz Danii, od stycznia do czerwca w
UE, odnotowano ogétem 109,2 min $win —to 0 10,6 min sztuk, czyli 0 8,9% mniej niz w | potroczu 2023 roku.

Produkcja wieprzowiny wynoszaca 10,30 min ton spadta o 971 tys. T, czyli 0 8,6% r/r. Od czasu rejestracji danych w
Eurostat nigdy nie byto tak gwattownego spadku w UE-27 w ciggu roku.

Wspomniany powyzej spadek pogtowia spowodowat w pierwszej potowie roku 2023 silny wzrost cen skupu trzody
chlewnej, co znalazio odzwierciedlenie réwniez na krajowym rynku migsa wieprzowego.

Z kolei w Polsce w ciggu roku ubyto w kraju blisko 0,5 min sztuk trzody chlewnej, a 347 tys. tylko w pierwszym pétroczu
br. Tymczasem po spadkach liczby $wih w | kwartale tego roku, w Il kwartale liczba pogtowia wzrosta o prawie 780 tys.
sztuk. Trzeci kwartat tego roku na rynku hodowli trzody chlewnej w odniesieniu do poprzedniego kwartatu nie przyniost
znaczacych zmian i utrzymujq sie gtéwne trendy. Przez ostatnie 3 miesigce nadal wzrasta, cho¢ nieco wolniej, pogtowie,
ciagle z kolei spada liczba stad, ktéra jak wynika z danych Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) z 6
pazdziernika 2023 zmniejszyta sie w pordwnaniu do Il kwartatu.

Wzrost pogtowia na rynku krajowym w stosunku do poprzedniego kwartatu jest wynikiem wysokiej ceny zywca jaka
notujemy od kilkunastu miesiecy, i to witasnie ten element przekonat hodowcdw do zwiekszenia obsad chlewni i
wyhamowania spadku pogtowia w Polsce.

Podaz wieprzowiny rosnie rowniez w Europie. To normalny ruch na rynku w tej czesci sezonu, jednak w tym roku nastapit
pozniej niz zwykle. Jest to prawdopodobnie spowodowane upatami, ktore utrzymywaty sie w potudniowej czesci Europy
az do potowy pazdziernika. Wymienione symptomy daty bodziec do spadku notowan trzody chlewnej na rynku niemieckim,
ktéry mimo stabnacej jego roli wywiera wptywy na notowania na pozostatych rynkach UE. W relacii lipiec -wrzesien
notowanie ZMP spadto z poziomu 2,5 Euro do poziomu 2,1 Euro.

Oczekujemy, ze kolejne kwartaty przyniosg stopniowg odbudowe pogtowia trzody chlewnej w UE ze wzgledu na rekordowa,
optacalnos¢ produkciji oraz ostabienie popytu na wieprzowing z uwagi na jej wysokie ceny. W konsekwencji w Il kw. 2023r.
nastapit punkt zwrotny w cyklu $winskim i ceny zaczety spada¢. Ponadto widzimy, ze obnizeniu cen skupu bedzie sprzyja¢
stabnaca presja kosztowa zwigzana np. ze spadajacymi cenami zbdz a co z tym idzie pasz.

Gtéwnymi czynnikami ryzyka sq dalsze rozprzestrzenianie si¢ ASF, a takze tempo odbudowy pogtowia trzody w UE.

W ostatnich miesigcach utrzymuje sie nieznaczny trend spadkowy cen skupu drobiu, cho¢ pozostajg one na wysokim
poziomie. Spadek cen w znacznym stopniu wynika rosnacej produkcji drobiu w Polsce, mozliwej dzigki nizszymi w
poréwnaniu z ubiegtymi latami cenami pasz, podczas gdy podaz tego gatunku miesa ze strony jego pozostatych,
znaczacych unijnych producentow pozostaje na obnizonym poziomie. Unijna produkcja drobiu caly czas pozostaje bowiem
pod wptywem strat zwigzanych z ptasig grypa oraz skutkow presji kosztowej, ktéra w poprzednich kwartatach sprzyjata
ograniczaniu produkcji. Presja kosztowa stopniowo wygasa, co w potaczeniu z utrzymujgcymi sie wysokimi cenami drobiu
znajduje odzwierciedlenie w poprawie optacalnosci jego produkcji. Uwazamy, ze prowadzi¢ to bedzie do spadku cen skupu
drobiu. W ujeciu lipiec — wrzesien ceny zywca brojlera spadty o ok. 9%, z $redniego poziomu w lipcu 5,3 pin/kg do
poziomu 4,8 pin/kg.

Ostatnie miesigce przyniosty dalszy spadek cen zb6z na $wiatowych rynkach, czemu sprzyjajg prognozy wskazujace na
odbudowe Swiatowych zapasow i zmniejszenie niepewnosci na rynku. Zaktadamy, ze spadek cen zb6z utrzyma sie w
najblizszych miesigcach, przy czym przestrzen do silnych obnizek powoli sie wyczerpuije.
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W Polsce lokalnym czynnikiem, ktory moze sprzyja¢ nieznacznemu odchylaniu sie cen w dét od cen Swiatowych sg duze
zapasy po poprzednim sezonie.

Odbudowa $wiatowych zapaséw roslin oleistych, a takze obnizenie niepewnosci na rynku oddziatujq w kierunku silnego
spadku ich cen. Uwazamy, Zze pozostang one na niskim poziomie do konca sezonu 23/24 i dopiero perspektywa
zmniejszonej produkcji z uwagi na jej niskg optacalno$¢ w potaczeniu z ozywieniem popytu mogq doprowadzi¢ do
odwrdcenia trendu spadkowego.

26. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki Tarczynski S.A. beda mialy wptyw na osiagniete
przez nig i Grupe Tarczynski wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rozwd¢j Grupy Tarczynski warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Tarczynski, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezpo$rednio z dziatalnoscig Grupy. Ponizej wymieniono czynniki, ktore zdaniem Zarzadu Spotki
majg najwiekszy wptyw na perspektywy rozwoju Grupy w kolejnych kwartatach.

26.1. Czynniki zewnetrzne

26.1.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Przychody Grupy Tarczynski pochodzg przede wszystkim z dziatalnosci prowadzonej na rynku krajowym. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjq makroekonomiczng Polski, w
szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji oraz ksztattowania sie stopy inflacji, deficytu
budzetowego, stopy bezrobocia i poziomu stop procentowych, wptywajacych na site nabywcza konsumentow.

Zarzad Spotki monitoruje zmieniajacq sytuacje w otoczeniu biznesowym. Bazujac na prognozach ekonomistéw, mozna
wskaza¢ na ryzyko kontynuacji ostabienia koniunktury gospodarczej (zmniejszenie dynamiki PKB i popytu
konsumpcyjnego) w krajach UE oraz zatamania gospodarek Rosji (sankcje) oraz Ukrainy (skutki wojny). Obecna sytuacja
réwniez ma i moze mie¢ dalszy wptyw na poziom kosztéw finansowych (stopy procentowe), a przede wszystkim presje
inflacyjng. Spétka stara sie niwelowa¢ negatywne skutki elastycznie ksztattujac swojg polityke cenowg i asortymentowa.

26.1.2 Regulacje prawne

Na dziatalno$¢ Grupy Tarczynski istotny wptyw moga réwniez mie¢ zmiany przepiséw prawa polskiego i unijnego, w tym
w szczegolnosci zmiany niektdrych przepisow podatkowych, przepiséw z zakresu prawa pracy, regulacje prawne
dotyczace szeroko rozumianego obszaru gospodarki rolnej i zywnosciowe.

26.1.3 Ryzyko zwigzane z wplywem wojny na Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy

Zarzad Tarczynski S.A. dokonujac oceny wptywu dziatan wojennych na terytorium Ukrainy oraz naktadanych na Rosje
oraz Biatoru$ sankcji gospodarczych uznaje, ze okolicznoci te w sposob posredni oddziatywajgq na biezacq i
prognozowang w horyzoncie $rednioterminowym sytuacje ekonomiczng Grupy Kapitatowej Tarczynski.

Nieodbudowane w petni tancuchy dostaw po wystapieniu Covid-19 oraz zmienno$¢ w zakresie cen i dostepnosci
produktdw rolnych i surowcdw energetycznych z terendw objetych wojng i krajow objetych restrykcjami powoduja trwajacy
do chwili obecnej wzrost ryzyka w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotki, w szczegolnosci w pierwszej
potowie roku 2023 gdzie trend rosnacy w zakresie cen gtéwnych surowcdw miesnych uzyskat swoje apogeum pobijajac
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rekordowe notowania z roku 2022 pomimo trendéw spadkowych innych produktéw spozywczych i czynnikéw
energetycznych. Byto to zwigzane z przenoszeniem na odbiorcow migsa skutkdw wysokich kosztow produkcji z roku 2022
oraz powigzanego z tym spadku pogtowia trzody chlewnej w Europie, a w tym w Polsce.

Spadajace ceny zbéz i pasz oraz stopniowe ograniczanie popytu w wyniku rekordowych cen miesa wieprzowego
spowodowaty zatrzymanie tendencji spadkowych i odwrdcenie trendow cenowych od lipca br. Reakcjg Spétki na to
oddziatywanie byt proces przenoszenia bodzcow kosztowych w cene produktdw powigzany z optymalizacjg procesow
wewnetrznych i realizacjg programu oszczedno$ciowego w Spotce. Ze wzgledu na powszechne oczekiwania dezinflacyjne
nasze dziatania zwigzane z podwyzkami cen kontrastowaty z tendencjami cenowymi innych produktéw spozywczych co
prowadzito do nizszej niz w roku 2022 ich efektywnosci

Szacujemy, ze odwrdcenie tendencji cenowych na rynku wieprzowiny powigzane ze skalg zrealizowanych podwyzek cen
oraz wdrozonych dziatan optymalizacyjnych pozwolg na zneutralizowanie negatywnego oddziatywania omawianego
czynnika ryzyka.

Ze wzgledu na wysokg dynamike zmian oraz niepewno$¢ w zakresie wystepowania kolejnych sankcji gospodarczych oraz
wptywu ich na ostabienie poszczegdlnych gospodarek Unii Europejskiej, Zarzad Spotki nie moze przewidzie¢ dalszych
scenariuszy wydarzen oraz skwantyfikowaé jego wptywu na sytuacje ekonomiczng Spotki.

Zarzad analizuje sptywajace informacje od dostawcdw oraz odbiorcéw towaréw, materiatdbw oraz produktéw oraz
podejmuje niezbedne dziatania, aby zminimalizowa¢ materializacje sie ryzyk.

W zakresie prowadzonej dziatalnosci na rynku Ukrainskim, Rosyjskim oraz Biatoruskim Zarzad ocenia wplyw ryzyka na
niskim poziomie w zwigzku z wystepowaniem marginalnej lub brakiem sprzedazy na ww. rynkach.

26.2. Czynniki wewnetrzne

26.2.1 Inwestycje w park maszynowy

Pozostajac w spdjnosci ze strategia Spotki, ukierunkowang na rozwdj produktow Premium i utrzymanie pozycji lidera
innowacyjnego w branzy, Spdtka dokonuje na biezaco znacznych inwestycji rzeczowych w unowoczesnienie parku
maszynowego. Ma to na celu utrzymanie konkurencyjno$ci poprzez wzrost efektywnosci oraz mozliwo$¢ wdrazania
nowych produktow w w/w segmencie. Dobre przygotowanie oraz sprawne wdrazanie inwestycji warunkuje osigganie
celow Spofki.

Pomiar utraty wartosci Srodkéw trwatych regulacje na tle MSR 36

Spotka przeprowadzita procedure sprawdzajacy czy istnieje niebezpieczenstwo utraty wartosci srodkéw trwatych.  Po
przeanalizowaniu wszystkich przestanek, nie stwierdzono Zzadnego prawdopodobieristwa na podstawie kontrolowanych
przez jednostke sktadnikdw majatku trwatego, ze przyniosa w przysziosci w znacznej czesci lub w cato$ci utrate wartosci
$rodkow trwatych.

Wedtug regulacii, informacje o tym, ze poszczegolne obiekty lub ich zespoty mogty utraci¢ warto$¢, spdtka pozyskata z
dwaoch zrédet : zewnetrznych i wewnetrznych.

Czynniki zewnetrzne wskazywaty na czynniki pochodzace z otoczenia przedsigbiorstwa, ktdre pozostawaty niezalezne od
decyzji kierownictwa. Spotka przeanalizowata miedzy innymi nastepujace zjawiska zachodzace na rynkach , gdzie podmiot
prowadzi dziatalno$¢, potencjalnie niekorzystne zmiany o charakterze:

- technologicznym — w zaktadach Tarczynski S.A. stosowane sg nowoczesne rozwigzania produkcyjne, jak réwniez Spétka
wspdtdziata w zakresie tworzenia innowacji o zakresie nie tylko krajowym, ale i miedzynarodowym. Przedstawiciele Spotki
uczestniczg we wszystkich targach prezentujgcych najnowocze$niejsze rozwigzania, wizytujq zaktady przetwércze na
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calym $wiecie, jak roéwniez testujg te rozwigzania, nastepnie wdrazaja. Z tego tytutu Zarzad ocenia, ze ryzyko
technologiczne dla prowadzonej dziatalnosci jest znikome.

- rynkowym — branza spozywcza, w ktorej funkcjonuje Spotka ulega statym zmianom, modom czy trendom zywieniowym.
Spotka jest aktywnym obserwatorem i uczestnikiem tych zmian, w szczegdlnosci zmieniajac swojq oferte, dostosowujac
ja do preferencii finalnego konsumenta. Jednoczes$nie w sowim kluczowym segmencie — produkcji kabanosa Spotka jest
niekwestionowanym liderem, ktdry kreuje rynek. Uczestnictwo w targach spozywczych, analiza danych rynkowych np.
Nielsen, obserwacja konkurencji czy zmian zachodzacych w innych segmentach FMCG pozwalajg stwierdzi¢, ze ryzyko
rynkowe jest niskie w odniesieniu do TSA.

- gospodarczym — ryzyko gospodarcze uznajemy za niskie z uwagi na fakt, ze branza spozywcza jest na zawirowania
ogdlnorynkowe jedng z najbardziej odpornych — ludzie odzywia¢ muszg i bedg sie zawsze. Ryzyko spowolnienia, ktore
przetozy¢ mogtoby sie na mniejsza konsumpcje w skali makro nie spowoduje trwatej utraty warto$ci posiadanych aktywéw,
a jedynie ewentualnie ich mniejsze obtozenie w prace, ktre obecnie w wielu obszarach jest na maksymalnych poziomach

- prawnym — Spdtka nie identyfikujq istotnych zmian prawnych obecnie wprowadzonych jak i planowanych, ktére mogtyby
generowac utrate warto$ci posiadanych aktywow

Czynniki wewnetrzne, zjawiska kontrolowane przez Zarzad:

- utrata przydatno$ci sktadnika aktywoéw, zaprzestanie eksploatacji $rodkéw trwatych — Spétka stale dokonuje przegladu
posiadanych aktywow, w szczegolnosci parku maszynowego i nie stwierdza przypadkow utraty przydatnosci. Obiekty,
maszyny i urzadzenia, ktére wychodzg z eksploatacji lub dla ktorych istnieje prawdopodobiefstwo braku przydatnosci sg
zbywane.

- fizyczne uszkodzenie obiektow — zaktady produkcyjne posiadane przez Spotke to obiekty stosunkowo nowe, stale
doinwestowywane, remontowane lub modernizowane, w ktdrych nie stwierdza sie fizycznych uszkodzen, wptywajacych
na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci i trwatg utrate wartosci. Spdtka rokrocznie uzyskuje najwyzsze noty podczas
audytow specjalistycznych IFS oraz BRC, kiore réwniez w zakresie jakoSci i stanu obiektéw, stawiajg najwyzsze
wymagania.

- skrécenie czasu uzytkowania obiektéw — Spotka nie dokonuje skrécenia okresdw uzytkowania aktywéw — wrecz
przeciwnie okresy amortyzacyjne sa w gornych dopuszczalnych normach. Ryzyko to nie wystepuije.

- przyjecie planoéw zaniechania dziatalno$ci — Spétka nie planuje zaniechania lub ograniczenia dziatalnosci - ryzyko nie
wystepuje.

26.2.2 Rozw¢j i wdrazanie innowacyjnych produktéow

Emitent zaktada ciagty rozwdj i optymalizacje portfela produktow, majac na wzgledzie zmieniajace si¢ oczekiwania i
preferencje konsumentéw. Rozw¢j produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim
wiasnymi sitami dziatu badawczo-rozwojowego.

26.2.3 Ogodlnopolska kampania reklamowa

W okresie 9 miesiecy 2023 roku Grupa Tarczynski kontynuowata kampanie reklamowg i zamierza kontynuowa¢ dziatania
promocyjno-reklamowe w kolejnych kwartatach. W ocenie Zarzadu prowadzone dziatania reklamowe przektadajq sie na
umocnienie marki Tarczyfiski i wzmocnienie pozycji na rynkach produktowych w tym gtéwnie kabanosa i paréwki premium.

26.2.4 Zmiana decyzji o wsparciu dotyczacej wsparcia publicznego dla planowanej przez Tarczynski S.A.
inwestycji

W zwigzku z uzyskang 21 grudnia 2021 roku od spotki Specjalna Strefa Ekonomiczna Matej Przedsigbiorczo$ci S.A. -

decyzjg dotyczaca wsparcia publicznego dla planowanej przez Tarczynski S.A. inwestycji obejmujacej zwiekszenie mocy

produkcyjnych zlokalizowanych w Ujezdzcu Matym Zarzad Spotki wystapit do Ministra Rozwoju i Technologii 0 zmiane

decyzji celem objecia nig realizowanych i planowanych do realizacji zadan inwestycyjnych. W szczegdlnosci ztozony

33



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za Il kwartat 2023 roku

wniosek dotyczyt mozliwoSci uwzglednienia w decyzji zadan inwestycyjnych obejmujacych zwiekszenie mocy
produkcyjnych istniejacego zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

Decyzjg z dnia 17.07.2023 r Minister Rozwoju i Technologii zaakceptowat zmiane decyzji o wsparciu dla planowane;
inwestycji w zakresie uwzglednienia w niej dodatkowych dziatek potozonych w miejscowosci Ujezdziec Wielki
stanowigcych potencjalng lokalizacje inwestycji, tak ze powierzchnia dziatek wskazanych w decyzji zwigkszyta sie z 32,28
ha 65,86 ha.

Inwestycja obejmuje poniesienie kosztdw kwalifikowanych o facznej wartosci co najmniej 183,3 min zt w terminie do dnia
30 czerwca 2025 roku przy maksymalnej dopuszczalnej wysokosci kosztéw kwalifikowanych Inwestycji na poziomie 238,3
min zt.

Zasady udzielonego Spdtce wsparcia publicznego zaktadajg zwrot w formie zwolnienia z podatku dochodowego do 25%
warto$ci poniesionych kosztéw, tj. do kwoty ok. 60 min zt.

Zaplanowane dziatania inwestycyjne wynikajq z potrzeby zabezpieczenia dtugoterminowych planéw rozwojowych
Emitenta.

Uzyskana zmiana decyzji o wsparciu powinna pozwoli¢ na przyspieszenie wykorzystania przez Tarczynski S.A.
przyznanego wsparcia publicznego.

27. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi kwartatami okresu
sprawozdawczego

Ponizej przedstawiono opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalno$cig Grupy Tarczynski i otoczeniem,
w jakim prowadzi dziatalno$¢, ktdre nie zostaty ujete w pkt 26 niniejszego raportu.

27.1. Czynniki ryzyka zwiagzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalno$é

27.1.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Europie.

Dziatalnos¢ Grupy Tarczynski na rynku spozywczym jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej rynkow
eksportowych, gtéwnie europejskich, na ktorych Grupa Tarczynski sprzedaje swoje produkty. W szczegdlnosci istotne sg
stopy wzrostu PKB, poziom inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te
oddziatujg na site nabywczg klientéw koncowych. Przedtuzajace sie negatywne tendencje gospodarcze wynikajace z
okresu po pandemii Covid -19 oraz bedace skutkiem wojny na Ukrainie w sytuacji makroekonomicznej Europy mogq
generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupg dziatalno$ci gospodarczej i tym samym negatywnie wptywaé na wyniki
finansowe Grupy Tarczynski.

27.1.2 Ryzyko utraty zaufania konsumentow

Istotnym elementem sprzedazy produktéw oferowanych przez Grupe Tarczyniski na rynku jest wysokie zaufanie
konsumentow do jakosci i $wiezosci oferowanych wyrobow wedliniarskich. Grupa pozycjonuje wiekszo$¢ swoich
produktéw w tzw. grupie Premium, tj. w grupie wyrobéw o najwyzszej jakosci, w oparciu o uznang marke , TARCZYNSKY”,
co powoduje, iz zobowigzana jest do wytwarzania i dystrybucji oferowanych produktéw w Scistych rygorach jakosciowych.
Ewentualna utrata zaufania konsumentéw do marki , TARCZYNSKI" i wyrobéw wedliniarskich oferowanych przez Spotke
moze negatywnie wplyna¢ na poziom wynikdw finansowych generowanych przez Spotke.
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27.1.3 Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen migsa

Na koszty dziatalnosci Grupy Tarczynski istotny wptyw majg ceny rynkowe miesa. Okoto 60-65% kosztéw operacyjnych
stanowig surowce, ktére podlegajg bardzo szybkim zmianom cenowym. Nieodtacznym elementem procesu zarzadzania
ryzykiem cenowym jest biezaca analiza trendéw rynkowych oraz dywersyfikacja dostawcow. Spotka stara sie niwelowaé
negatywne skutki zmiany cen surowca, elastycznie ksztattujgc swojg polityke cenowa i asortymentowa.

27.1.4 Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa Tarczynski jest strong uméw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym
narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych zardwno w odniesieniu do posiadanych kredytdw, jak rowniez w
przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
spowodowaé wzrost kosztow finansowych Grupy Tarczynski, a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig
wyniki finansowe. Grupa stara sie minimalizowa¢ wptyw ryzyka zmiany stop procentowych poprzez zawieranie kontraktow
na zabezpieczenie stopy procentowej (IRS).

27.1.5 Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrédtami zaopatrzenia w surowiec do produkcji. Obecnie okoto 70% dostaw surowca
migsnego Grupy pochodzi z krajéw Unii Europejskiej. Spotka realizowata zaopatrzenie w surowiec wieprzowy zaréwno
w kraju jak i za granicg (gtéwne kierunki dostaw to Hiszpania, Niemcy, Holandia, Dania). Nie mozna wykluczyé¢, iz
ewentualny wzrost kursu EUR w stosunku do PLN moze wptynaé na wzrost cen surowca wykorzystywanego przez Grupe
do produkciji i tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe Tarczynski.

27.1.6 Wplyw zdarzenia pozarowego z dnia 20 pazdziernika 2022 roku

W dniu 20 pazdziernika 2022 roku na terenie. zaktadu Spétki potozonego w Ujezdzcu Matym miat miejsce pozar, ktory
objgt swoim zasiegiem jedng z nowo wybudowanych hal produkcyjnych.. Zniszczeniu ulegta cze$¢ nowych hal
produkcyjno-magazynowych wraz z dwiema nowymi liniami produkcyjnymi, z ktorych jedna z nich ulegta catkowitemu
zniszczeniu. Wigze sie to z konieczno$cig odbudowy zniszczonej pozarem hali produkcyjnej, ktéra trwac bedzie do
korica 2023 roku, oraz odbudowg zniszczonej linii produkcyjnej, ktora trwa¢ bedzie do drugiego kwartatu 2024 roku.

Spotka szacuje, iz warto$¢ jej majatku objetego ww. zdarzeniem wyniosta ok. 101 min PLN, a skala odpiséw wartosci
majatku zniszczonego lub wymagajacego naprawy ujeta w sprawozdaniach finansowych roku 2022 w zakresie
pozostatych kosztdéw operacyjnych to 53,3 min PLN.

Wedtug szacunkow Spdtki, warto$¢ kosztéw usuwania skutkéw pozaru i naktadéw zwigzanych z odtworzeniem
zniszczonego majatku wyniesie ok. 59 min PLN, za$ szacunek strat zwigzanych z utratg zysku w wyniku czasowego
wytgczenia produkcji oraz wyzszych niz standardowe kosztow produkciji w okresie do koica roku 2022 wynosi ok 3,0 min
PLN

Skutki pozaru, z uwagi na szkody wyrzadzone gtéwnie na nowo budowanych liniach produkcyjnych, nie wptywajg istotnie
na prowadzong dziatalno$¢ przez Emitenta i jego biezace wyniki finansowe. W celu minimalizacji negatywnego wptywu
zdarzenia na wyniki sprzedazowe Spétka podjeta decyzje o tymczasowym uruchomieniu czesci produkcji w innej hali
zaktadu, kontynuowanej do 28 grudnia 2022, w ktdrej to dacie odtworzono produkcje na drugiej linii cze$ciowo dotknietej
pozarem, co w Swietle relokacji produkcji i tempa odtworzenia zdolnosci produkcyjnych czasowo wytaczonych pozwolito
zaspokoi¢ potrzeby klientow i plany sprzedazowe bez istotnego wptywu na osiagniete przychody Spatki.
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Szkoda zostata zgtoszona réwnocze$nie do zakladu ubezpieczen $wiadczacego ochrone ubezpieczeniowq
odpowiedzialnosci cywilnej Wykonawcy $wiadczacego w dniu zdarzenia prace montazowe w obszarze zniszczonej hali.
Odpowiednie organy prowadzg postepowania zwigzane z ustaleniem przyczyn pozaru. Raporty w tym przedmiocie nie
zostaly jeszcze dorgczone Emitentowi. W ocenie Zarzadu Spotki zidentyfikowane zrodta rozliczenia szkody pozarowe;j
pokrywajg koszty usuniecia skutkdw pozaru w obszarze odtworzenia utraconego majatku i rekompensaty skutkow
ekonomiczno-finansowych bedacych pochodng ww. zdarzenia.

Zarzad prowadzi dziatania zwigzane z naprawieniem szkody oraz uzyskaniem pokrycia kosztow odbudowy z wtasnych
polis ubezpieczeniowych w tym ubezpieczenia od wszystkich ryzyk oraz utraty zysku jak réwniez z polisy OC
podwykonawcy. W tym zakresie do chwili publikacji niniejszego sprawozdania Spétka uzyskata od Ubezpieczyciela w
wyniku wydania 8 decyzji odszkodowawczych kwote 28.897.179,72 PLN stanowigcg biezace zrodia finansowania
prowadzonych prac odtworzeniowych i na biezaco prowadzi dalsze prace zwigzane z rozliczaniem ponoszonych kosztow
odbudowy. Wyptacane $rodki sg na biezaco przeznaczane na wymiane, przywrdcenie do poprzedniego stanu, naprawe
lub zakup analogicznych sktadnikéw majatkowych, ktére ulegty zniszczeniu w wyniku pozaru.

Warto$¢ szacowanych strat oraz rzeczywistych kosztow odtworzenia moze ulec zmianie w szczegolnosci w wyniku
aktualizacji rynkowych warunkow dostaw i realizacji ustug wymaganych do przywrécenia $rodkéw trwatych objetych
pozarem do stanu gotowos$ci do uzytkowania

27.2. Czynniki ryzyka zwiagzane z dziatalnos$cia Grupy

27.2.1 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu zatrudnienia

Realizacja planéw produkcyjnych i sprzedazowych wymaga od Grupy utrzymywania odpowiedniego poziomu zatrudnienia.
Wszelkie mozliwe trudno$ci pozyskania nowych pracownikéw lub ich utrzymania, w zwigzku z otwarciem rynkow pracy w
krajach UE oraz rosngcym poziomem $redniego wynagrodzenia w Polsce, mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztow
wynagrodzen Grupy, a w konsekwencji pogorszenia jej wynikow finansowych.

27.2.2 Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami rzeczowymi

Spétka dokonuje réwnolegle wielu znacznych inwestycji rzeczowych w unowoczesnienie parku maszynowego i planuje
kontynuacje tych dziatan. Ma to na celu utrzymanie konkurencyjno$ci poprzez wzrost efektywnosci oraz mozliwo$¢
wdrazania nowych produktéw w segmencie Premium, jak rowniez stuzy rozszerzeniu skali dziatalnosci. Pomimo licznych
analiz przedwdrozeniowych Spétka nie jest w stanie oceni¢ na chwile obecng jak bedzie wygladata w przysziosci
produktywno$¢ realizowanych projektow inwestycyjnych. Ponadto powyzsze dziatania wplywajg na wzrost ryzyka
zwigzanego z zadtuzeniem finansowym.

27.2.3 Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

Grupa Tarczynski jest znaczacym producentem wyrobow wedliniarskich na rynku polskim, posiadajacym nowoczesny
zaktad produkcyjny w Ujezdzcu Matym o wydajnosci dziennej 150 ton oraz w Bielsku-Biatej o wydajno$ci dziennej 30
ton. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Grupy
moze wystapi¢ ryzyko czasowego wstrzymania produkciji, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do braku
terminowej realizacji dostaw do odbiorcéw Grupy i tym samym ograniczenia poziomu sprzedazy produktéw Grupy, co
moze negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Grupe Tarczynski wyniki finansowe.
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27.2.4 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czg$ciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw informatycznych Grupy Tarczynski
mogtaby negatywnie wptynaé na biezaca dziatalno$¢ Grupy Tarczynski i tym samym wptynaé na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

27.2.5 Ryzyko zwigzane z kosztami finansowania dziatalno$ci

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko stop procentowych, wzrostu
kosztow pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére moga negatywnie wptyna¢ na realizowane
przez Spotke wyniki finansowe. Spotka stara sie niwelowa¢ powyzsze ryzyko. Ryzyko kredytowe w Spotce analizowane
i zarzadzane jest przez Dyrektora Finansowego. Przede wszystkim analizie podlega spetnianie przez Spotke warunkéw
zawartych umow kredytowych. W przypadku niewywigzania sig z zapisdw uméw kredytowych, banki moga zaspokoi¢
swoje roszczenia z przedmiotu zabezpieczenia, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju, wyniki oraz
sytuacje finansowa Spotki. Zamiarem Zarzadu jest nalezyte wykonywanie obowiazkdw wynikajacych z zawartych uméw
kredytowych, zatem w opinii Zarzadu powyzsze ryzyko jest ograniczone.

27.2.6 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Gtowni akcjonariusze Spotki: EJT Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, EJT Sp. z 0.0. oraz Jacek Tarczynski
i Elzbieta Tarczynska, posiadajg akcje Spotki w liczbie uprawniajacej ich do wykonywania tacznie wigkszosci gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki i w zwigzku z tym majg decydujacy wplyw na dziatalno$¢ Tarczynski S.A. Pozostali

akcjonariusze powinni zatem wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na decyzje podejmowane przez Walne
Zgromadzenie.

28. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 21/ZWZA/2023 z dnia 15 czerwca 2023 roku zysk
netto Spotki Dominujacej wypracowany w roku 2022 w wysokosci 91.218.348,36 zt zostat w kwocie 66.255.089,16 zt
przekazany na kapitat zapasowy Spotki, a kwota 24.963.259,20 zt zostata przekazana na wyptate dywidendy. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 29 czerwca 2023 roku.

29. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny, dochody
netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé wystepowania

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2023 roku nie wystapity pozycje, ktére sg nietypowe ze wzgledu naich
rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwo$¢ wystepowania.

30. Odpisanie wartosci zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapaséw ani nie odwracata odpiséw wartoSci
Zapasow.
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31. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2022
roku nie ujmowano strat z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty wartosci nalezno$ci przedstawiono w tabeli ponizej.

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 4162 940,58 4 668 876,93 4 668 876,93
Zwigkszenie 1636 095,74 1594 897,51 1156 595,95
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 2100 833,86 955 140,18

32. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Nie dotyczy.
33. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 208.751 tys. zt, gtownie
z tytutu zakupu urzadzen i maszyn produkcyjnych oraz z tytutu rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2023 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

34. Poczynione zobowiazania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec okresu zakonczonego 30 wrze$nia 2023 roku, jak réwniez na koniec okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2022
roku nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

35. Rozstrzygniecie spraw sadowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku, nie zapadty rozstrzygniecia istotnych spraw sadowych.
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36. Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku nie wystapity zmiany okolicznoSci biznesowych oraz
ekonomicznych, ktdre wplynetyby w istotny sposéb na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych oraz zobowigzan
finansowych.

37. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktérych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa sptacata raty kredytéw zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.

38. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania
tych aktywow

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2023 roku, w Spotce nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

39. Emisje akcji, wykup i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku, Spdtka nie dokonywata emisji akcji, wykupu ani sptaty
dtuznych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych.

40. Kapitat podstawowy i kapitaty rezerwowe
40.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 11.346.936,00 zt i
jest podzielony na 11.346.936 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Dane o wartosci poszczegolnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku

Rodzaj akcji Rodzaj Wartos¢ seriilemisjiwg  Data rejestracji

Serial emisja (udziatéw) uprzywilejowania Liczba akeji wartosci nominalnej w KRS
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykte nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykte nieuprzywilejowane 2000000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykte nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013

11 346 936 11 346 936,00
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Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

40.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

40.2. Nadwyzka z emisji akcji
W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2023 roku kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji nie ulegt zmianie.

40.3. Pozostate kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyt sie w okresie 9 miesiecy 2023 roku 0 5.946.315,16 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

Kapitat rezerwowy zwiekszyt sie w okresie 9 miesiecy 2023 roku 0 66.255.088,76 zt w zwigzku z podziatem zysku za rok
2022 Spotki dominujacej oraz przekazaniem na Kapitat rezerwowy.

40.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

W punkcie 28 niniejszego raportu opisano wyptate dywidendy w spétce dominujacej.

41. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, w tym udzielonych przez Grupe
gwaranciji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Tabela Zobowiazania warunkowe w tys. zt

. . 30 wrzesnia 31 grudnia .
Zobowigzania warunkowe 2023 2022 Zmiana
Udzielone poreczenia na rzecz instytucji finansowych 254 895 90 000 164 895
Udzielone poreczenia z tytulu realizacji kontraktow 16 200 16 200 0

Zwiekszenie w zobowigzan warunkowych w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku wynika z podpisania
weksli in blanco zabezpieczajgcych zawarte umowy leasingu maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz srodkéw transportu.
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42 Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku, jak i w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2022
nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

Jednostka dominujaca

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2023 30.09.2022
Zarzad jednostki 7161418,23 6544 913,18
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 878 918,23 877 413,18

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Inne - petnienie funkcji 6282 500,00 5667 500,00
Rada Nadzorcza jednostki 1325 436,59 1156 082,40
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 1016 586,59 881 582,40

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Inne - ielnienie funkcji 308 850,00 274 500,00

43, Instrumenty finansowe

43.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa klas instrumentéw finansowych

Kategorie i klasy aktywow finansowych 30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody 22916 287,01 18 593 105,10 13281 257,00
Udzialy i akcje 22916 287,01 18593 105,10 13281 257,00

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie 140 333 105,66 119 604 577,08 164 800 451,45
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 138 203 151,68 119 596 211,97 162 785 733,26
Pozyczki 2129 953,98 8 365,11 2014 718,19

Aktywa finansowe wyorzystywane do zabezpieczen 1477 057,29 3975 573,97 7879 099,11
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1477 057,29 3975573,97 7879 099,11

Srodki pieniiine iich ekwiwaleni 8 165 580,23 12 613 765,95 7231199,27

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych 30 wrzes$nia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - forwardy 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu 357 498 401,88 637 020 992,69 584 366 576,09
Kredyty i pozyczki 207 248 521,89 407 389 168,92 414 060 656,27
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 150 249 879,99 229 631 823,77 170 305 919,82

Zobowiazania z tytutu gwarancji, faktoringu i wytaczone

z zakresu MSR 39 190 797 687,90 117 336 193,52 105 686 619,50
Zobowiazania z tytutu leasingu 133 633 713,06 65905 574,42 68 658 308,37
Zobowigzania z tytutu faktoringu 57163 974,84 51430619,10 37028 311,13

Instrumenti iochodne zabeziiecza'lice 5202 075,59 359 462,45 0,00
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku,
31 grudnia 2022 roku i 30 wrze$nia 2022 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powoddw:

—  wodniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— wodniesieniu do udziatéw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich warto$¢ bilansowa
zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci tam, gdzie byto to konieczne i stanowi
przyblizenie warto$ci godziwe;.

Warto$¢ godziwa kredytdw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywdw zdyskontowanych biezaca rynkowg stopg procentowa.

43.2. Analiza pozioméw warto$ci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktdre po poczatkowym ujeciu wyceniane sq w
wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalno$ci danych zrédtowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;.

Okres zakonczony 30 wrzes$nia 2023 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 3725018,30 0,00 3725018,30
Okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 3616 111,52 0,00 3616 111,52

Okres zakonczony 30 wrzes$nia 2022 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0,00 7879 099,11 0,00 7879 099,11
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43.3.  Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W poszczegdinych okresach zakoriczonych odpowiednio 30 wrze$nia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku nie wystapity
przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia
z/do Poziomu 3.

43.4.  Charakterystyka instrumentéw pochodnych

W okresach zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku oraz 30 wrze$nia 2022 roku nie byto konieczno$ci
ujmowania w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwot z tytutu nieefektywnos$ci zabezpieczen.

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy

pieniezne (3725 018,30) 3616 111,52 7879 099,11
Transakcja typu IRS (3725018,30) 3616 111,52 7879 099,11
Instrumenty przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00
Transakcja typu Forward 2019 0,00 0,00 0,00
Transakcja tiiu Forward 2020 0,00 0,00 0,00
w tym dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
w tym krétkoterminowe (3725018,30) 3616 111,52 7879 099,11
aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
zobowigzania finansowe (3725018,30) 3616 111,52 7879 099,11

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysoko$cig kapitalu wtasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentow finansowych gtéwnie ryzyko zmiany stop procentowych w
ramach zawartych uméw kredytowych oraz uméw leasingu finansowego.
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44, Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakonczeniu okresu $rddrocznego objetego niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity zdarzenia majace istotny wplyw na sytuacje finansowg Grupy.

Jacek Tarczynski Radostaw Chmurak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Tarczynski Tomasz Tarczynski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Cetnar Katarzyna Wawrzyniak
Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 29 listopad 2023 roku
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TARCZYNSKI

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA TARCZYNSKI S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

45



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI

za lll kwartat 2023 roku
SPIS TRESCI
SPIS TRESCI
BILANS T
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWC;Y) ...................................................................................................... 50
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) ..ottt ssenes 53
DODATKOWE NOTY OBUJASNIAJACE ..ottt bbb bbbt 54
1.1. INFORMACUE OGOLNE .....o.veveievisiset sttt st bt s et b b s s et bt bbb s s s et b st bt et b s s bbb s n et nanas 54
1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA KWARTALNEJ INFORMACU! FINANSOWEL ....vvevvreviseseenesesesessssesssssessssesessssssessssssesesssssssssnsesessnns 54
1.3. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCL ... eveteeteiacteesetaeieesetsiesse et esss s sse sttt sttt se e 54

14. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZENIA KWARTALNEJ INFORMACJI FINANSOWEJ55

1.5. ZDARZENIA KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W TEJ INFORMACJI, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA WYNIKI

FINANSOWE SPOLKI.......cvovevecticeessetesesetessesstesse s s bessessesesses s b st esseb st esse s st es s b st st bt s st et s s st sben st ntesse s et s s bt en s st 55
1.6. KOREKTA BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW ........cuveieeeieieeretesesesetetesetesesesssssssss s sssassssssssesesesesesassssssssssssssssssssssssssssssesens 55

46



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za lll kwartat 2023 roku

BILANS
na dzien 30 wrze$nia 2023 roku

Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

A AKTYWA TRWALE 1059454 190,53 900011 072,95 891 828 640,71
| Warto$ci niematerialne i prawne 61072 512,21 54 740 535,70 42 817 682,81
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1686 032,55 2702 084,09 3069 711,74
2 Warto$c¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 39 113 479,39 1429 828,66 1672 322,50
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 20273 000,27 50 608 622,95 38075 648,57
Il Rzeczowe aktywa trwale 952 742 626,15 818 247 682,33 821 080 505,70
1 Srodki trwate 715918982,38 540 869 044,52 544 644 877,59
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5080 076,82 5080 076,82 5080 076,82
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 300 845536,53  220950796,48 237 042 026,56
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 385802762,67  291908819,53 279894 317,13
d  $rodki transportu 10473 655,06 9576 814,62 9 053 623,56
e inne $rodki trwate 13716 951,30 13352 537,07 13 574 833,52
2 Srodki trwate w budowie 196 310 120,09  247155097,56 214 758 068,79
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 40 513 523,68 30 223 540,25 61677 559,32
Il Naleznosci diugoterminowe 9470 382,76 4721634,99 0,00
1 Od jednostek powigzanych 9470 382,76 4721634,99 0,00
2 Od jednostek pozostatych, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

Od jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje dlugoterminowe 19 370 711,02 15190 128,52 12190 128,52
1 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 19 370 711,02 15190 128,52 12190 128,52
a  wjednostkach powiazanych 19290 711,02 15110 128,52 12 092 128,52

- udziaty lub akcje 19185 521,37 12 004 938,87 11986 938,87

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 3000 000,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 105 189,65 105 189,65 105 189,65
b w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 80 000,00 80 000,00 98 000,00

- udzialy lub akcje 80 000,00 80 000,00 98 000,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
¢ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 797 958,39 7111 091,41 15740 323,68
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 797 958,39 7111091,41 15740 323,68
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 404157 988,02 408 629 292,54 369 213 600,25
| Zapasy 144 509 190,69 145086 892,90 126 078 297,06
1 Materialy 72873 779,20 79090 924,40 91326 538,53
2 Poétprodukty i produkty w toku 7738 305,46 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 63 670 304,09 65 593 558 48 34344 074,08
4 Towary 226 801,94 402 410,02 407 684,45
5  Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 226 544 602,97  233892780,40 219 478 780,77
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 49712 150,66 36 360 831,28 28 629 106,80
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 49712 150,66 36 360 831,28 28629 106,80

- do 12 miesigcy 49712 150,66 36 360 831,28 28629 106,80
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- powyzej 12 miesiecy
inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jedostka posiada zaangazowanie w

kapitale

z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
| Kapitat (fundusz) podstawowy
Il Kapitat (fundusz) zapasowy w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalna udziatow (akcji)
I} Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym:
-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
1\ Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wtasne
v Zysk (strata) z lat ubiegtych
Vi Zysk (strata) netto
Vil Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa

N S — W

NR
NOTY

12

24
13

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
176 832 452,31
110 075 564,44
110 075 564,44
0,00

66 909 284,33

(152 396,46)
0,00

8 545 442,02
8 545 442,02
212995398
0,00

0,00
212995398
0,00
1481581,95
0,00

0,00
452466
1477 057,29
4933 906,09
4933 906,09
0,00

0,00

0,00

24 558 752,34
0,00

0,00

Stan na
30.09.2023r.

451 800 156,25
11 346 936,00
389 924 042,26

37524 777,68

(3 017 264,84)
(3 017 264,84)
22 672 864,49
22672 864,49
0,00
2279914,22
28 593 664,12
0,00

1011812 022,30
90 200 906,15
22205 975,02

4 366 054,40
1213 079,00
3152 975,40

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
197 531 949,12
102 240 272,11

102 240 272,11
0,00

68 505 607,52

26 786 069,49
0,00

10 713 563,14
10 713 563,14
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 980 098,63
0,00

0,00

452466
3975573,97
6733 464,51
6733 464,51
0,00

0,00

0,00

18 936 056,10
0,00

0,00

Stan na
31.12.2022r.

451 836 152,27
11 346 936,00

323 668 953,10
37524 777,68

2929 050,32
2929 050,32
22 672 864,49
22 672 864,49
0,00

0,00

91218 348,36
0,00

856 804 213,22
53019 638,86

17931 137,87
3488 316,06
1213 079,00
2275 237,06

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
190 849 673,97
145612 973,94
145612 973,94
0,00

44118 809,26

1117 890,77
0,00

14 343 672,35
14 343 672,35
2000 000,00
0,00

0,00

2000 000,00
0,00

7884 523,77
0,00

0,00
542466
7879 099,11
4459 148,58
4459 148,58
0,00

0,00

0,00

9 312 850,07
0,00

0,00

Stan na
30.09.2022r.

439 636 529,74
11 346 936,00
323 668 953,10

37524 777,68

6382 070,28
6382 070,28
22 672 864,49
22 672 864,49
0,00

0,00

75565 705,87
0,00

821 405711,22
78780 433,10
17 511 299,40

3619 800,01
1509 584,00
2110 216,01
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3 Pozostale rezerwy 13 63 628 876,73 31600 184,93 57 649 333,69
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 63 628 876,73 31600 184,93 57 649 333,69
Il Zobowigzania dtugoterminowe 14 408 078 877,11 314797 002,09 272 275 040,44
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
2 Wobec _pozos?atych je_dnostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 408 078 877,11 314 797 002,09 272 275 040,44
a kredyty i pozyczki 312 619 646,51 266 574 605,28 221681 148,92
b z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c Zobowiazania z tytuty leasingu 90 257 155,01 48 222 396,81 50 593 891,52
d Zobowigzania z tytutu faktoringu diuznego 0,00 0,00 0,00
e Inne zobowigzania finansowe 5202075,59 0,00 0,00
i Inne
I} Zobowigzania krotkoterminowe 480118 816,15 453 436 655,54 434 204 031,44
1 Zobowigzania wobec jednostek powiagzanych 32772 146,25 14200 132,65 11 314 792,56
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 32772 146,25 14200 132,65 11314 792,56
- do 12 miesigcy 32772 146,25 14 200 132,65 11314 792,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
2 Zob_owiqzania wpbec Rozostalych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
3 Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 446 676 300,37 438 698 507,69 421 690 673,22
a kredyty i pozyczki 14 203 025 725,46 138 054 266,94 186 835 566,32
b z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c Zobowigzania z tytuty leasingu 37206 741,49 16 445 921,84 16719 864,61
d Zobowigzania z tytutu faktoringu diuznego 57163 974,84 51430619,10 37028 311,13
e inne zobowigzania finansowe 14 0,00 1499 810,00 1499 810,00
f z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 113 234 690,03 177 073 999,98 133 660 189,97
- do 12 miesigcy 14 113234690,03  177073999,98 133660 189,97
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
g zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
h zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
i tzy:ﬁg\l: gsgﬁég\gb::;lv,nﬁizp|eczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 12073 419,79 11195 244,56 22 660 284,64
j z tytutu wynagrodzen 8913 693,76 7116 952,95 7157 246,05
k inne 15058 055,00 35881692,32 16 129 400,50
4 Fundusze specjalne 670 369,53 538 015,20 1198 565,66
v Rozliczenia migdzyokresowe 16 33413 422,89 35550 916,73 36 146 206,24
1 Ujemna warto$c¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 33413 422,89 35550 916,73 36 146 206,24
- dlugoterminowe 31340017,28 33431031,02 33434 434,27
- krotkoterminowe 2073 405,61 2119 885,71 2711 771,97

49



|
J
K

Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za lll kwartat 2023 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2023 roku

Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty)

Okres 9 miesiecy
zakonczony

dnia 30.09.2023
1412 099 755,00
139 103 688,61
1365 906 522,34

11437 747,31

532 297,65
34223 187,70
1345127 207,94
39333701,60
884 495 996,21
270 039 869,36
2677 744,48

95 736,00
88494 054,88
19763 517,38

zmniejszenie - warto$¢

8331993,84
31990 330,19
66 972 547,06
20 284 458,80

39 204,29
1542 803,84
0,00

18 702 450,67
6768 351,03
0,00

0,00

6768 351,03
80 488 654,83

5650 775,84

1215,00
0,00

0,00
1215,00
1215,00
3150 209,01
780 500,19
0,00

0,00

0,00

2499 351,83
47043 899,12
41501 503,12

0,00
0,00
0,00
0,00

5542 396,00
39095 531,55
10 501 867,43
0,00

Okres 9 miesiecy
zakonczony

dnia 30.09.2022

1181 807 186,20
189 358 731,81
1145 544 087,69

4765740,14

3648 879,27
27 848 479,10
1061 595 579,48
30502 533,46
700 156 575,78
194 024 934,61
2658 867,83
0,00

88 042 469,73
16 117 070,66
0,00

4541 363,93
2555176348
120 211 606,72
6493 609,97
0,00
1735654,32
0,00

4757 955,65

4 882 150,64
199 287,39
1156 595,95
3526 267,30
121 823 066,05
2766 761,81
972,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2737634,28
0,00

0,00

0,00

0,00

28 155,53

29 658 770,87
24 035 875,21
0,00

0,00

0,00

0,00

5622 895,66
94931 056,99
19 365 351,12
0,00

Okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30.09.2023
556 226 334,58
51588 116,58
504 047 481,05

37309 831,71

80 538,38
14788 483,44
506 933 787,44
14142 164,25
341086 821,65
95 328 432,16
83442317

71 966,00
33932 634,82
6423 970,93
0,00

2 953 296,75
12232 043,71
49 292 547,14
3080 243,58
(311 174,39)
385 700,96
0,00

3005 717,01
3966 984,29
0,00

0,00

3966 984,29
48 405 806,43
2586 009,34
121500

0,00

0,00

121500
121500
1665 578,76
210 664,24
0,00

0,00

0,00

919 215,58
21665 019,07
1671513276
0,00

0,00

0,00

0,00

4949 886,31
29 326 796,70
9 455 606,58
0,00

Okres 3 miesiecy

zakonczony

dnia 30.09.2022

439 570 067,19
76833 810,28
435 494 949,67

(8 781555,27)

1020 819,71
11835 853,08
399 285 495,38
11359 202,14
257 932 074,09
69 170 577,34
858 916,05
0,00

32 364 764,51
5685 334,44
0,00

1545 539,72
11349 087,09
49 284 571,81
1790 656,49
0,00

578 551,44
0,00
1212105,05
2407 641,79
0,00

1107 980,73
1299 661,06
46 667 586,51
1523 762,03
972,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1510670,79
0,00

0,00

0,00

0,00
12119,24
11912 969,35
10917 902,80
0,00

0,00

0,00

0,00

995 066,55
38278 379,19
8113 321,41
0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2023 roku

Okres 9 miesiec : Okres 9 miesiec
zakoﬁczoni ! R T zakor'\czon;(% !
dnia 30.09.2023 dnia 31.12.2022 dnia 30.09.2022
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 451 836 152,27 382 185 189,44 382 185189,44
- korekty bledow podstawowych 227991422 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- potaczenie spotek 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 454 116 066,49 382 185 189,44 382 185 189,44
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcj) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatdw (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 11 346 936,00 11 346 936,00 11 346 936,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 323 668 953,10 256 113 713,70 256 113 713,70
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- wynik na potgczeniu 0,00 0,00 0,00
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 323 668 953,10 256 113 713,70 256 113 713,70
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 66 255 089,16 67 555 239,40 67 555 239,40
a) zwigkszenie (z tytutu) 66 255 089,16 67 555 239,40 67 555 239,40
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 66 255 089,16 67 555 239,40 67 555 239,40
- Z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
- wynik na potaczeniu 0,00 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wypfacona dywidenda 0,00 0,00 0,00
- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 389 924 042,26 323 668 953,10 323 668 953,10
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2929 050,32 1802 563,85 1802 563,85
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (5946 315,16) 1126 486,47 4 579506,43
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 1126 486,47 4579 506,43
- wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 0,00 1126 486,47 4579 506,43
b) zmniejszenie (z tytutu) (5946 315,16) 0,00 0,00
- wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych (5946 315,16) 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (3017 264,84) 2929 050,32 6382 070,28
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00 0,00
- Z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akcji ponad warto$¢ nominalng 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
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6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 672 864,49 22 672 864,49 22 672 864,49
7. Zysk | (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 91218 348,36 90 249 111,40 90 249 111,40
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 91218 348,36 90 249 111,40 90 249 111,40
- korekty btedoéw podstawowychi 2279914,22 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 93 498 262,58 (90 249 111,40) 90 249 111,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) (91218 348,36) (90 249 111,40) (90 249 111,40)
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy (66 255 089,16) (67 555 239,40) (67 555 239,40)
- podziat zysku — wyptata dywidendy (24 963 259,20) (22 693 872,00) (22 693 872,00)
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
- wynik na potaczeniu 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 227991422 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2279 914,22 0,00 0,00
8. Wynik netto 28 593 664,12 91218 348,36 75 565 705,87
a) zysk netto 28593 664,12 91218 348,36 75565 705,87
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 451 800 156,25 451 836 152,27 439 636 529,74
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30.09.2023 dnia 30.09.2022
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 28 593 664,12 75565 705,87
Korekty razem: 63 366 525,07 14 381 199,24
Amortyzacja 39333 701,60 30502 533,46
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (702 714,50) (1184 370,27)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 40721 002,93 24035 875,21
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (39 204,29) (199 287,39)
Zmiana stanu rezerw 37 181 267,29 32625751,75
Zmiana stanu zapasow 577 702,21 (35851 223,08)
Zmiana stanu nalezno$ci 734817743 (61615 729,60)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (46 078 868,03) 33 335408,24
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (16 052 242,40) (4 661 008,68)
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00
Inne korekty 1077 702,83 (2 606 750,40)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-ll) 91960 189,19 89 946 905,11

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 55 092 535,56 2284175374
Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywdw trwatych 55092 535,56 22841 753,74
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00
Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne(zwrot pozyczek) 0,00 0,00

Wydatki (182 736 438,20) (133 446 336,13)
Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywéw trwatych (170 177 343,95) (133 446 336,13)
Inwestycje w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: (11 059 284,25) 0,00

w jednostkach powigzanych (11 059 284,25) 0,00
nabycie aktywow finansowych (7 180 582,50) 0,00
udzielone pozyczki dlugoterminowe (3878 701,75) 0,00

w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne (1499 810,00) 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (127 643 902,64) (110 604 582,39)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy 153 899 742,90 114 599 327,13
Whptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw 0.00 0.00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '

Kredyty i pozyczki 148 166 387,16 113 525 121,91
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 1074 205,22
Inne wptywy finansowe 5733 355,74 0,00

Wydatki (120 015 587,87) (97 376 270,76)
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (24 963 259,20) (22 693 872,00)
Inne, niz wyptaty na rzecz wiacicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Splaty kredytow i pozyczek (37 149 887,41) (26 722 704,64)
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (16 400 938,14) (18 306 606,47)
Odsetki (41501 503,12) (24 035 875,21)
Inne wydatki finansowe 0,00 (5617 212,44)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 33884 155,03 17 223 056,37

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll. +/- B.III. +/- C.1Il.) (1799 558,42) (3 434 620,91)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (1799 558,42) (3 434 620,91)

zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 17 433,17

Srodki pieniezne na poczatek okresu 6733 464,51 7 876 336,32

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogoine

Skrécone Sprawozdanie Finansowe Spotki  Tarczynski S.A. obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrze$nia 2023 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2022 roku oraz na
dzier 31 grudnia 2022 roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spotki miesci sie w Ujezdzcu Matym
80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetworstwo oraz sprzedaz migsa i wyrobow
Z miesa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia kwartalnej informaciji finansowej

Niniejsze Skrécone Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 r. poz. 120) (,UoR").

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe s polskie zasady rachunkowosci (Dz.
U. 22020 r. poz. 2000).

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 277 ,rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”).

Niniejsze Skrécone Sprawozdanie Finansowe jest przedstawione w zlotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inaczej.
Niniejsze Skrécone Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone Sprawozdanie Finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2022 roku.

Tarczynski S.A. jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitalowej Tarczyhski S.A. i sporzadza Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Skréconego Sprawozdania Finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku.
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1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia kwartalnej
informacji finansowej

W niniejszym Sprawozdaniu Finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku nie dokonywano
zmiany zasad rachunkowo$ci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tej informacji, a mogace w znaczacy
sposob wplynaé na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2023 roku nie zaistniaty znaczace zdarzenia, mogace mieC wptyw na oceng sytuacji
finansowej Spotki, a ktore powinny by¢ a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

1.6. Korekta btedéw poprzednich okresow

Na dzien 30.09.2023 r. dokonano korekty danych poréwnywalnych bilansowych oraz zmian w kapitale wtasnym za okres
biezacy i poréwnywalny na skutek popetnienia istotnego btedu poprzednich okresow.

Spotka zweryfikowata warto$¢ posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych i skorygowata warto$¢ umorzenia w latach
2019-2022 tych aktywdéw do poziomu odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ wprowadzonego do ksiag w roku 2018.

Dokonana korekta spowodowata zwigkszenie pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych oraz wyniku lat ubiegtych
o0 kwote 2.279.914,22 zt.

Ponizej w tabeli zaprezentowano, o jakie wartosci zostaty skorygowane dotychczas publikowane wartosci pozycji aktywow
i pasywow:

Bilans 30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Poprzednia prezentacja

Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne 58 792 597,99 54 740 535,70
Pasywa

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zmiana

Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne 227991422 2279914,22
Pasywa

Zysk (strata) z lat ubiegtych 2279914,22 2279914,22

Obecna prezentacja

Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne 61072 512,21 57 020 449,92
Pasywa
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2279914,22 2279914,22
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Jacek Tarczynski Radostaw Chmurak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Tarczynski Tomasz Tarczynski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Cetnar Katarzyna Wawrzyniak
Cztonek Zarzadu

Ujezdziec Maty, 29 listopad 2023 roku

Gtowny Ksiegowy
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