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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019

okres 3 miesiecy zakoniczony

31 marca 2019

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 200 236 461,58 180 911 950,52
Koszt wtasny sprzedazy (158 074 309,54) (140429 411,63)
Zysk brutto ze sprzedazy 42162 152,04 40 482 538,89
Koszty sprzedazy (22 379 917,35) (23 425 847,14)
Koszty zarzadu (7 935 545,67) (7901 062,80)
Pozostate przychody operacyjne 833 953,10 1384 798,78
Pozostate koszty operacyjne (1072 053,55) (388 085,20)
Zysk operacyjny 11 608 588,57 10 152 342,53
Przychody finansowe 112 964,03 84 388,29
Koszty finansowe (2615832,31) (2261 871,32)
Zysk przed opodatkowaniem 9105 720,29 7 974 859,50
Podatek dochodowy (1886 233,40) (2367 927,22)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

Zisk netto z dziatalnosci kontinuowanel 7 219 486,89 5606 932,28

Pozostate catkowite dochody

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku

2993 561,61
(568 776,71)

Zmiana warto$ci instrumentow zabezpieczajacych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Rdznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem

Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem

Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 7219 486,89 5606 932,28
Catkowite dochody za rok obrotowy
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 7219 486,89 5606 932,28

Sredniowazona liczba akgji* 11 346 936,00 11 346 936,00

Zysk na jedng akcje (w ziotych)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0,64 0,49
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 0,64 0,49
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0,64 0,49
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy 0,64 0,49

akcjonariuszom jednostki dominu'ice'
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa dostepne do sprzedazy
Naleznosci inne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i naleznosci wiasne
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Stan na
31.03.2019

403 194 106,20
15914 883,49
80 000,00
1840 389,00
5490 750,48
426 520 129,17

60 443 149,67
87690 155,18
30338,94
4997 815,00
22219709,32
1200 000,00
18769 600,98

195 350 769,09

Stan na
31.03.2018

353 754 149,76
13 523 286,46
80 000,00

0,00

4093 084,05
371 450 520,27

49 189 244,70
92 826 556,38
44 400,00

840 585,00

19 368 308,30
1200 000,00
10259 763,23
0,00

173 728 857,61
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ e e
PASYWA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11346 936,00 11 346 936,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 37524 777,68 37524 777,68
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (2424 784,90) 0,00
Kapitat rezerwowy 120 195 733,58 86 489 704,53
Zyski zatrzymane 26 667 317,70 33064 264,30
Wielkoci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami
zalozen aktuarialnych 55 246,86 55 246,86
Roznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych (22 389,93) 2971572
Kapitat wtasny razem 193 342 836,99 168 510 645,09
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 193 342 836,99 168 510 645,09
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 0,00 0,00
Zohowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 178 799 913,39 138 013 614,91
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 631 189,00 469 382,00
Rezerwa na podatek odroczony 13530 638,90 12619 941,82
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 20133 262,89 21545 216,39
Zobowiazania z tytutu leasingu 26 677 585,41 27 329 446,84
Zohowiazania dtugoterminowe razem 239 772 589,59 199 977 601,96
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 959 692,41 95707 727,09
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 240 331,59 10603 126,19
Pozostate zobowigzania finansowe 22010 665,23 19 887 495,32
Biezace zobowigzania podatkowe 0,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 18 851 735,97 16 566 941,58
Przychody przysztych okresow 1447 410,60 1491 408,53
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 842 131,39 14 995 581,05
Pozostate zobowigzania 18 403 504,49 17 438 851,07
Zobowiazania z tytutu faktoringu dostawcow 0,00 0,00

Zobowiizania krotkoterminowe razem 188 755 471,68 176 691 130,83
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

Sprawozdanie z przeplywow srodkow pienieznych zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy 9105720,29 7974 859,50
Korekty: (126 064,02) (7 758 567,36)
Amortyzacja 7237 094,04 7270 004,27
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (9021,79) 2509,77
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 2445 608,09 1979611,83
Zyskl(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych (51616,75) (71 143,20)

Zysk | (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w

rachunku zyskow i strat 0,00 000
Zysk | (strata) ze zbycia udziatéw 0,00 0,00
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (13 265 068,66) (7110 484,24)
E)Zov;/?slgfguen) ;I;;rggi?zenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 15365 577,15 (8 977 408,98)
g;vziglggglrcliﬁ Z/ éigw\zlii:iz?enie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (14 421 553 51) (375 744,80)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 0,00 0,00
Zwigkszenie przychoddw przysztych okresow (355 749,51) (381 948,66)
Podatek zaptacony 3345695,00 (136 038,00)
Inne korekty (417 028,07) 42074,65

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnoci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0,00 0,00
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 0,00 0,00
Pozostate wptywy 8 885,72 0,00
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Platno$ci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (28 180 697,54) (20271 119,73)
\r:\ilé)r’rz;vtyé rzI atl)r/]t;(l:l:1 T?));gi:nsyﬁzdnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 54 550 41 84913.20
Udzielenie pozyczek 0,00 0,00
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Pozostate wydatki 51876,54 50 107,19

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0,00 0,00
Platnosci z tytutu kosztow emisjilumorzenia akiji 0,00 0,00
Wptlywy z kredytow 18 209 404,96 23223 623,77
Whplywy z dotacji 0,00 0,00
Sptata kredytow (4 276 868,15) (2 650 053,26)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu (4 556 313,29) (4 686 814,10)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Odsetki zaptacone (2 445 608,09) (1979 611,83)

Inne wptywy finansowe - faktoring naleznosci 0,00 0,00
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Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 9021,79 (2509,77)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Wielkosci ujete
Kapitat bezposrednio w Zyski Roéznice kursowe z
zatrzymane el
konsolidacyjnych

Na“YYVZka Z emisjl Pozostaly kapitat ) h
akcji powyzej ich rezerwowy na kapitale, zwiazane ze

o . . rezerwowy A . . . .
wartosci nominalnej zabezpieczenia zmianami zatozen
aktuarialnych

Kapitat Kapitaty wtasne

ogodtem

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2019 11 346 936,00 37524 777,68 120 195 733,58 (2 004 227,44) 55 246,86 19 447 830,81 (21 190,34) 186 545 107,17
Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
NadwyZzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przgkazanie wypracowanego zysku na 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
kapitat rezerwowy ' ' ' ' ' ' ' '

Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 (420 557,46) 0,00 0,00 0,00 (420 557,46)
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7219 486,89 0,00 7219 486,89

Ré2nice kursowe 2 przeliczef 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (1199,59) (1199,59)
konsolidacyjnych
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Stan na 1 stycznia 2018

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat
rezerwowy

Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody ogétem

Zysk roku biezacego

Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych

Kapitat

podstawowy

11 346 936,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nadwyzka z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

37524 777,68

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

za | kwartat 2019 roku

Wielkosci ujete
Pozostaly kapitat Kapitat rezerwowy  bezposrednio w kapitale,
rezerwowy na zabezpieczenia zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Zyski zatrzymane

86 489 704,53 (0,00) 55 246,86 27 457 332,05
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
23591 094,53 0,00 0,00 (23 591 094,53)
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 (2004 227,44) 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 25696 527,86
0,00 0,00 0,00 0,00

Réznice kursowe z
przeliczen
konsolidacyjnych

42710,29

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
(63 900,63)

Kapitaty wlasne

ogotem

162 916 707,41

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

(2 004 227 44)
25 696 527,86
(63 900,63)
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski”) sktada si¢ ze Spotki Tarczyfski S.A.
(jednostka dominujaca”, ,spotka dominujaca”, ,Spotka”) i jej Spotki zaleznej: Tarczynski Deutschland GmbH (,Spotki
zalezne”). Tarczynhski S.A. - Spétka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beata Baranowska — Seweryn we Wroctawiu (Rep. Nr A 10056/2004), w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke akcyjna. Do dnia 9 listopada 2005 roku Spétka dziatata
pod nazwg Zaktad Przetworstwa Migsnego Tarczyniski S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla Wroctawia
Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedziba jednostki dominujacej oraz gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsne.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Tarczynski Deutschland GmbH jest dystrybucja produktow Tarczynski S.A. na terenie
Niemiec i Austrii.

2, Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. sktada sie ze Spdtki Tarczynski S.A. i jej Spotki zaleznej: Tarczynski Deutschland GmbH,
w ktorej Tarczynski S.A. posiada 100% udziatéw. Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Tarczynski. Tarczynski Deutschland GmbH konsolidowany jest metodg petna.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzieft 31 marca 2019 roku, przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
—  Dawid Tarczynski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 14.12.2018r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki z dniem 02.01.2019r. Pana Dawida Tarczynskiego powierzajac mu
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Ponadto w dniu 29.03.2019r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki z dniem 01.04.2019r. Pana Dariusza Swierczyrskiego
powierzajac mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Z dniem 31.01.2019r. zostata ztozona rezygnacja przez Pana Marka Pigtkowskiego z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Pan Marek
Pigtkowski jako powdd rezygnaciji podat planowane podjecie nowych zobowigzarn zawodowych.
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Skiad Zarzadu na dzier 24 maja 2019 roku, (tj. dzief publikacji niniejszego raportu) przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,

—  Dawid Tarczynski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu,
—  Dariusz Swierczyriski - Wiceprezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 24 maja 2019 roku (tj. dzief publikacji niniejszego
raportu) wchodzity nastepujace osoby:

—  Krzysztof Wachowski
—  Edmund Bienkiewicz
—  Elzbieta Tarczyniska

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tadeusz Trziszka - Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Piotr Lyskawa - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Jacek Osowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity zmiany w
sktadzie Rady Nadzorcze;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24
maja 2019 roku.

5. Podstawa sporzadzenia s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
5.1. Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez
pkt 7).

Srédroczne  Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Tarczyfski S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty obja$niajace
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) opublikowanym w dniu 29 marca 2019 roku.

13



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za | kwartat 2019 roku

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuagji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych informacji objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajace w roku finansowym nieréwnomiernie
tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badz odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych - metodg posrednia.

Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdanie jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Polskie Spdtki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Spétka Tarczynski Deutschland GmbH prowadzi ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami okreslonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdar finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spdtki, ktéry bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktdrego wesztaby Grupa Kapitatowa Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty
polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski
Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz z centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych
w nocie 8.2.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o
ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej.

kurs Rachunku
Zyskow i Strat

EUR 4,3013 4,2978

Waluta 31 marca 2019
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6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwiazku z powyzszym Grupa nie
wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktow i
towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych
segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.

1. Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
koriczacy sie 31 grudnia 2018 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujq nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)
W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktére nie maja
juz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktorym jednostki o
charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
lub wspélnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metoda praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12, ktére
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdzniej.
e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatno$ci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektdrych rodzajow transakcji
ptatnosci na bazie akgji.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w
dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date transakcji dla celow ustalenia wtasciwego
kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obce;.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych
moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych
zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model
rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

e MSSF 15 Przychody z umdw z klientami
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Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczedniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychoddéw i zawiera zasady, ktore zastapia wigkszos¢ szczeg6towych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych
obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

e Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami
Doprecyzowanie zapisdbw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w
standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odno$nie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wiasnoSci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok koriczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacii przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem
sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w
zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig¢ Europejskq jako data wejcia w zycie tego standardu. Ze
wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia
standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF
15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umoéw
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.
e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF
9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzigciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktdrych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezna,
ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek’, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.
e  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy
w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawia¢ pole do interpretacii i réznicy zdan pomiedzy jednostkq i organami
podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
e  Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych, ktére mogq zosta¢ sptacone
wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co
wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatbw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardow:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia posiadane
udziaty we wspolnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie wycenia
ponownie posiadanych udziatow we wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogélnym rowniez te kredyty i
pozyczki, ktore pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sa gotowe do wykorzystania zgodnie z
zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 roku.
e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy
ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego
programu nalezy zastosowa¢ zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e Zmiana w MSSF 3 Pofaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub péznie;.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odréznienie przeje¢ ,przedsiewzie¢” od grup
aktywow dla celéw rozliczenia potaczen.

e Zmiany w MSR 1i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”
Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaly opublikowane w dniu 31 pazdziemika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez
kraje UE),

e  Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,
e Zmiany w MSR 1i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

WPLYW ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE W 2018 ROKU
Od 1 stycznia 2018 roku Grupa wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku z wejSciem w zycie nowych
standardow rachunkowosci: MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
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MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz zmiany do MSSF 15 precyzujace zasady
wzajemnych Swiadczen wynikajace z umoéw z klientami. Specyfika branzy i stosowane
w Grupie umowy z klientami nie rodzg koniecznosci dokonania zmiany ujecia czy wyceny posiadanych nalezno$ci czy zobowigzan
wynikajacych z umow z klientami. Wptyw zastosowania MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w stosunku do
wczesniej obowigzujacych przepisow MSR 111 MSR 18 jest nieistotny.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe poczawszy od 1 stycznia 2018 roku do kategorii:

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa zaklasyfikowata instrumenty kapitatowe ). akcje i udziaty w jednostkach pozostatych do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jako aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate
nalezno$ci finansowe, $rodki pieniezne i ich rownowartose.

Grupa zaklasyfikowata do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne dla ktorych nie jest
zastosowana rachunkowos$¢ zabezpieczen jak réwniez te instrumenty zabezpieczajace, ktore podlegajg wycenie przez wynik zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe poczawszy od 1 stycznia 2018 roku do kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do kategorii zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zaklasyfikowata zobowigzania handlowe, kredyty, pozyczki oraz
obligacje.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych do ktorych nie jest stosowana rachunkowo$¢ zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe zabezpieczajace wycenia sie i prezentuje zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw na zmiang klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych poczawszy od 1 stycznia 2018 roku:

Zgodnie z MSR 39 Zgodnie z MSSF 9

Klasa instrumentu klasyfikacja i wycena klasyfikacja i wycena

Wyceniane do wartosci godziwej

Akcje i udziaty poza podporzadkowanymi Dostepne do sprzedazy orzez inne calkowite dochody

Pozyczki udzielone Pozyczki i nalezno$ci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci handlowe s L . .

. s Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

i pozostate naleznosci

Instrumenty pochodne Wyceniane w wartosci godziwej Wyceniane w wartosci godziwej

poza rachunkowo$cig zabezpieczen przez wynik finansowy przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne ) N , N
o Co Instrumenty finansowe zabezpieczajace Instrumenty finansowe zabezpieczajace

zabezpieczajace przeplywy pieniezne

Srodki pieniezne i ich rownowartosé Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Grupa dokonata analizy wartosci poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39 obowigzujacym na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz zgodnie z MSSF 9 obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2018 roku. Wdrozenie MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r. nie
wplyneto na wyceng instrumentéw finansowych posiadanych przez Spétke na ten dzien.

Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12 -miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia nalezno$ci z tego tytutu.
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Grupa ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sposob kalkulacji odpisu z tytutu utraty warto$ci nie ulegt
istotnej zmianie.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Ze wzgledu na decyzje o dalszym stosowaniu MSR 39 w zakresie instrumentéw zabezpieczajacych, wejscie w zycie MSSF 9 nie miato
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 ,,Leasing”

Grupa dokonata analizy obecnie wystepujacych uméw nieujmowanych dotychczas jako leasing, a mogacych speti¢ warunki definicji
leasingu zgodnie z MSSF 16 na dzier 31 grudnia 2018r. Wejscie w zycie MSSF 16 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

8. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy 2019 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozyciji, ktore obarczone sg istotng niepewnoscig,
zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12 miesiecy.

10. Korekta btedéw poprzednich okresow

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku, jak i w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku
nie wystapity zdarzenia, ktére powodowalyby, ze Spdétka musiataby ujaé w sprawozdaniu finansowym korekty btedu
podstawowego.

1. Model biznesowy Grupy Tarczynski

Model biznesowy Grupy Tarczynski koncentruje sie na przetworstwie migsa wieprzowego i drobiowego oraz sprzedazy i
dystrybucji wytwarzanych wyrobdw miesno-wedliniarskich m.in. do sklepédw detalicznych, hurtowni oraz sieci handlowych.
Grupa produkuje ok. 350 wyrobéw miesno-wedliniarskich, nie prowadzac przy tym chowu trzody chlewnej dla potrzeb
wiasnych ani tez uboju.

Strategia wzrostu warto$ci Grupy Tarczynski opiera sig na koncentracji w podstawowym obszarze biznesowym, jaki stanowi
produkcja wedlin klasy premium. Grupa zaktada umocnienie sie na pozycji lidera w produkcji kabanoséw. Grupa zaktada
ciagly rozwoj i optymalizacje portfela produktéw, majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i preferencje
konsumentéw. Rozwdj produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim wlasnymi sitami
dziatu badawczo-rozwojowego. Strategia Grupy Tarczynski zaktada systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci
jakosciowej i kosztowej przedsiebiorstwa, w relacji do czotowych polskich firm branzy przetwdrstwa migsnego.

Produkcja wedlin odbywa sie w dwdch wyspecjalizowanych zaktadach:
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e w Ujezdzcu Matym, gdzie produkowane sg gtownie wedliny suche,
o W Bielsku-Biatej, ktérego produkcja obejmuje przede wszystkim szynki.

Zaktady nalezace do Grupy sa na biezaco modernizowane i rozbudowywane w celu podnoszenia jakoSci produktéw oraz
zaspokajanie potrzeb klientow i partneréw biznesowych.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci
Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

13. Strategia rozwoju Grupy Tarczynski

Strategia wzrostu warto$ci Grupy Tarczynski opiera sie na koncentracji w podstawowym obszarze biznesowym, jaki stanowi
produkcja wedlin klasy Premium. Grupa zaktada umocnienie sie na pozycji lidera w produkcji kabanoséw. Grupa zaktada
ciagly rozwoj i optymalizacije portfela produktéw, majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i preferencje
konsumentéw. Rozwdj produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim wlasnymi sitami
dziatu badawczo-rozwojowego. Strategia Grupy Tarczynski zaktada systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci
jakosciowej i kosztowej przedsiebiorstwa, w relacji do czotowych polskich firm branzy przetwérstwa miesnego.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki Tarczynski S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji
Spotki, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki w okresie od dnia 29 marca 2019 roku (tj. daty publikacji raportu rocznego za 2018 rok) do
dnia 24 maja 2019 roku (tj. daty publikacji niniejszego raportu) struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji Tarczynski S.A.

nie ulegta zmianie.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spdtki, zgodnie z jej wiedza, na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 24 maja 2019 roku.
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Tabela: Struktura akcjonariatu Tarczynski S.A. wedtug stanu na dzien 24 maja 2019 roku

Udziat w ogélnej

llos¢ akcji LLEEILEIELD llos¢ gtosow liczbie glosow na
podstawowym WZA
EJT Investment S.a.r.| 4 346 936,00 38,3% 7 346 936,00 51,2%
EJT Sp. zo.o. 2412 306,00 21,3% 2412 306,00 16,8%
AVIVA OFE* 1491783,00 13,1% 1491783,00 10,4%
Nationale Nederlanden (dawniej ING OFE) 1000 000,00 8,8% 1000 000,00 7,0%
Elzbieta Tarczynska* 500 000,00 4,4% 500 000,00 3,5%
Jacek Tarczynski** 500 000,00 4,4% 500 000,00 3,5%
Pozostali 1095 911,00 9,7% 1095 911,00 7,6%

* Zgodnie z wiedza Spotki opartg o $wiadectwo depozytowe otrzymane przez Spétke od AVIVA OFE AVIVA BZ WBK i datowane na dzien 23 listopada 2018
rok, AVIVA OFE AVIVA BZ WBK posiada 1 630 000 akcji zwyklych na okaziciela. Ze wzgledu na fakt, iz dokument ten nie stanowi dla Emitenta
zawiadomienia wynikajacego z art. 69 Ustawy o ofercie, Emitent nie dokonuje zmiany w swojej strukturze akcjonariatu.

** Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczyiskim, posrednio, poprzez spélke zalezng EJT Investment Sarl z
siedzibq w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatow: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spoétki oraz Pani Elzbieta Tarczyrska posiada takze,
wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim posrednio, poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktorej 100% udziatéw posiada EJT
Investment Sarl) w ilosci 2.412.306 sztuk stanowigce 21,26% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 16,81% udziatu w gtosach na WZA.

Spotki.77

**Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z matzonka Elzbieta Tarczyriska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wtasnosci udziatow: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spoétki oraz Pan Jacek Tarczynski posiada takze,
wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczynska posrednio, poprzez spdtke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktorej 100% udziatow posiada EJT
Investment Sarl) w ilosci 2.412.306 sztuk stanowiace 21,26% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 16,81% udziatu w glosach na WZA. Spotki.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Tarczynski S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby zarzadzajace, zgodny z wiedzg Spotki, na
dzien przekazania raportu rocznego za rok 2018, tj. na dzien 29 marca 2019 roku oraz na dzien przekazania niniejszego

raportu, tj. na dzien 24 maja 2019 roku, w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Tabela: Stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby zarzadzajace

Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania Liczba posiadanych akcji

Imig i Nazwisko (na dzier 25 maja 2018) w okresie (na dzien 27 kwietnia 2018)

Jacek Tarczynski *

500 000 bez zmian 500 000
Prezes Zarzadu
Dawid Tarczynski 0 bez zmian 0
Wiceprezes Zarzadu
Radostaw Chmurak 0 bez zmian 0
Wiceprezes Zarzadu

* Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspélnie z matzonkg Elzbieta Tarczynska, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasno$ci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczyhska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski SA w ilosci 4.346.936 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki oraz Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspdlnie z
matzonka, Elzbieta Tarczynska posrednio, poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktorej 100% udziatéw posiada EJT Investment
Sarl) w ilosci 2.188.306 sztuk stanowigce 19,29% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 15,25% udziatu w glosach na WZA. Spotki
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Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby nadzorujace, zgodny z wiedza Spotki, na
dzien przekazania raportu rocznego za rok 2018, tj. na dzien 29 marca 2019 roku oraz na dzien przekazania niniejszego
raportu, tj. na dzien 24 maja 2019 roku, w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Tabela: Stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby nadzorujace

Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania Liczba posiadanych akcji

Imie i Nazwisko (na dzien 24 maja 2019) w okresie (na dzien 29 marca 2019)

Krzysztof Wachowski 0 bez zmian 0
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Edmund Bienkiewicz 0 bez zmian 0

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Elzbieta Tarczyrska * 500 000 bez zmian 500 000
Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Trziszka 0 bez zmian 0
Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Lyskawa 0 bez zmian 0
Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski 0 bez zmian 0
Cztonek Rady Nadzorczej

* Pani Elzbieta Tarczyriska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczyriskim, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z
siedzibg w Luksemburgu (100% wiasno$ci udziatow: 50% - Pani E. Tarczyfska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski SA w ilosci 4.346.936 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spétki oraz Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze,
wspdlnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim posrednio, poprzez spotke EJT sp. z 0. 0. z siedzibg w Ujezdzcu Matym (w ktérej 100% udziatow posiada EJT
Investment Sarl) w ilosci 2.188.306 sztuk stanowiace 19,29% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 15,25% udziatu w glosach na WZA. Spotki
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16. Omowienie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

16.1. Wybrane pozycje ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw (w tys. )

Tabela: Struktura wynikow Grupy Tarczynski (tys. zi.

okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy
zakorczony zakorczony Dynamika
31 marca 2019 31 marca 2018

Przychody netto ze sprzedazy 200 236 180 912 10,7%
Koszty sprzedazy -22 380 -23 426 -4,5%
jako % przychodow -11,18% -12,95%  -1,77p.p.
Koszty ogdinego zarzadu -7936 -7901 0,4%
jako % przychodow -3,96% -4,37% -0,4p.p.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -238 997 -123,9%
EBIT (Wynik na dziatalno$ci operacyjnej) 11 609 10152 14,3%
Wynik na dziatalno$ci finansowe; -2503 2177 14,9%

Zysk netto przynalezny akcjonariuszom Tarczynski S.A. 7219 5607 28,8%
Sredniowazona liczba akgji* 11 346 936 11 346 936 0,0%
Zysk na jedna akcje [w PLN] 0,64 0,49 28,8%

* Liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 tj., jako $redniowazona
liczba akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Liczba akcji zwyktych na dzien 31 marca 2019 roku wyniosta 11.346.936.

Emitent przy opisie sytuacji finansowej Grupy Tarczynski stosuje alternatywne pomiary wynikow (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Emitenta, poza danymi
prezentowanymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wybrane wskazniki APM sg zrédtem dodatkowych, istotnych informacji o sytuacii
finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiaja analize i ocene osigganych przez nig wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegolnych okreséw
sprawozdawczych.

Spotka ponizej prezentuje wybrane wskazniki APM wraz z doktadnymi ich formutami (definicjami) stosowanymi przez Grupe w procesie raportowania.
Dobor tych wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywno$ci finansowej i w opinii Spotki pozwala na optymalng oceng osigganych wynikéw finansowych Grupy
Tarczynhski
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Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Tarczynski

okres 3 miesiecy  okres 3 miesigcy
zakoriczony zakoriczony Dynamika

31 marca 2019 31 marca 2018

Marza brutto na sprzedazy 21,1% 22,4% -1,3 p.p.
Marza netto na sprzedazy 5,9% 51% 0,9 p.p.
Rentowno$¢ EBITDA 9,5% 9,1% 0,5p.p.
Rentownos¢ brutto 4.5% 4,4% 0,1p.p.
Rentownos¢ netto 3,6% 3,1% 0,5p.p.

Definicje wskaznikow:

Marza na sprzedazy = zysk ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

W okresie 3 miesiecy 2019 roku przychody Grupy Tarczynski wyniosty 200.236 tys. zt. i byty 0 10,7% wyzsze niz w tym
samym okresie roku poprzedniego. Istotny wptyw na wysoko$¢ osiagnigtych przychodow w pierwszym kwartale 2019 roku
miato systematyczne rozszerzanie sprzedazy eksportowej oraz wspdipracy z sieciami handlowymi, wdrozenie nowych
asortymentow grupy Premium, a takze kontynuacja w pierwszym kwartale 2019 roku kampanii reklamowej.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku marza brutto na sprzedazy wyniosta 21,1% i byla 0 1,3 p.p. nizsza niz w analogicznym
okresie 2018 roku. Podstawowym czynnikiem spadku marzy brutto byt wyzszy koszt zuzycia materiatéw i energii w
przychodach (poza przychodami ze sprzedazy towaréw i materiatow) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego — w pierwszym kwartale 2019 roku udziat ten ksztattowat sie na poziomie 58,8%, podczas gdy w pierwszym
kwartale 2018 roku byto to 58,2%.

Poziom kosztdw sprzedazy wyniost 22.380 tys. zt. W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa Tarczynski kontynuowata
kampanie reklamowa. Koszty kampanii, ktére obciazyty wyniki pierwszego kwartatu wyniosty 2,4 min zt.

Wynik EBITDA Grupy w okresie 3 miesiecy 2019 roku wynidst 19.084 tys. zt i byt 0 2.658 tys. zt wyzszy niz w analogicznym
okresie 2018 roku. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 9,5%.

Grupa wypracowata w okresie pierwszych trzech miesiecy 2019 roku 7.219 tys. zt zysku netto przy rentownosci netto na
poziomie 3,6%.

16.2. Wybrane pozycje ze Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej (w tys. zt)

Tabela: Kapitaly wtasne i obce Grup

Struktura Struktura
2019 2018

31 marca 2019 31 grudnia 2018 Dynamika

Kapitaty obce diugoterminowe 239773 226 858 5,7% 38,6% 36,9%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 178 800 164 827 8,5% 28,8% 26,8%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 631 631 0,0% 0,1% 0,1%
Rezerwa na podatek odroczony 13 531 13723 -1,4% 2.2% 2,2%
Przychody przysztych okresow 20133 20482 -1,7% 3.2% 3,3%
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 678 27195 -1,9% 4,3% 4,4%
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Kapitaly obce krétkoterminowe 188 756 200 953 6,1% 30,4% 32,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 960 111 475 -12,1% 15,8% 18,1%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 240 16 209 0,2% 2,6% 2,6%
Pozostate zobowigzania finansowe 22011 22 397 1,7% 3,5% 3,6%
Biezace zobowigzania podatkowe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Rezerwy krotkoterminowe 18 852 14712 28,1% 3,0% 2,4%
Przychody przysztych okresow 1447 1454 0,5% 0,2% 0,2%
Zobowigzania z tytutu leasingu 13842 14 060 -1,5% 2,2% 2,3%

Pozostate zobowiizania 18 404 20 647 -10,9% 3,0% 3,4%

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Tarczynski
31 marca 31 grudnia
2019 2018

Wskaznik dtug odsetkowy netto/EBITDA 3,14 2,86
Wskaznik ogoinego zadtuzenia 0,69 0,70
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,22 2,29
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi 1,02 1,02
Wskaznik kapitatu wiasnego 0,31 0,30

Definicje wskaznikow:

wskaznik diug odsetkowy netto/EBITDA = dlug odsetkowy netto/EBITDA za ostatnie 12 miesiecy
wskaznik ogolnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem/pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = zobowigzania ogdtem/kapitaty wiasne

wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wiasne + zobowigzania
dtugoterminowe)/aktywa trwate

wskaznik kapitatu wiasnego = kapitat wiasny/suma bilansowa

Na dzien 31 marca 2019 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 621.871 tys. zti byta 0 7.515 tys. zt wyzsza w stosunku do 31
grudnia 2018 roku.

Majatek Grupy na dzien 31 marca 2019 roku jest w 31,1% sfinansowany kapitatami wlasnymi (na 31 grudnia 2018 roku
wskaznik ten wynosit 30,4%).

Zysk wypracowany w okresie 3 miesiecy 2019 roku powigkszyt bezposrednio kapitaty wtasne Grupy. Na dzieh 31 marca
2019 roku kapitaty wtasne wyniosty 193.343 tys. zt.

W strukturze dtugoterminowego kapitatu obcego Grupy w analizowanym okresie dominujg kredyty bankowe. Znaczacg
warto$¢ stanowig réwniez zobowigzania z tytutu leasingu.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych dominujg zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu kredytow i
faktoringow.
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Tabela: Aktywa Grupy Tarczynski (tys. zt

Struktura Struktura

31 marca 31 grudnia

2019 2018 SyrEn 2019 2018
Rzeczowe aktywa trwate 403 194 384 237 4,9% 64,8% 62,5%
Pozostate wartosci niematerialne 15915 15402 3,3% 2,6% 2,5%
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 80 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5491 4436 23,8% 0,9% 0,7%
Naleznosci inne 1840 679 171,1% 0,1%
Zapasy 60 443 47178 28,1% 9,7% 7,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87 690 94 460 -7,2% 14,1% 15,4%
Pozyczki i naleznosci wiasne 30 39 -22,2% 0,0% 0,0%
Biezace aktywa podatkowe 4998 5561 -10,1% 0,8% 0,9%
Pozostate aktywa 22220 30163 -26,3% 3,6% 4,9%
Pozostate aktywa finansowe 1200 1205 -0,4% 0,2% 0,2%

Srodki iieniiine iich ekwiwaleni 18 770 30916 -39,3% 3,0% 5,0%

W strukturze aktywéw na dzien 31 marca 2019 roku 68,6% przypada na aktywa trwate, za$ 31,4% na aktywa obrotowe.
Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na 31 marca 2019 roku wynosita 403.194 tys. zt.

16.3. Wybrane pozycje ze §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych (w tys. zi)

Tabela: Struktura wow srodkow pienieznych Grupy Tarczynski (tys. zt

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2019 2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8980 216
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 065 -20 136
Przei’rﬁi iieniizne netto z dziatalno$ci finansowej 6931 13 907
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30916 16 275
Srodki pieniezne na koniec okresu 18770 10 260

Przeptywy $rodkdw pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej za okres pierwszych 3 miesiecy 2019 roku byly
dodatnie i wyniosty 8.980 tys. zt W analogicznym okresie 2018 roku przeptywy te byty dodatnie i wyniosty 216 tys. zt.

taczne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-)28.065 tys. zt (w analogicznym okresie
2018 roku wyniosty (-)20.136 tys. zt). Przedstawione saldo przeptywéw z dziatalno$ci inwestycyjnej w okresie pierwszych 3
miesiecy 2019 roku wynikato gtownie z naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, ktore dotyczyly przede wszystkim nabycia

specjalistycznych maszyn i urzadzen do przetwérstwa miesnego oraz budowy niezbednej infrastruktury.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 roku byty dodatnie i wyniosty 6.931 tys.
zt, a w analogicznym okresie 2018 roku byty dodatnie i wyniosty 13.907 tys. zt.

Warto$¢ $rodkdw pienieznych na dziert 31 marca 2019 roku wyniosta 18.770 tys. zt.
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17. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. w okresie
pierwszych 3 miesiecy 2019 roku wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 16, 19, 21 i 25 niniejszego raportu nie wystapity inne, uznane przez Zarzad Spotki za
istotne dla oceny sytuacji Grupy, majace miejsce w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego.

18. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiagniete przez Grupe Kapitatowa Tarczynski S.A. wyniki finansowe.

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 16 niniejszego raportu, w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego nie wystapity inne czynniki i zdarzenia, majace istotny wplyw na osiggniete przez Grupe
wyniki finansowe.

19. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, lub utraty kontroli, przejecia, sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej
Tarczyfiski S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy, zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie od 31 marca 2019 roku do dnia publikacii
niniejszego raportu nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Tarczynski.

20. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Tarczynski S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spétki Tarczyhski S.A. ani
Grupy Kapitatowej Tarczynski na 2019 rok.

21. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci Spotki Tarczynski S.A. lub jednostki od niej zaleznej ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Spotki.

Wyrok Sadu Arbitrazowego w sprawie z powddztwa Przedsigbiorstwa Techniczno - Budowlanego Nickel sp. z 0.0

W dniu 15 czerwca 2015 roku spotce Tarczynski S.A. (dalej: "Tarczynski S.A.", "Spétka") zostat doreczony pozew o zaptate kwoty
19.460.006,65 ztotych brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spétka PTB Nickel sp. z 0.0. z
siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: "PTB Nickel"), petnigca do dnia 14 lipca 2014 roku funkcje generalnego wykonawcy inwestycji
polegajacej na rozbudowie zaktaddw migsnych Tarczynski S.A. w Ujezdzcu Matym. Wedle treSci pozwu, kwota nim objeta stanowi
roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art. 644 Kodeksu cywilnego na skutek odstapienia przez Tarczynski S.A. od umowy z
dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji. Pozwem objete jest rdwniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty
13.843.673,80 zlotych brutto tytulem wynagrodzenia za prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.
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Zarzad Tarczynski S.A. uznaje roszczenie PTB NICKEL za bezzasadne, w zwigzku z czym w dniu 14 lipca 2015 roku
Tarczynski S.A. ztozyta odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym. Tarczynski S.A. wnosi 0 oddalenie powddztwa
PTB NICKEL w catosci oraz o zasadzenie kwoty 5.420.332,26 ztotych brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami
postepowania. Na kwote objetg powoddztwem wzajemnym sktadajg sig roszczenia Tarczyniski S.A. wynikajace z odstgpienia
przez Tarczynski S.A. od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, {j.: roszczenie o zaptate
kary umownej za zwioke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu wadliwego wykonania rob6t, odszkodowanie z tytutu
skierowania do Tarczynski S.A. roszczen przez podwykonawcéw PTB NICKEL, odszkodowanie zwigzane ze wzrostem
kosztow realizacji inwestycj.

Pismem procesowym z dnia 19 sierpnia 2015 r. PTB NICKEL ogranicza pozew do zadania zaptaty kwoty 19.362.017,26
zZtotych brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania, w pozostatym zakresie podtrzymujac roszczenia
pozwu oraz wnoszac o oddalenie powodztwa wzajemnego w catoSci.

Zgodnie z umowa z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane zostaty
rozstrzygnieciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany zostaje sad arbitrazowy ad hoc, ktory konstytuuje sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. tukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr Marcin
Podles.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Sad Arbitrazowy ad hoc wydaje wyrok (dalej "Wyrok", "Wyrok Sadu Arbitrazowego"), w ktérym
uwzglednia powodztwo gtowne w czesci i zasadza od Tarczynski S.A. na rzecz PTB NICKEL kwote 15.814.846,96 zt wraz z
odsetkami ustawowymi (od kwoty: 1.599.769,30 zt od 2 lipca 2014 roku do dnia zaptaty; od kwoty: 14.215.077,66 zt od dnia
11 sierpnia 2014 roku do dnia zaptaty).

Sad Arbitrazowy uwzglednia powddztwo wzajemne w czesci i zasadza od PTB NICKEL na rzecz Tarczynski S.A. kwote
1.229.177,94 zt wraz z odsetkami ustawowymi (od kwoty: 1.050.000,00 zt odsetki ustawowe od 15 lipca 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku a odsetki ustawowe za opdznienie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zaptaty; od kwoty: 63.157,03 zt
odsetki ustawowe za opdznienie od 1 sierpnia 2017 roku do dnia zaptaty; od kwoty: 116.020,91 zt odsetki ustawowe za
opo6znienie od 28 lutego 2018 roku do dnia zaptaty).

Na zasadzone kwoty w wysoko$ci 15.517.303,48 netto, w tym odsetki 3.815.207,50 zt. naliczone do dnia 30 czerwca 2018
roku Tarczynski S.A. tworzy rezerwe.

Wyrok Sadu Arbitrazowego jest ostateczny i wigzacy, nie przystuguje od niego odwotanie. Zgodnie z przepisami Kodeksu
postepowania cywilnego, stronom stuzy jednak prawo wniesienia skargi o uchylenie wyroku sadu arbitrazowego do sadu
apelacyjnego, w terminie dwdch miesiecy od dnia doreczenia wyroku. Doreczenie Wyroku do Tarczynski S.A. nastepuje w
dniu 11 maja 2018 roku.

W dniu 22 czerwca 2018 roku Spdtka sktada do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu skarge o uchylenie Wyroku wraz z
whnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci.

W dniu 3 lipca 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydaje postanowienie o wstrzymaniu wykonania Wyroku. Na
postanowienie to PTB NICKEL w dniu 16 lipca 2018 r. wnosi zazalenie.

W dniu 15 pazdziernika 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu, na skutek zazalenia PTB NICKEL, zmienia postanowienie z
dnia 3 lipca 2018 r. o wstrzymaniu wykonania Wyroku w ten sposaéb, ze wniosek Tarczynski S.A. o wstrzymanie wykonania
Wyroku oddala.

W dniu 30 pazdziernika 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddala skarge Tarczynski S.A. o uchylenie Wyroku.

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. Tarczynski S.A. sktada w Sadzie Apelacyjnym we Wroctawiu wniosek o sporzadzenie
uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w przedmiocie oddalenia skargi o
uchylenie Wyroku Sadu Arbitrazowego oraz o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem.

W dniu 15 maja 2018 r. PTB NICKEL skiada w Sadzie Apelacyjnym we Wroctawiu wniosek o stwierdzenie
wykonalno$ci/nadanie klauzuli wykonalnosci Wyrokowi Sadu Arbitrazowego.
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W dniu 15 pazdziernika 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydaje postanowienie o odroczeniu rozpoznania wniosku o
stwierdzenie wykonalno$ci Wyroku do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy ze skargi Tarczynski S.A. o uchylenie
Wyroku.

W dniu 2 listopada 2018 roku Tarczynski S.A. sktada w Sadzie Apelacyjnym we Wroctawiu wniosek o dalsze odroczenie
rozpoznania wniosku o stwierdzenie wykonalnosci Wyroku Sadu Arbitrazowego, do uptywu terminu na wniesienie przez
Tarczynski S.A. skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w przedmiocie
oddalenia skargi o uchylenie Wyroku Sadu Arbitrazowego.

W dniu 22 listopada 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydaje postanowienie o stwierdzeniu wykonalnosci poprzez
nadanie klauzuli wykonalno$ci wyrokowi Sadu Arbitrazowego ad hoc z dnia 30.04.2018r. w sprawie z powddztwa PTB Nickel
Sp. z 0.0. przeciwko Tarczynski S.A. zaptaty nalezno$ci na rzecz PTB Nickel w kwocie 15.814.846,96 zt. wraz z odsetkami
ustawowymi i wskazanymi w wyroku oraz kwoty 181.851,35 zt. tytutem zwrotu kosztéw postepowania.

Na zasadzone kwoty Emitent utworzyt wcze$niej czeSciowa rezerwe na dzien 30 czerwca 2018r., z ktorej zostata dokonana
zaptata zobowigzania uwzgledniajac wzajemne rozliczenie tj. potracenie zasadzonej na rzecz Emitenta ww. wyrokiem od
PTB NICKEL kwoty

1.229.177,94 zt. wraz z odsetkami ustawowymi i koszty postepowania. W dniu 30 listopada zostata dokonana zapfata w
wysoko$ci 18.843.225,43 zt tytutem: Zgodnie z wyrokiem Okregowego Sadu arbitrazowego AD HOC z dnia 30.04.2018r.

Roszczenie akcjonariusza Spotki - Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU ,Ztota Jesien”

Zarzad Tarczynski S.A. informuje, ze w dniu 27 lutego 2018 roku powzigt informacje o ztozeniu przez akcjonariusza Spotki -
Powszechne Towarzystwo Emerytaine PZU S.A. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” - pozwu o uchylenie
wzglednie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 stycznia 2018
roku w sprawie finansowania przez Spdtke nabycia emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w
tym celu. Pozew ztozony zostat na podstawie art.422 par.1 KSH.

Zarzad Tarczynski S.A. w dniu 9 marca 2018 roku powzigt informacje o wydaniu w dniu 7 marca 2018 roku przez Sad
Okregowy we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, Postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia akcjonariusza —
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” w Warszawie — poprzez
wstrzymanie wykonania uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 stycznia 2018 roku w sprawie
finansowania przez Spotke nabycia emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w tym celu, do czasu
prawomocnego zakorczenia postepowania.

Informacje o wniesieniu pozwu przez ww. akcjonariusza Spdtka Tarczynski SA przekazata raportem biezacym nr 14/2018 w
dniu 27 lutego 2018 roku.

Po wptynieciu do Spétki przedmiotowego Postanowienia, Spotka podjeta kroki prawne i ztozyta zazalenie na Postanowienie
Sadu. W dniu 18 maja 2018 roku Spotka otrzymata informacje o oddaleniu zazalenia, w zwigzku z czym udzielone
zabezpieczenie jest nadal wazne. Przedmiotowe postepowanie nadal jest w toku.

22, Informacje o zawarciu przez Spotke Tarczynski S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne dla zrozumienia ich wpltywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Spotki.
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W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie od 31 marca 2019 roku do dnia publikacii
niniejszego raportu Spdtka Tarczynski S.A, jak rowniez jednostki od niej zalezne, nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez Spotke Tarczynski S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie od 31 marca 2019 roku do dnia publikacii
niniejszego raportu Spoétka Tarczynski S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaly porgczen kredytu lub pozyczki ani
gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych taczna warto$¢ bytaby znaczaca dla Spotki.

24, Umowy kredytowe, leasingowe i gwarancje Grupy Tarczynski

24.1. Umowy kredytowe

W dniu 11 grudnia 2017 roku Spotka zawarta:

1) z Santander Bank Polska S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. umowy kredytdéw terminowych oraz
kredytu odnawialnego do kwoty 220 min zt, z przeznaczeniem na refinansowanie istniejacego zadtuzenia Emitenta i innych
inwestycji rozwojowych oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta;

2) z Santander Bank Polska S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. uméw ramowych, ktérych
przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania terminowych operacji finansowych (umowy hedgingu);

3) z Santander Bank Polska S.A. umowy dotyczacej kredytu w rachunku biezacym dotyczacej udostepnienia Emitentowi
dodatkowego kredytu w rachunku biezacym;

4) z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. umowy dotyczacej limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 35
min PLN;

5) aneks do umowy faktoringu z dnia 28 stycznia 2013 roku zawartej przez Emitenta z Santander Factoring sp. z 0.0.

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta wynikajacych z powyzszych uméw jest m.in. hipoteka umowna tgczna do kwoty 330
min zt ustanowiona na rzecz Santander Bank Polska S.A. jako administratora hipoteki oraz hipoteka umowna tgczna do
sumy 105 min zt na rzecz Santander Factoring sp. z 0.0. jako administratora hipoteki, zastaw rejestrowy na przedsigbiorstwie
Emitenta oraz zastaw rejestrowy na prawach ze znaku towarowego , Tarczynski”.

Poreczycielami zobowigzan Emitenta do maksymalnej kwoty (w odniesieniu do kazdego poreczyciela) 330 min zt jest spdtka
Tarczynski Marketing sp. z 0.0. oraz EJT sp. z 0.0.

Pozostate postanowienia umowy, w tym warunki finansowe nie odbiegajq od powszechnie stosowanych dla danego typu
udzielenia przez wiw Banki kredytu z przeznaczeniem na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia Emitenta i innych
inwestycji rozwojowych oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta.

Na mocy uméw zawartych w dniu 11 grudnia 2017 roku Spotka sptacita dotychczasowe zadtuzenie z tytutu kredytoéw
udzielonych jej przez: Santander Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A.
oraz mBank SA.
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W dniu 1 marca 2018 roku Tarczynski S.A. przystapita do umowy kredytu terminowego udzielonego spétce EJT sp. z 0.0.
przez Santander Bank Polska S.A. oraz Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z przeznaczeniem na
sfinansowanie nabycia przez EJT sp. z 0.0. akcji Emitenta w drodze wezwania ogtaszanego przez EJT Investment S.a r.l.
lub przymusowego wykupu badz przymusowego odkupu akcji Emitenta. Spotka przystapita do wiw kredytu jako diuznik
solidarny, przy czym jego odpowiedzialno$¢ jest ograniczona do kwoty kapitatu rezerwowego, o ktérej mowa w art. 345 § 4
Kodeksu Spdétek Handlowych i uchwale nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15.01.2018 r. w sprawie
finansowania przez Spotke nabycia emitowanych przez nigq akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w tym celu.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci kredytodawcéw jest m.in. hipoteka umowna taczna do kwoty 79.436.000 zt na
nieruchomosciach Spotki, zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Tarczynski SA oraz na przedsiebiorstwie spotki zaleznej —
Tarczynski Marketing sp. z 0.0. oraz zastaw rejestrowy na prawach ze znaku towarowego ,Tarczynski’. EJT sp. z 0.0. jest
podmiotem celowym powotanym do realizacji nabycia akcji Emitenta i nie posiada innych zobowigzan poza zaciggnietymi na
ten cel. Pozostate postanowienia umowy, w tym warunki finansowe nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego
typu. Zarzad Tarczynski S.A. poinformowat o powyzszym zdarzeniu w drodze raportu biezacego nr 15/2018. Zarzad
Tarczynski SA uznaje, ze przedmiotowe przystgpienie do umowy kredytu udzielonego spétce EJT sp. z 0.0. nie generuje
nadzwyczajnego wzrostu ryzyka kredytowego po stronie Spdtki. Wartos¢ zobowigzania to kwota 39,2 min zl, zatem
odnoszac do wielkosci bilansowych i wynikowych Emitenta, nie generujaca zagrozenia wyptacalnosci. Ponadto transakcja
daje mozliwos¢ wygenerowania dodatkowych przychoddw z tytutu wynagrodzenia za przystapienie do dtugu, ktére bedzie
naliczane i ptacone do Tarczyniski SA. Na dzien 31.12.2018 wynagrodzenie nie jest ujawnione w sprawozdaniu finansowym
Emitenta z uwagi na postanowienia umowne w tym zakresie, ktore wygenerujg naliczenie i rozliczenie z tego tytutu w roku
2019. Dodatkowo operacja ta umozliwita ustabilizowanie akcjonariatu spotki i wzrost wartosci akcji notowanych na GPW SA
w Warszawie, co poprawia wizerunek i ocene sity ekonomicznej Tarczynski SA z perspektywy instytucji rynku finansowego,
w tym udzielajacych finansowania na dziatalno$¢ biezaca i rozwojowa.

W dniu 26 czerwca 2018 Tarczynski S.A. zawarta aneks do umowy kredytow terminowych oraz kredytu odnawialnego do
kwoty 220 min zt, na mocy ktdrego kwoty tacznego zaangazowania z tytutu kredytdw zostata zwiekszona o 30,5 min PLN.
Srodki z tego tytutu przeznaczone zostana na finansowanie inwestycji rozwojowych Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania Grupy z tytutu kredytéw na dzien 31 marca 2019 roku.
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Tabela: Kredyty i pozyczki Tarczynski S.A. na dzien 31 marca 2019 roku

Ostateczn
y termin
splat

Waluta Z tego o terminie splaty:

kredytu

Warto$¢ kredytow na
dzien bilansowy

Kwota kredytu

Kredytodawca (limit)

Rodzaj kredytu Stopa % Rodzaj Zabezpieczenia

ponizej 1 roku

powyzej 1 roku

PKO BP SA

Kredyt inwestycyjny

PLN

zmienna

24 260 560,00

2 957 760,00

21302 800,00

2024-12-11

25000 000,00

Hipoteka na
nieruchomosciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

PKO BP SA

Kredyt -
refinansowanie

PLN

zmienna

43 674 698,75

5060 241,00

38 614 457,75

2024-12-11

50 000 000,00

Hipoteka na
nieruchomo$ciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

PKO BP SA

Kredyt obrotowy

PLN

zmienna

29945 711,43

0,00

29945 711,43

2020-12-11

35000 000,00

Hipoteka na
nieruchomo$ciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

Santander Bank Polska
SA.

Kredyt inwestycyjny

PLN

zmienna

24 260 560,00

2957 760,00

21302 800,00

2024-12-11

25000 000,00

Hipoteka na
nieruchomosciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

Santander Bank Polska
SA.

Kredyt -
refinansowanie

PLN

zmienna

43 674 698,75

5060 241,00

38 614 457,75

2024-12-11

50 000 000,00

Hipoteka na
nieruchomosciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

Santander Bank Polska
SA.

Kredyt obrotowy

PLN

zmienna

13 206 590,45

0,00

13 206 590,45

2020-12-11

15000 000,00

Hipoteka na
nieruchomosciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

PKO BP SA

Kredyt inwestycyjny

PLN

zmienna

1158 280,09

0,00

1158 280,09

2023-06-26

15250 000,00

Hipoteka na
nieruchomosciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel

Santander Bank Polska
SA.

Kredyt inwestycyjny

PLN

zmienna

1158 280,09

0,00

1158 280,09

2023-06-26

15250 000,00

Hipoteka na
nieruchomo$ciach,zastaw
rejestrowy,zastaw
finansowy,weksel
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Santander Leasing S.A.  Pozyczka PLN zmienna 137 969,42 42 114,23 95 855,19 2021-12-20 239 122,00 weksel whasny in blanco
Santander Leasing S.A.  Pozyczka PLN Zmienna 250 869,10 76 576,17 174 292,93 2021-12-21 434 794,00 weksel wiasny in blanco
Santander Leasing S.A.  Pozyczka PLN Zmienna 241 314,55 85 175,92 156 138,63 2021-11-22 418 158,00 weksel wtasny in blanco
mLeasing Sp.z 0.0. Pozyczka PLN zmienna 11 676 844,55 0,00 11676844,55 2026-09-15 14 782 454,23 weksel whasny in blanco
mLeasing Sp.z 0.0. Pozyczka PLN zmienna 2070989,75 232 863,06 1838 126,69 2026-11-30 2128 956,90 weksel wiasny in blanco
195717 366,93 16 472731,38 179 244 635,55 248 503 485,13
Naliczone odsetki -677 122 -232 400 -444 722
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24.2. Umowy leasingowe

Jednostka dominujgca jest strong umoéw leasingu, dotyczacych przede wszystkim maszyn i urzadzen produkcyjnych
oraz $rodkéw transportu. Laczna wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31 marca 2019 roku wyniosta 39.741
tys. zt. Ptatno$ci wynikajace z uméw leasingowych sg zabezpieczone wekslami in blanco.

24.3. Gwarancje

Na dzien 31 marca 2019 roku jak i na dzien publikacji niniejszego raportu Spdtka Tarczynski S.A, jak réwniez jednostki
od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan z tytutu gwaranciji.

25. Inne informacje, ktére zdaniem Tarczynski S.A. sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Spétki i Grupy Tarczynski oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke i Grupe.

Ponizej przedstawiono pozostate zdarzenia, uznane przez Zarzad Spétki za istotne dla oceny sytuacji Grupy, majace
miejsce w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikaciji niniejszego raportu okresowego.

Faktoring

Wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego raportu Spotka Tarczynski S.A. korzystata z ustug faktoringu w ramach
umow zawartych z:

1) Santander Factoring Sp. z 0. 0.

- finansowania naleznosci bez przejecia ryzyka - umowa faktoringu nr 1861/2368/2013 z dnia 28 stycznia 2013 roku
wraz ze zmianami; limit wynosi 25 min zt. i obowigzuje do 30 listopada 2020 roku.

- finansowania nalezno$ci z przejeciem ryzyka — umowa faktoringu nr 3184/4411/2017 z dnia 20 stycznia 2017 roku;
umowa obowigzuje bezterminowo; limit wynosi 35,0 min zt i obowigzuje do 28 lutego 2020 roku.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Tarczynski S.A podjat uchwate nr 01/03/2019 dotyczacy skierowania do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia rekomendacji o podziat zysku netto Spotki wypracowanego w roku 2018 w
wysoko$ci 28.457.300,67 zt poprzez niewyptacenia dywidendy i przekazanie go w catoci na kapitat zapasowy Spétki.
Rekomendacja w sprawie przeznaczenia catosci kwoty zysku netto na kapitat zapasowy Spotki uzasadniona jest
aktualng, sytuacjq makroekonomiczng i rynkowa, a takze realizacjg planéw operacyjnych i inwestycyjnych Emitenta w
zwigzku z przyjetq Strategig Spotki.

26. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki Tarczynski S.A. beda mialy wptyw na osiagniete

przez nig i Grupe Tarczynski wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rozwd¢j Grupy Tarczynski warunkujq zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Tarczynhski, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Grupy. Ponizej wymieniono czynniki, ktore zdaniem Zarzadu Spotki
maja najwiekszy wptyw na perspektywy rozwoju Grupy w kolejnych kwartatach.
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26.1. Czynniki zewnetrzne

26.1.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Przychody Grupy Tarczynski pochodza przede wszystkim z dziatalno$ci prowadzonej na rynku krajowym. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjq makroekonomiczng Polski, w
szczegblnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji oraz ksztattowania sie stopy inflacji, deficytu
budzetowego, stopy bezrobocia i poziomu stop procentowych, wptywajacych na site nabywcza konsumentow.

26.1.2 Regulacje prawne

Na dziatalno$¢ Grupy Tarczynski istotny wptyw moga rowniez mie¢ zmiany przepisow prawa polskiego i unijnego, w tym
w szczegolnosci zmiany niektdrych przepisow podatkowych, przepiséw z zakresu prawa pracy, regulacje prawne
dotyczace szeroko rozumianego obszaru gospodarki rolnej i zywnosciowej.

26.1.3 Tendencje cenowe na rynku surowca migsnego

Na koszty dziatalnosci Grupy Tarczynski najwiekszy wptyw majg ceny nabywanych surowcéw, przede wszystkim
wieprzowiny, stanowigcej ok. 80% surowca wykorzystywanego do produkcji.

Ceny skupu zywca wieprzowego w Polsce ksztaltujg sie pod wptywem zmian cen uzyskiwanych przez producentéw
trzody chlewnej w krajach Unii Europejskiej. W styczniu 2019 r. (dane GUS) w Polsce za zywiec wieprzowy ptacono
przecietnie4,06 ztkkg, 0 3% mniej niz w grudniu oraz o 5% mniej niz przed rokiem. Od poczatku lutego br. Do korica
marca utrzymywat si¢ niewielki wzrost ceny $win rzeznych. W dniach 25.02 — 3.03.2019 r. w zaktadach objetych
monitoringiem Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRIRW trzode chlewng skupowano po 4,23
ztlkg, 0 3% drozej niz przed miesiacem, ale 0 11% taniej niz przed rokiem.

W 2019 r., z uwagi na przewidywane zmniejszenie produkcji wieprzowiny zaréwno w Polsce, jak i w catej Unii
Europejskiej, spadkowa tendencja cen skupu zywca wieprzowego prawdopodobnie ulegnie odwrdceniu. Zespot
Ekspertow ocenit, ze w pierwszym kwartale 2019 r. ceny zywca wieprzowego bedg wykazywaly wzrost, ale ich poziom w
marcu moze by¢ jeszcze nieco nizszy od notowanego przed rokiem. W drugim kwartale obserwowany jest silny wzrost
cen wieprzowiny, ktéry prawdopodobnie kontynuowany bedzie w kolejnych miesigcach roku obrotowego.

26.2. Czynniki wewnetrzne

26.2.1 Inwestycje w park maszynowy

Pozostajac w spojnosci ze strategia Spotki, ukierunkowang na rozwdj produktdw Premium i utrzymanie pozyciji lidera
innowacyjnego w branzy, Spdtka dokonuje na biezaco znacznych inwestycji rzeczowych w unowocze$nienie parku
maszynowego. Ma to na celu utrzymanie konkurencyjno$ci poprzez wzrost efektywnosci oraz mozliwo$¢ wdrazania
nowych produktow w w/w segmencie. Dobre przygotowanie oraz sprawne wdrazanie inwestycji warunkuje osigganie
celdw Spotki.

26.2.2 Rozw¢j i wdrazanie innowacyjnych produktow

Emitent zaktada ciagly rozw¢j i optymalizacje portfela produktéw, majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i
preferencje konsumentéw. Rozwoj produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim
wiasnymi sitami dziatu badawczo-rozwojowego.
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26.2.3 Ogodlnopolska kampania reklamowa

W 2019 roku Grupa Tarczynski kontynuowata kampanig reklamowg w telewizji i internecie, ktdra ruszyta w lutym 2019r.
Kampania ta jest kontynuacjg dziatah promocyjnych prowadzonych w poprzednich latach.

Grupa uwaza, ze kluczowe dla utrzymania pozycji rynkowej jest kontynuowanie prowadzenia ciggtej komunikacji z
konsumentem, dlatego planuje kontynuacje dziatari promocyjno-reklamowych w kolejnych kwartatach.

27. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi kwartatami okresu
sprawozdawczego

Ponizej przedstawiono opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwiazanych z dziatalnoscig Grupy Tarczynski i otoczeniem,
w jakim prowadzi dziatalno$¢, ktdre nie zostaty ujete w pkt 26 niniejszego raportu.

27.1. Czynniki ryzyka zwiagzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalno$¢

27.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy Tarczynski na rynku spozywczym jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w
szczegblnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Czynniki te oddziatujg na site nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacii
makroekonomicznej Polski mogg generowaé ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej i tym
samym negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy TarczynAski.

27.1.2 Ryzyko utraty zaufania konsumentow

Istotnym elementem sprzedazy produktow oferowanych przez Grupe Tarczynski na rynku jest wysokie zaufanie
konsumentow do jakosci i $wiezosci oferowanych wyrobow wedliniarskich. Grupa pozycjonuje wigkszos¢ swoich
produktébw w tzw. grupie Premium, tj. w grupie wyrobéw o najwyzszej jakosSci, w oparciu o uznang marke
,TARCZYNSKI", co powoduje, iz zobowiazana jest do wytwarzania i dystrybucji oferowanych produktéw w $cistych
rygorach jako$ciowych.

Ewentualna utrata zaufania konsumentéw do marki ,TARCZYNSKI" i wyrobéw wedliniarskich oferowanych przez Grupe
moze negatywnie wptyna¢ na poziom wynikow finansowych generowanych przez Grupe.

27.1.3 Ryzyko zwiagzane ze wzrostem cen migsa

Na koszty dziafalnosci Grupy Tarczynski wptyw majg m.in. ceny rynkowe migsa. Ok. 65% kosztow operacyjnych
stanowig surowce, ktére podlegaja bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz sg podatne na réznego
rodzaju czynniki niezwigzane bezposrednio z sytuacjg rynkowg np. choroby zwierzat, skazenie pasz. Ceny surowca sg
Scisle zwigzane z cyklami produkcyjnymi, tzw. ,cykl $winski” charakteryzuje sie cyklicznym wystepowaniem nadpodazy i
niezaspokojonym popytem rynkowym. Ceny surowcdw zaréwno migsa biatego (drdb), jak i czerwonego (wieprzowina,
wotowina) sa $cisle skorelowane z cenami zbdz na rynkach $wiatowych. Spekulacje cenami zb6z na rynkach
towarowych moga mie¢ zwigzek z wystepowaniem klesk zywiotowych i zwigkszonym zapotrzebowaniem na surowce
energetyczne. Ogolna tendencja wzrostu cen zywnoSci jest rowniez spowodowana wzrostem liczby ludno$ci oraz
zwiekszeniem stopnia zamoznosci ludno$ci zamieszkujacej kraje rozwijajace sie.

36



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za | kwartat 2019 roku

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen wyzej wymienionych surowcow wykorzystywanych do produkcji moze negatywnie
wplywaé na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

27.1.4 Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrédtami zaopatrzenia w surowiec do produkcji. W 2019 roku okoto 60% dostaw
surowca miesnego Grupy pochodzito z krajéw Unii Europejskiej. Spotka realizowata zaopatrzenie w surowiec
wieprzowy zarébwno w kraju jak i za granicg (gtéwne kierunki dostaw to Niemcy, Holandia, Dania). Nie mozna
wykluczy¢, iz ewentualny wzrost kursu EUR w stosunku do PLN moze wplyngé na wzrost cen surowca
wykorzystywanego przez Grupe do produkcji i tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Tarczynski.

27.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Grupy

27.2.1 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu zatrudnienia

Realizacja planéw produkcyjnych i sprzedazowych wymaga od Grupy utrzymywania odpowiedniego poziomu
zatrudnienia. Wszelkie mozliwe trudno$ci pozyskania nowych pracownikéw lub ich utrzymania, w zwigzku z otwarciem
rynkdw pracy w krajach UE oraz rosnacym poziomem $redniego wynagrodzenia w Polsce, mogg prowadzi¢ do wzrostu
kosztéw wynagrodzen Grupy, a w konsekwenciji pogorszenia jej wynikéw finansowych.

27.2.2 Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami rzeczowymi

Spotka dokonuje réwnolegle wielu znacznych inwestyciji rzeczowych w unowoczes$nienie parku maszynowego i planuje
kontynuacje tych dziatan. Ma to na celu utrzymanie konkurencyjno$ci poprzez wzrost efektywnosci oraz mozliwos$é
wdrazania nowych produktéw w segmencie Premium, jak rowniez stuzy rozszerzeniu skali dziatalnosci. Pomimo licznych
analiz przedwdrozeniowych Spétka nie jest w stanie oceni¢ na chwile obecng jak bedzie wygladata w przysziosci
produktywno$¢ realizowanych projektow inwestycyjnych. Ponadto powyzsze dziatania wptywajq na wzrost ryzyka
zwigzanego z zadtuzeniem finansowym.

27.2.3 Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

Grupa Tarczynski jest znaczacym producentem wyrobow wedliniarskich na rynku polskim, posiadajacym nowoczesny
zaktad produkcyjny w Ujezdzcu Matym o wydajnosci dziennej 100 ton oraz w Bielsku-Biatej o wydajnosci dziennej 30
ton. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego
Grupy moze wystapi¢ ryzyko czasowego wstrzymania produkcji, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do
braku terminowej realizacji dostaw do odbiorcéw Grupy i tym samym ograniczenia poziomu sprzedazy produktow
Grupy, co moze negatywnie wptyng¢ na osiagane przez Grupe Tarczyhski wyniki finansowe.

27.2.4 Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Ewentualna utrata, cze$ciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systemoéw informatycznych Grupy Tarczynski
mogtaby negatywnie wplyna¢ na biezacq dziatalnos¢ Grupy Tarczynski i tym samym wplyng¢ na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

27.2.5 Ryzyko zwigzane z kosztami finansowania dziatalnosci

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko stdp procentowych, wzrostu
kosztow pozyskania kredytow bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére mogq negatywnie wplyngé na
realizowane przez Spotke wyniki finansowe. Spétka stara sie niwelowaC powyzsze ryzyko. Ryzyko kredytowe w Spétce
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analizowane i zarzadzane jest przez Dyrektora Finansowego. Przede wszystkim analizie podlega spetnianie przez
Spotke warunkéw zawartych umoéw kredytowych. W przypadku niewywigzania sie z zapiséw uméw kredytowych, banki
mogg zaspokoiC swoje roszczenia z przedmiotu zabezpieczenia, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na perspektywy
rozwoju, wyniki oraz sytuacje finansowa Spotki. Zamiarem Zarzadu jest nalezyte wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych, zatem w opinii Zarzadu powyzsze ryzyko jest ograniczone.

27.2.6 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Gtowni akcjonariusze Spotki: EJT Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, EJT Sp. z 0.0. oraz Jacek Tarczyniski
i Elzbieta Tarczynska, posiadajg akcje Spotki w liczbie uprawniajacej ich do wykonywania tacznie wigkszosci gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spdtki i w zwigzku z tym maja decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Tarczynski S.A. Pozostali
akcjonariusze powinni zatem wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na decyzje podejmowane przez Walne
Zgromadzenie.

28. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Tarczynski S.A podjgt uchwate nr 01/03/2019 dotyczacq skierowania do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia rekomendacji o podziat zysku netto Spotki wypracowanego w roku 2018 w
wysoko$ci 28.457.300,67 zt poprzez niewyptacenia dywidendy i przekazanie go w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
Rekomendacja w sprawie przeznaczenia cato$ci kwoty zysku netto na kapitat zapasowy Spétki uzasadniona jest
aktualng, sytuacjg makroekonomiczng i rynkowa, a takze realizacjg planéw operacyjnych i inwestycyjnych Emitenta w
zwigzku z przyjetq Strategig Spotki.

29. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny, dochody
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé wystepowania

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2019 roku nie wystapity pozycje, ktére sg nietypowe ze wzgledu naich
rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwo$¢ wystepowania.

30. Odpisanie wartosci zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapaséw ani nie odwracata odpiséw warto$ci zapasow.

31. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwracanie strat z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku
nie ujmowano strat z tytutu utraty wartosci aktywdédw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.
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Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;.

31 marca 2019 31 marca 2018

Zwiekszenie 604 023,96 66 196,01
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 96 913,31

32. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzac;ji
Nie dotyczy.
33. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 4.876 tys. zt, gtownie z tytutu
zakupu urzadzen i maszyn produkcyjnych oraz z tytutu rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

34, Poczynione zobowiazania do dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na koniec okresu zakoficzonego 31 marca 2019 roku, jak rowniez na koniec okresu zakonczonego 31 marca 2018 roku
nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

35. Rozstrzygnigcie spraw sadowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku, nie zapadty rozstrzygniecia istotnych spraw sadowych.

36. Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wptyw na wartos¢ godziwa
aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku, nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz
ekonomicznych, ktdre wplynetyby w istotny sposéb na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych oraz zobowigzan

finansowych.

37. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktoérych nie dokonano zadnych dziataii naprawczych

W ciggu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych umoéw
kredytowych.
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38. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania
tych aktywow

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku, nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na
skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

39. Emisje akcji, wykup i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréow wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku, Spotka nie dokonywata emisji akcji, wykupu ani sptaty
dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

40. Kapitat podstawowy i kapitaly rezerwowe
40.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2019 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt i
jest podzielony na 11.346.936 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 11.346.936,00 zt i
byt podzielony na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Dane o wartosci poszczegdlnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 31 marca 2019 roku

Serial emisja Rodz?j a’kcji Rc?dfaj . Liczba akeji Wartoéc": s.eriilefnisji ng Data reiestracii
(udziatéw) uprzywilejowania wartosci nominalnej jestracjl
w KRS
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykte nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykte nieuprzywilejowane 2000000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykte nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013

11 346 936 11 346 936,00

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

40.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

40



Skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI
za | kwartat 2019 roku

40.2. Nadwyzka z emisji akcji
W okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2019 roku kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji nie ulegt zmianie.

40.3. Kapital rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyt sie w okresie 3 miesiecy 2019 roku o0 420.557,46 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na kapitat wtasny.

40.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

W punkcie 25 niniejszego sprawozdania opisano rekomendacije Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok.

41. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2019 roku oraz od 31 marca 2019 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu spotki Grupy nie udzielaty zadnych poreczen innym podmiotom.

42. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku, jak i w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 nie
wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

Zarzad jednostki 1842 612,73 443 865,64
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 249 612,73 82 365,64
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petmienie funkcji 1593 000,00 361 500,00

Rada Nadzorcza jednostki 416 128,66 120 301,62
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 347 428,66 69 601,62
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 68 700,00 50 700,00
RAZEM 2258 741,39 564 167,26
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43, Instrumenty finansowe

43.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentéw finansowych

Kategorie i klasy aktywow

finansowych

Aktywa finansowe dostepne do

za | kwartat 2019 roku

Okres
zakonczony
31.03.2019

Okres
zakonczony
31.03.2018

sprzedazy 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 88 890 155,18 94 026 556,38
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 87690 155,18 92 826 556,38
Pozyczki 1200 000,00 1200 000,00

Srodki pieniiine iich ewkiwalenti 18 769 600,98 10 259 763,23

Kategorie i klasy zobowigzan

finansowych

Okres
zakonczony
31.03.2019

Okres
zakonczony
31.03.2018

Zobowiazania finansowe wyceniane

w warto$ci godziwej przez wynik 16 950,00 0,00
finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane 292099 937,39 244 324 468.19
wg zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 195040 244,98 148616 741,10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 959 692,41 95707 727,09
Zobowiazania z tytutu gwarancji,

leasingu, faktoringu i wylaczone z 62 530 382,03 62 212 523,21
zakresu MSSF 9

Zobowigzania z tytutu leasingu 40519 716,80 42 325 027,89
Zobowigzania z tytutu faktoringu 22010 665,23 19 887 495,32
Instrumenty pochodne 2993 561,61 0,00

zabezpieczajace

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 31 marca 2019 roku,
31 grudnia 2018 roku i 31 marca 2018 roku, nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powoddw:

—  w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatéw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich warto$¢
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci tam, gdzie byto to konieczne i
stanowi przyblizenie wartosci godziwe;.
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Warto$¢ godziwa kredytdw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywdw zdyskontowanych biezaca rynkowg stopg procentowa.

43.2. Analiza pozioméw wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktdre po poczatkowym ujeciu wyceniane sa w
warto$ci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych zrodtowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;.

Okres zakonczony 31 marca 2019 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy 0,00 (16 950,00) 0,00 (16 950,00)
instrumenty pochodne 0,00 (16 950,00) 0,00 (16 950,00)
Zabezpieczajace instrumenty
pochodne 0 2993 561,61 0,00 (2993 561,61
Okres zakonczony 31 marca 2018 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy 0,00 (15 960,00) 0,00 (15 960,00)
instrumenty pochodne 0,00 (15 960,00) 0,00 (15 960,00)
Zabezpieczajace instrumenty
pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

43.3. Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W poszczegoinych okresach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie wystapity
przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia
z/do Poziomu 3.
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43.4. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

W okresach zakoficzonych 31 marca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku nie byto koniecznosci ujmowania w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw kwot z tytutu nieefektywno$ci zabezpieczen.

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.12.2018

Instrumenty pochodne

zabezpieczajace przeptywy pieniezne (2993 561,61) (2474 354,86)

Transakcja typu IRS (2993 561,61) (2 474 354,86)
Instrumenty przeznaczone do obrotu (16 950,00) 4750,00
Transakcja typu Forward 2018 0,00 4 750,00
Transakcja typu Forward 2019 (16 950,00) 0,00
Razem instrumenty pochodne (3 010 511,61) (2 469 604,86)
w tym dtugoterminowe

w tym krétkoterminowe (3010511,61) (2 469 604,86)

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokosciq kapitatu wtasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami
surowcow w walutach obcych oraz ryzyko zmiany stop procentowych w ramach zawartych umoéw kredytowych oraz
umodw leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcéw w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami
terminowymi (forward).
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44, Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakorczeniu okresu $rddrocznego objetego niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity inne istotne zdarzenia, niz te zaprezentowane w powyzszym sprawozdaniu, ktdre winny zostaé
odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Dawid Tarczynski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Swierczyniski
Wiceprezes Zarzadu

Barbara Kiihn
Gtéwna Ksiegowa

Ujezdziec Maty, 24 maja 2019 roku
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TARCZYNSKI

Srédroczpe Skrécone Sprawozdanie Finansowe
TARCZYNSKI S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
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BILANS
na dzien 31 marca 2019 roku

Aktywa
Stan na Stan na
31.03.2019r. 31.03.2018r.
A AKTYWA TRWALE 426 647 797,56 371600 907,56
| Wartosci niematerialne i prawne 15833 674,73 13 359 796,60
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1860 493,84 3252 826,70
2 Wartosc¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 4791 039,51 5504 409,01
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 9182 141,38 4602 560,89
Il Rzeczowe aktywa trwate 403 194 106,20 353 859 149,76
1 Srodki trwate 268 750 932,10 287 635 249,12
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4157 076,82 3388615,32
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 116 095 109,70 130 184 520,15
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 133 877 349,76 139 688 286,92
d  $rodki transportu 4178 471,49 2 467 364,69
e inne $rodki trwate 10442 924,33 11 906 462,04
2 Srodki trwate w budowie 104 813 636,44 44297 217,25
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 29 629 537,66 21926 683,39
Il Naleznosci diugoterminowe 1 840 389,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 1 840 389,00 0,00
9 Od jednostek pozostalych, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje diugoterminowe 288 877,15 288 877,15
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 368 877,15 288 877,15
a  wjednostkach powigzanych 288 877,15 208 877,15
- udziaty lub akcje 103 687,50 103 687,50
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 105 189,65 105 189,65
oW pozos_ta’rych_jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 80 000,00 80 000,00
- udziaty lub akcje 80 000,00 80 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5490 750,48 4093 084,05
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5490 750,48 4093 084,05
2 Inne rozliczenia migedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 199 864 412,05 174 134 285,29
|

Zapasy 60 443 149,67 49 296 344,70
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1 Materiaty 30656 415,65 33212175,04
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 29438 900,94 15690 091,62
4 Towary 347 833,08 286 978,04
5  Zaliczki na dostawy 0,00 107 100,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 116 919 361,20 110 783 815,49
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 12 134 057,02 8 887 995,50
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 134 057,02 8887 995,50
- do 12 miesigcy 12134 057,02 8887 995,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od ppzosta_tych jed_nostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 104 785 304,18 101 895 819,99
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 80 870 689,55 85599 509,04
- do 12 miesiecy 80 870 689,55 85599 509,04
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b Z tytutu podatkow, .dotacji, ce+,'ubezpitleczer'1 spofecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych 23680 115,25 15 880 262,55
¢ inne 234 499,38 416 048,40
d  dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 18 521 869,54 11 060 039,66
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 18 521 869,54 11 060 039,66
a  wjednostkach powigzanych 1200 000,00 1200 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1200 000,00 1200 000,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 30 338,94 44 400,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 30 338,94 44 400,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17 291 530,60 9815 639,66
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 17 291 530,60 9815 639,66
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3980 031,64 2994 085,44
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0.00 0.00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
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Stan na Stan na
31.03.2019r. 31.03.2018r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 197 664 424,54 170 191 221,14
| Kapitat (fundusz) podstawowy 11 346 936,00 11 346 936,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy w tym: 130 478 696,16 106 057 630,30

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig

nominalna udziatow (akcji) 37524777,68 37 524777,68
1l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: (2 424 784,90) 0,00
-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej (2 424 784,90) 0,00
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 22 672 864,49 22 672 864,49
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 22 672 864,49 22 672 864,49
- na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
v Zysk (strata) z lat ubieglych 28 457 300,67 24 421 065,86
Vi Zysk (strata) netto 713341212 5692 724,49
Vil Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 428 847 785,07 375 543 971,71
I Rezerwy na zobowigzania 33013 563,87 29 656 265,40
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 530 638,90 12 619 941,82
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1146 390,84 1077 823,10
- dlugoterminowa 582 981,00 469 382,00
- krétkoterminowa 563 409,84 608 441,10
3 Pozostate rezerwy 18 336 534,13 15 958 500,48
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 18 336 534,13 15958 500,48
] Zobowiazania dtugoterminowe 205 922 220,96 164 810 442,71
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Wobec _pozos?atych je_dnostek, w ktoérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 205 922 220,96 164 810 442,71
a kredyty i pozyczki 179 244 635,55 137 480 995,87
b z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 26 677 585,41 27 329 446,84
d zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00
il Zobowigzania krétkoterminowe 168 331 326,75 158 040 638,68
1 Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Zobowi_qzania_ wobec pozostaiych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ’ ’
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 167 957 678,41 157 819 291,65
a kredyty i pozyczki 16472 731,38 10 324 348,32
b z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 35852 796,62 34 883 076,37
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 97 851 474,80 95 637 693,99
- do 12 miesiecy 97 851 474,80 95 637 693,99

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g tzy’;ﬁ’;gw Szgﬁ(tl;ﬁ\(/)vp rcaevt;nL;/t();ra]zpieczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz innych 7830772,88 787880157
h z tytutu wynagrodzen 3816 779,06 3699 761,39
i inne 6133 123,67 5395610,01
4 Fundusze specjalne 373 648,34 221 347,03
v Rozliczenia migdzyokresowe 21580 673,49 23 036 624,92
Ujemna warto$c¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 21580 673,49 23036 624,92
- dlugoterminowe 20133 262,89 21545 216,39
- krotkoterminowe 1447 410,60 1491408,53
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POR()WNAWCZY)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31.03.2019 31.03.2018

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 197 836 175,59 181 069 588,25
- od jednostek powigzanych 12733 011,11 7714 950,07

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 184 378 318,84 178 359 127 47
I \%vrz?rite:)néaé ztjaer;#nzr)oduktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 10 267 255 51 (631 228,49)
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 1030 331,02 1283 931,88
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2160 270,22 2057 757,39
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 186 080 793,01 171 828 845,16
| Amortyzacja 7230 067,30 7265 445,76
I Zuzycie materiatow i energii 116 366 060,36 105318 312,78
Il Ustugi obce 38215 858,46 34 577 448,39
v Podatki i optaty, w tym: 543 953,62 629 388,63
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

\% Wynagrodzenia 17 262 129,29 17 311 169,97
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym 3447 064,18 3372 542,30
- emerytalne 1567 271,04 1489 626,08

VI Pozostate koszty rodzajowe 1070 860,49 1485 139,80
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1944 799,31 1869 397,53
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 11 755 382,58 9240 743,09
D Pozostate przychody operacyjne 833 953,10 1384 798,78
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 51616,75 71143,20
I Dotacje 344 174,64 358 224,84
1l Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
1\ Inne przychody operacyjne 438 161,71 955 430,74
E Pozostate koszty operacyjne 1072 053,55 388 085,20
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 604 023,96 66 196,01
Il Inne koszty operacyjne 468 029,59 321 889,19
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 11517 282,13 10 237 456,67
Przychody finansowe 112 964,03 84 258,76

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il Odsetki, w tym: 83 845,61 18 675,67
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1l Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

I\ Aktualizacja wartoéci aktywdw finansowych 29118,42 65 583,09
Inne 0,00 0,00

H Koszty finansowe 2610 600,64 2261 063,72
| Odsetki, w tym: 2459 279,75 1985 394,77
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

1l Aktualizacja wartoéci aktywéw finansowych 0,00 0,00
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\% Inne 151 320,89 275 668,95
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 9019 645,52 8060 651,71
J Podatek dochodowy 1886 233,40 2 367 927,22
K Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

1.01.-31.03.2019r.

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 190 951 569,88
- korekty btedéw podstawowych 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00
- pofaczenie spotek 0,00

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

190 951 569,88

1.01.-31.03.2018r.

155 213 533,41
0,00

0,00

9284 963,19
164 498 496,60

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

- korekty bledéw podstawowych 0,00
- wynik na pofaczeniu 0,00
2.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 130 478 696,16
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0,00
- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wiasnych 0,00
- wynik na potaczeniu 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- wyptacona dywidenda 0,00

- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00

0,00

9284 963,19
106 057 630,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (420 557,46)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) (420 557,46)
- wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych (420 557 ,46)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- zwyceny obligacji zamiennych na akcje 0,00
- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia akcji ponad warto$¢ nominalng 0,00
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 28 457 300,67
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 28 457 300,67

24 421 065,86
0,00
24 421 065,86
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a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- inne - potaczenie spotek 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wtasnych 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
- wynik na potaczeniu 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 28 457 300,67 24 421 065,86
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedoéw podstawowych 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
a) zysk netto 7133412,12 5692 724,49
b) strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIE2NYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Okres 3 miesiecy
zakonczony

dnia 31.03.2019

dnia 31.03.2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

7133 412,12
1674 562,16

7 230 067,30
(9.021,79)

2 445 608,09
(51616,75)
3948 313,16
(13 265 068,66)
15131 444,87

5 692 724,49
(4 869 438,61)
726544576
2509,77
1979611,83
(71 143,20)

6 349 912,80
(7 110 484,24)
(8229 731,79)

pozyczek | kredytéw (10750 932,31) (2533 270,92)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2588 424,29) (2577 888,62)
Inne korekty (415 807,46) 55 600,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 8807 974,28 823 285,88
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 115 312,67 135 020,39
Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 54 550,41 84 913,20
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 51 876,54 50 107,19
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00
inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 51 876,54 50 107,19
zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00
inne wptywy z aktywow finansowych 51 876,54 50 107,19
Inne wptywy inwestycyjne 8 885,72 0,00
Wydatki 28 180 697,54 20271 119,73
Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 28 180 697,54 20271 119,73
Inwestycje w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
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Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) (28 065 384,87) (20 136 099,34)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Wplywy 18 209 404,96 23223 623,77
Wp’fywy neyto z wydania udziatow (emisji akcji). i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
Kredyty i pozyczki 18 209 404,96 23223 623,77
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 11278 789,53 9316 479,19
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli 0,00 0,00
Izr;/r:le(u niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 4276 868,15 2650 053,26
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 4139 674,35 4 449 424 67
Odsetki 2445 608,09 1979611,83
Inne wydatki finansowe 416 638,94 237 389,43
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 6930 615,43 13 907 144,58
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll. +/- B.IIl. +/- C.IIL.) (12 326 795,16) (5 405 668,88)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (12 317 773,37) (5408 178,65)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 9021,79 (2509,77)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 29 609 303,97 15223 818,31

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1063 305,46

2121819
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogoine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki Tarczyniski S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spotki miesci sie w Ujezdzcu Matym
80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz miesa i wyrobdéw z
miesa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z p6zn.zm) ("UoR).

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pézn.
zm.)

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 1927 z p6z.zm.).
- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 277 z
pbzn.zm. ,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inacze;.
Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku.
Tarczynski S.A. jest jednostkgq dominujgcq Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. i sporzadza $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skrdconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
roku.
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1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku nie dokonywano zmiany
zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Zdarzenia ktére wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2019 roku nie zaistniaty znaczace zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene sytuacji
finansowej Spotki, a ktére powinny by¢ a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Dawid Tarczynski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Swierczynski
Wiceprezes Zarzadu

Barbara Kiihn
Gtéwna Ksiegowa

Ujezdziec Maty, 24 maja 2019 roku
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