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finansowa i wynik finansowy Spotki. 24
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 172 263 461,54 144 476 365,56
Koszt wasny sprzedazy (140 842 701,52) (114 666 566,21)
Zysk brutto ze sprzedazy 31420 760,02 29 809 799,35
Koszty sprzedazy (22 452 186,48) (20 438 200,52)
Koszty zarzadu (5347 008,82) (4 308 331,71)
Pozostate przychody operacyjne 1185 261,20 537 893,77
Pozostate koszty operacyjne (103 995,27) (117 123,16)
Zysk operacyjny 4702 830,65 5484 037,73
Przychody finansowe 147 028,82 272 307,60
Koszty finansowe (1990 041,24) (1761 579,06)
Zysk przed opodatkowaniem 2 859 818,23 3994 766,27
Podatek dochodowy (483 998,12) (813070,41)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 375 820,11 3181 695,86

Pozostate catkowite dochody

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku

Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych (101 078,57) (7 390,44)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 19204,93 140418
Réznice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych - 1 056,54
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem (81 873,64) (4929,72)

Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem

Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 375 820,11 3181 695,86
Catkowite dochody za rok obrotowy

Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 2293 946,47 3176 766,14
Sredniowazona liczba akgji* 11 346 936,00 11 346 936,00

Zysk na jedng akcje (w ztotych)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujace;j 021 028
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Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 0.21 0.28
akcjonariuszom jednostki dominujacej ' '

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy 021 0.28
akcjonariuszom jednostki dominujace;j ’ ’

Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy 0.21 0.28
akcjonariuszom jednostki dominujacej ' '
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 3 15_:)3;2'(‘;7 31St1a2“2'(‘)a1 6
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 302 877 112,12 293 175 650,08
Pozostate warto$ci niematerialne 11497 665,42 10723 483,08
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 000,00 80 000,00
Naleznosci inne 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5119950,73 3663 390,43
Aktywa trwate razem 319 574 728,27 307 642 523,59
Aktywa obrotowe
Zapasy 58 960 554,35 45422 966,43
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92 426 263,79 92 389 177,27
Pozyczki i nalezno$ci wiasne 0,00 0,00
Biezace aktywa podatkowe 625 356,00 1781874,00
Pozostate aktywa 17 020 532,98 9235778,94
Pozostate aktywa finansowe 2401 823,90 2 168 813,68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 847 544,31 17 996 946,49
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 179 282 075,33 168 995 556,81
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ . 15_:)33'12'(‘; 7 . 1St1a2“2'(‘)a1 .
PASYWA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11346 936,00 11346 936,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 37524 777,68 37524 777,68
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (298 901,70) (380 775,34)
Kapitat rezerwowy 82699 262,14 82699 262,14
Zyski zatrzymane 17 552 567,67 15176 747,55
!\;i;ggﬁci lijfa:ﬁablﬁjzﬁéredmo w kapitale, zwigzane ze zmianami 55 246,86 55 246,86
R&znice kursowe z przeliczen konsolidacyjnych 17 694,19 571,85
Kapitat wiasny razem 148 897 582,84 146 422 766,74
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 148 897 582,84 146 422 766,74
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 89213 136,73 82944 727,60
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 469 382,00 469 382,00
Rezerwa na podatek odroczony 10 461 132,06 10 250 574,72
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 22933 555,73 23 315 504,39
Zobowiazania z tytutu leasingu 31250 123,25 24 889 777,54
Zobowigzania dlugoterminowe razem 154 327 329,77 141 869 966,25
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 75719 681,92 82373 837,25
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25441 149,02 23894 310,60
Pozostate zobowigzania finansowe 23 379 046,61 26 599 334,01
Biezace zobowigzania podatkowe 44 755,00 39 680,00
Rezerwy krotkoterminowe 16 587 255,24 7717 217,88
Przychody przysztych okresow 1630 863,79 1630 863,79
Zobowiazania z tytutu leasingu 14583 726,11 12461 361,76
Pozostate zobowigzania 16 728 269,11 12 390 373,47
Zobowigzania z tytutu faktoringu dostawcow 2151714419 21238 368,65
Zobowiazania krétkoterminowe razem 195 631 890,99 188 345 347,41
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Sprawozdanie z przeptywow Srodkow pienieznych zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016

I Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

1.01  Zysk brutto za rok obrotowy 2859818,23 3994 766,27
.02 Korekty: (7 555 088,18) (1260 880,97)
1.03  Amortyzacja 7002 869,24 6 185433,48
1.04  (Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netto 38 348,25 70 178,80
1.05  Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 1897 489,17 1391 179,36
1.06  Zysk/(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (9756,10) (57 729,32)

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w

107 rachunku zyskow i strat 0,00 0.00
1.08  Zysk/ (strata) ze zbycia udziatéw 0,00 0,00
1.09  Zmiany w kapitale obrotowym:

110 (Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (13 522 587,92) (8 142 553,18)
11 E)Zov;/i)esl;:f;cr;]i? a/é;r:]r;i:i?zenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (6,130 543.42) (7172610.73)
112 sowzlil;?;;r;ﬁ Z/ O(ngvr;iigzzr’?nie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 2250 188,57 7983 548,14
113 Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 0,00 0,00
114 Zwiekszenie przychodow przysztych okresow (381 948,66) (407 715,93)
115 Podatek zaptacony 1194 261,00 (1116 883,00)
116 Inne korekty 106 591,70 6 271,41

II. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

1.01  Platnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych 0,00 0,00
1.02  Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0,00 0,00
1.03  Otrzymane odsetki 0,00 0,00
1.04  Pozostate wptywy 0,00 0,00
1.05 Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
1.06  Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne (3462 620,89) (5531 606,57)
1107 x\i/gr’fr)]lawt)é rzlatly;]t;ilrjl ?lg){gﬁnillgﬁdnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 9756,10 8787073
1.08  Udzielenie pozyczek (250 000,00) 0,00
1.09  Pfatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
1110 Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
111 Pozostate wydatki 2997,09 2997,09

M. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

I1.01 Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0,00 0,00
.02 Platnosci z tytutu kosztow emisjilumorzenia akcji 0,00 0,00
11.03  Wplywy z kredytow 13001 496,48 6246 438,03
11.04  Wplywy z dotacji 0,00 0,00
I1.05 Splata kredytow (5318 999,86) (4 343 086,28)
.06  Splata zobowigzan z tytutu leasingu (4 628 749,88) (2998 671,37)
.07 Dywidendy wypfacone na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
[1.08  Odsetki zaptacone (1897 489,17) (1391 179,36)

.09 Inne wptywy finansowe - faktoring naleznosci (2872 173,86) 7484 963,16
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V.

Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych (38 348,25)

(70 178,80)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Wielkosci ujete
Kapitat bezposrednio w Zyski Réznice kursowe z
zatrzymane przeliczen
konsolidacyjnych

Kapitat Nadwyzka z emisji

podstawowy

Pozostaly kapitat Kapitaly wtasne

ogotem

akcji powyzej ich rezerwowy na kapitale, zwigzane ze

rezerwowy

wartosci nominalnej zabezpieczenia zmianami zatozen

aktuarialnych

Stan na 1 stycznia 2017 11 346 936,00 37524 777,68 82 699 262,14 (380 775,34) 55 246,86 15176 747,56 571,85 146 422 766,75
Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E;;ﬁg?f:;ém%amwanego Zyskuna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 81873,64 0,00 0,00 0,00 81873,64
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2375 820,11 0,00 2375 820,11

Réznice kursowe z przelicze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17122,34 17122,34
konsolidacyjnych
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za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wielkosci ujete
Kapitat bezposrednio w Zyski Réznice kursowe z
zatrzymane przeliczen
konsolidacyjnych

Nadwyzka z emisji .
. Yy Pozostaly kapitat ) h
akcji powyzej ich rezerwowy na kapitale, zwigzane ze

ot ; 8 rezerwowy . . . . .
wartosci nominalnej zabezpieczenia Zmianami zatozen
aktuarialnych

Kapitat Kapitaly wtasne

ogotem

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2016 11 346 936,00 37524 777,68 73 804 353,26 (1031 068,02) (9 477,00) 21581 226,21 771,42 143217 519,55
Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E;;ﬁg?f:;ém%amwanego Zyskuna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody ogdtem 0,00 0,00 0,00 5 986,29 0,00 0,00 0,00 5 986,29
Zysk roku biezacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3181 695,86 0,00 3181 695,86
5&‘;?;5??@?;2?’&;Vyp*ac"”el wlatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Raznice kursowe z przeliczeri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1056,54 1056,54
konsolidacyjnych

1
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Tarczynski’) sktada sie ze Spétki Tarczynski S.A.
(,jednostka dominujaca”, ,spotka dominujaca”, ,Spétka”) i jej Spotek zaleznych: Tarczyhski Marketing Sp. z 0.0. i Tarczynski
Deutschland GmbH (,Spétki zalezne”). Tarczynski S.A. - Spdtka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 8 grudnia 2004, przed notariuszem Beatg Baranowska — Seweryn we Wroctawiu (Rep.
Nr A 10056/2004), w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjna. Do dnia 9 listopada
2005 roku Spdtka dziatata pod nazwa Zaktad Przetwérstwa Miesnego Tarczynski S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla Wroctawia
Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225318.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 932003793.

Siedzibg jednostki dominujacej oraz gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Tarczynski S.A. jest produkcja i przetwdrstwo migsne.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. jest obstuga jednostki dominujacej w zakresie
marketingu oraz promocji.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Tarczynski Deutschland GmbH jest dystrybucja produktéw Tarczynski S.A. na terenie
Niemiec i Austrii.

2. Opis Grupy Kapitatowej TARCZYNSKI S.A.
Grupa Kapitatowa Tarczynski S.A. sktada sie ze Spotki Tarczynski S.A. i jej Spotek zaleznych: Tarczynski Marketing Sp. z

0.0., w ktorej Tarczynski S.A. posiada 100% udziatéw, oraz Tarczynski Deutschland GmbH, w ktorej Tarczynski S.A. posiada
100% udziatow. Spotka Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. oraz Tarczynski Deutschland GmbH konsolidowane sg metodg

petna.
3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2017 roku, jak i na dzien 12 maja 2017 roku, (fj. dzien publikacji niniejszego
sprawozdania) przedstawiat sie nastepujaco:

— Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu,
- Marek Pigtkowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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W skfad Rady Nadzorczej na dzier 31 marca 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:
—  Edmund Bienkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Elzbieta Tarczynska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

—  Krzysztof Wachowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Pisula - Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Piotr Lyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
W dniu 27 kwietnia 2017 roku Andrzej Pisula ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z ubiegania sie 0 wybor nowej kadencji Rady
Nadzorczej na lata 2017-2019.
W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej na wspdlng kadencje
na lata 2017-2019 w skiadzie:
—  Edmund Bienkiewicz
— Elzbieta Tarczynska

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

—  Krzysztof Wachowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tadeusz Trziszka - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Piotr tyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 28 kwietnia 2017 roku do 12 maja 2017 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 12 maja 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez
pkt 7).

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty objasniajace
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) opublikowanym w dniu 10 marca 2017 roku.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych informacji objadniajacych.
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W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badZ odracza koszty powstajace w roku finansowym nieréwnomiernie
tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badz odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych - metoda po$rednia.

Tarczynski S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.grupatarczynski.pl.

Sprawozdanie jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Polskie Spdtki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okre$lonymi przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Spétka Tarczynski Deutschland GmbH prowadzi ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami okre$lonymi przez niemieckie przepisy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spétki, ktory bytby
zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Tarczynski.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru jednostki dominujacej i spdtki Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. uwzglednionych w ninigjszym $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym finansowego jest ztoty polski wraz z groszami (PLN), o ile przy
wybranych informacjach nie podano inaczej. Walutg pomiaru spotki Tarczynski Deutschland GmbH jest euro (EUR) wraz z
centami przeliczone na potrzeby niniejszego sprawozdania wg. kurséw podanych ponize;.
Walutg sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski wraz z groszami (PLN), o ile przy wybranych informacjach nie podano inacze;j.

kurs Rachunku
Zyskow i Strat

31 marca 2017

4,2198 4,2891

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie
wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.
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Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i
towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych
segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towaréw.

7. Nowe standardy i interpretacje

Zastosowanie standardow i interpretacji w 2017 roku

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych ~ Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktorych zmiany w standardach opublikowane
przez RMSR i majgce obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete
Nastepujace standardy i interpretacje mogg mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy, gdy zostang zaakceptowane
do stosowania w Unii Europejskiej:

o MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej i dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostalty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.
Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w

zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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8. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdtki za rok zakofczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy 2017 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 3 miesiecy 2017 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnos$cig
zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

10. Korekta btedéw poprzednich okresow

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku, jak i w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku
nie wystapity zdarzenia, ktdre powodowaltyby, ze Spdtka musiataby ujgé w sprawozdaniu finansowym korekty btedu
podstawowego.

1. Model biznesowy Grupy Tarczynski

Model biznesowy Grupy Tarczynski koncentruje sie na przetwérstwie miesa wieprzowego i drobiowego oraz sprzedazy
i dystrybucji wytwarzanych wyrobéw migsno-wedliniarskich do sklepéw detalicznych, hurtowni oraz sieci handlowych. Grupa
nie prowadzi chowu trzody chlewnej dla potrzeb wtasnych ani tez uboju.

Grupa produkuje ok. 300 wyrobéw wedliniarskich. Strategicznym obszarem Grupy sg produkty Premium. Sprzedaz
produktéw Grupy odbywa sie poprzez tradycyjny i nowoczesny kanat dystrybucji. Produkty Grupy sg sprzedawane na
obszarze catej Polski. Dodatkowo Grupa Tarczynski realizuje sprzedaz eksportowa, gtéwnie na rynki Europy Zachodniej:
Niemcy, Anglia i Holandia. W 2016 roku sprzedaz eksportowa stanowita 15,9% przychodéw ze sprzedazy.

Grupa Tarczynski posiada trzy zaklady produkcyjne. Gtéwny zaktad produkcyjny, o wydajnosci dobowej 100 ton,
Zlokalizowany jest w Ujezdzcu Matym. Zaktad ten zostat oddany do uzytku w trzecim kwartale 2007 roku. W latach 2013-
2015 Grupa prowadzita inwestycje polegajacq na rozbudowie zaktadu w Ujezdzcu Matym. Celem rozbudowy byt wzrost
potencjatu produkcyjnego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodow ze sprzedazy.

Ponadto Grupa dysponuje dwoma zaktadami produkcyjnymi: zaktadem w Stawie (0 wydajnosci dobowej 40 ton) oraz
zaktadem w Bielsku-Biatej (0 wydajnosci dobowej ok. 30 ton).

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do §rédrocznej dziatalnosci
Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuije istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
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13. Strategia rozwoju Grupy Tarczynski

Strategia wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej Tarczynski SA opiera sie na koncentracji w podstawowym obszarze

biznesowym, jaki stanowi produkcja wedlin klasy premium. Grupa zaktada umocnienie sie na pozycji lidera w produkcji

kabanoséw. Celem dtugoterminowym jest zdobycie pozycji lidera wsrdd polskich producentéw wedlin trwatych. Grupa chce

by¢ takZe liderem rynkowym w dynamicznie rozwijajgcym sig¢ segmencie przekasek migsnych.

Cel ten Grupa Tarczynski zamierza osiagna¢ poprzez:

— wprowadzane na rynek innowacje w zakresie zaréwno produktéw jak i form opakowan,

- systematyczng aktywno$¢ marketingowa, zmierzajaca do wzrostu rozpoznawalnosci marki ,TARCZYNSKI” oraz
budowy lojalnosci konsumentow,

Grupa zaklada ciagly rozw¢j i optymalizacje portfela produktdw, majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i

preferencje konsumentéw. Rozwdj produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim wtasnymi

sitami dziatu badawczo-rozwojowego.

Strategia Grupy Tarczynski zaktada systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci jako$ciowej i kosztowej przedsiebiorstwa,

w relacji do czotowych polskich firm branzy przetworstwa miesnego.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki Tarczynski S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji Spoétki, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od dnia 10 marca 2017 roku (data publikacji raportu za 2016 rok) do dnia 12 maja
2017 roku (data publikacji niniejszego raportu) struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji Tarczynski S.A. nie ulegta

Zmianie.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki, zgodnie z jej wiedzg, na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2017 roku tj. na dzien 12 maja 2017 roku.

Tabela: Struktura akcjonariatu Tarczynski S.A. wedtug stanu na dzien 12 maja 2017 roku

Udziat w ogdlnej

Udziat w kapitale

llos¢ akcji podstawowym llos¢ gtosow liczbie gtoséw
na WZA

EJT Investment S.a.r.. 4346 936 38,4% 7346 936 51,2%
AVIVA OFE 1491783 13,1% 1491783 10,4%
Nationale-Nederlanden OFE

(dawniej ING OFE) 1000 000 8,8% 1000 000 7,0%
Elzbieta Tarczyriska * 500 000 4,4% 500 000 3,5%
Jacek Tarczynski ** 500 000 4,4% 500 000 3,5%
Pozostali 3508 217 30,9% 3508217 24,4%

* Pani Elzbieta Tarczynska posiada takze, wspélnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg
w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatow: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w glosach na WZA Spotki

** Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonka Elzbieta Tarczyniska, posrednio, poprzez spétke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatow: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski S.A. w ilosci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowigce 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spotki
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15. Zestawienie stanu posiadania akcji Tarczynski S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby zarzadzajace, zgodny z wiedzg Spotki, na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego za rok 2016, tj. na dzien 10 marca 2017 roku oraz na dzien
przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 12 maja 2017 roku, w oparciu o informacje przekazywane przez osoby
zobowigzane.

Tabela: Stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby zarzadzajace

Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania Liczba posiadanych akcji

Imi i Nazwisko (na dzief 12 maja 2017) w okresie (na dzief 10 marca 2017)

Jacek Tarczynski *

500 000 bez zmian 500 000
Prezes Zarzadu
Radostaw Chmurak 9302 bez zmian 9302
Wiceprezes Zarzadu
Marek Pigtkowski 0 bez zmian 0
Wiceprezes Zarzadu

* Pan Jacek Tarczynski posiada takze, wspolnie z matzonkg Elzbieta Tarczyfska, posrednio, poprzez spdtke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg w
Luksemburgu (100% wiasnosci udziatéw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski SA w ilosci 4.346.936,00 sztuk, stanowigce
38,31% udziatu w kapitale Spotki oraz stanowiace 51,21% udziatu w gtosach na WZA Spoétki. Liczba posiadanych przez niego bezposrednio i posrednio
akcji Tarczynski S.A. nie ulegta zmianie w okresie od 10 marca 2017 roku do 12 maja 2017 roku.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby nadzorujace, zgodny z wiedza Spotki, na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego za rok 2016, tj. na dzien 10 marca 2017 roku oraz na dzien
przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 12 maja 2017 roku, w oparciu o informacje przekazywane przez osoby
zobowigzane.

Tabela: Stan posiadania akcji Tarczynski S.A. przez osoby nadzorujace

Imie | Nazwisko Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania Liczba posiadanych akcji

(na dzien 12 maja 2017) w okresie (na dzien 10 marca 2017)

Edmund Bienkiewicz

0 bez zmian 0

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Elzbieta Tarczyniska * )

500 000 bez zmian 500 000
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Krzysztof Wachowski 49000 bez zmian 49000
Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Trziszka 0 bez zmian 0
Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Lyskawa 0 bez zmian 0

Cztonek Rady Nadzorczej

* Pani Elzbieta Tarczyhska posiada takze, wspolnie z matzonkiem Jackiem Tarczynskim, posrednio, poprzez spotke zalezng EJT Investment Sarl z siedzibg
w Luksemburgu (100% wiasnosci udziatdw: 50% - Pani E. Tarczynska, 50% - Pan J. Tarczynski) akcje Tarczynski SA w ilosci 4.346.936,00 sztuk,
stanowigce 38,31% udziatlu w kapitale Spétki oraz stanowiace 51,21% udziatu w glosach na WZA Spétki. Liczba posiadanych przez nig bezposrednio i
posrednio akcji Tarczynski S.A. nie ulegta zmianie w okresie od 10 marca 2017 roku do 12 maja 2017 roku.
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16. Oméwienie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

16.1. Wybrane pozycje ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw (w tys. z{)

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoniczony zakoriczony Dynamika
31 marca 2017 31 marca 2016
Przychody netto ze sprzedazy 172 263 144 476 19,2%
Koszty sprzedazy -22 452 -20 438 9,9%
jako % przychodéw -13,03% -14,15% -1,11p.p.
Koszty ogdlnego zarzadu -5.347 -4 308 24,1%

jako % przychodow -3,10% -2,98% 0,12 p.p.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne; 1081 421 157,0%

EBIT (Wynik na dziatalno$ci operacyjnej) 4703 5484 14,2%
Wynik na dziatalnosci finansowej -1843 -1 489 23,8%

Zysk netto przynalezny akcjonariuszom Tarczyriski S.A. 2376 3182 -25,3%
Sredniowazona liczba akgji* 11 346 936 11 346 936
Zysk na jedng akcje [w PLN] 0,21 0,28 -25,3%

* Liczba akcji przyjeta do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostata ustalona zgodnie z MSR 33 {j., jako $redniowazona
liczba akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Liczba akcji zwyktych na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta 11.346.936.

Tabela: Wskazniki rentownos$ci Grupy Tarczynski
okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy
zakonczony zakoniczony Dynamika
31 marca 2017 31 marca 2016

Marza brutto na sprzedazy 18,2% 20,6% 24 p.p.
Marza netto na sprzedazy 2,1% 3,5% -14p.p.
Rentownos¢ EBITDA 6,8% 8,1% -1,3p.p.
Rentownos$¢ brutto 1,7% 2,8% -1,1p.p.
Rentownos$¢ netto 1,4% 2,2% -0,8 p.p.

Definicje wskaznikéw:

Marza na sprzedazy = zysk ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

W okresie 3 miesiecy 2017 roku przychody Grupy Tarczynski wyniosty 172.263 tys. zt. i byly 0 19,2% wyzsze niz w tym
samym okresie roku poprzedniego. Istotny wptyw na wysokos$¢ osiagnietych przychodéw w pierwszym kwartale 2017 roku
mialo systematyczne rozszerzanie sprzedazy eksportowej oraz wspdipracy z sieciami handlowymi (w tym z siecig
Biedronka), wdrozenie nowych asortymentéw grupy Premium, a takze przeprowadzona w ostatnim kwartale 2016 roku
kampania reklamowa.
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W okresie 3 miesiecy 2017 roku marza brutto na sprzedazy wyniosta 18,2% i byta o0 2,4 p.p. nizsza niz w analogicznym
okresie 2016 roku. Podstawowym czynnikiem spadku marzy brutto byt wzrost udziatu kosztéw zuzycia materiatéw i energii w
przychodach (poza przychodami ze sprzedazy towaréw i materiatdw) — w pierwszym kwartale 2017 roku udziat ten
ksztattowat sie na poziomie 64,0%, podczas gdy w pierwszym kwartale 2016 roku byto to 61,9%. Istotny wptyw na spadek
marzy brutto miat tez wzrost kosztéw amortyzacji zwigzany z zakupem specjalistycznych maszyn i urzadzen produkcyjnych.
Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty 7.003 tys zt, a w pierwszym kwartale 2016 roku 6.185 tys zt
(koszty zwigzane przede wszystkim z halami produkcyjnymi i ich wyposazeniem).

Poziom kosztow sprzedazy wyniost 22.452 tys zt (wzrost 0 2.014 tys zt tj. 0 9,9% w stosunku do pierwszego kwartatu 2016
roku). W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa Tarczynski nie prowadzita kampanii reklamowe;j.

Wynik EBITDA Grupy w okresie 3 miesiecy 2017 roku wyniést 11.706 tys. zt i byt 0 36 tys. zt nizszy niz w analogicznym
okresie 2016 roku. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 6,8%.

Grupa wypracowata w okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 roku 2.376 tys. zt zysku netto przy rentownosci netto na
poziomie 1,4%.

16.2. Wybrane pozycje ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej (w tys. zi)
Tabela: Kapitaly wtasne i obce Grupy

Struktura  Struktura
2017 2016

31 marca 31 grudnia

2017 2016 Dynamika

Kapitaly obce dtugoterminowe 154 327 141 870 8,8% 30,9% 29,8%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 89213 82 945 7,6% 17,9% 17,4%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 469 469 0,1% 0,1% 0,1%
Rezerwa na podatek odroczony 10 461 10 251 2,0% 2,1% 2,2%
Przychody przysztych okreséw 22934 23 316 -1,6% 4,6% 4,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu 31250 24 890 25,6% 6,3% 5.2%
Kapitaly obce krétkoterminowe 195 632 188 345 3,9% 39,2% 39,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 75720 82374 -8,1% 15,2% 17,3%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25441 23 894 6,5% 5,1% 5,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 23379 26 599 -12,1% 4,7% 5,6%
Biezace zobowigzania podatkowe 45 40 11,9% 0,0% 0,0%
Rezerwy krétkoterminowe 16 587 7717 114,9% 3,3% 1,6%
Przychody przysztych okresow 1631 1631 0,0% 0,3% 0,3%
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 584 12 461 17,0% 2,9% 2,6%
Pozostate zobowigzania 16728 12 390 35,0% 3,4% 2,6%

Zobowigzania z tytutu faktoringu dostawcéw 21517 21238 1,3% 4,3% 4,5%

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Tarczynski
31 marca 2017 31 grudnia 2016

Wskaznik diug odsetkowy netto/EBITDA 4,32 3,81
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,70 0,69
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 2,35 2,26
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 0,95 0,94
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,30 0,31
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Definicje wskaznikéw:

wskaznik diug odsetkowy netto/EBITDA = dlug odsetkowy netto/EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem/pasywa ogotem

wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = zobowigzania ogdtem/kapitaty wtasne

wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wiasne + zobowigzania diugoterminowe)/aktywa trwate
wskaznik kapitatu wtasnego = kapitat wtasny/suma bilansowa

Na dzien 31 marca 2017 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 498.857 tys. zt i byta 0 22.219 tys. zt wyzsza w stosunku do
31 grudnia 2016 roku.

Majatek grupy na dzien 31 marca 2017 roku jest w 29,8% sfinansowany kapitatami wtasnymi (na 31 grudnia 2016 roku
wskaznik ten wynosit 30,7%).

Zysk wypracowany w okresie 3 miesiecy 2017 roku powiekszyt bezposrednio kapitaty wtasne Grupy. Ponadto kapitaly
wiasne zostaly pomniejszone m.in. 0 299 tys. zt w wyniku spadku warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy odsetkowe z tytutu kredytow i leasingdw (IRS). Na dzien 31 marca 2017 roku kapitaly wiasne
wyniosty 148.898 tys. zt.

W strukturze dtugoterminowego kapitatu obcego Grupy w analizowanym okresie dominujg kredyty bankowe. Znaczacg
warto$¢ stanowig rowniez zobowigzania z tytutu leasingu.

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych dominujg zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu kredytow i
faktoringow.

31 marca 31 grudnia Struktutra  Struktura

2017 2016 ymemie 2017 2016

Rzeczowe aktywa trwate 302 877 293176 3,3% 60,7% 61,5%
Pozostate wartosci niematerialne 11498 10723 7.2% 2,3% 2,2%
Aktywa dostepne do sprzedazy 80 80 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5120 3663 39,8% 1,0%

Zapasy 58 961 45423 29,8% 11,8% 9,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92426 92 389 0,0% 18,5% 19,4%
Biezace aktywa podatkowe 625 1782 -64,9% 0,1% 0,4%
Pozostate aktywa 17 021 9236 84,3% 3,4% 1,9%
Pozostate aktywa finansowe 2402 2169 10,7% 0,5% 0,5%

Srodki pieniizne iich ekwiwalenti 7848 17 997 -56,4% 1,6% 3,8%

W strukturze aktywow na dzien 31 marca 2017 roku 64,1% przypada na aktywa trwate, za$ 35,9% na aktywa obrotowe.
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na 31 marca 2017 roku wynosita 302.877 tys. zt.
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16.3. Wybrane pozycje ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych (w tys. zf)

Tabela: Struktura przeptywéw srodkow pienieznych Grupy Tarczynski (tys. zt

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 695 2734
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 700 -5 441
Przeilﬁi iieniizne netto z dziatalnosci finansowe;j -1716 4998
Srodki pienigzne na poczatek okresu 17 997 10 359
Srodki pienigzne na koniec okresu 7848 12581

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej za okres pierwszych 3 miesiecy 2017 roku byly
ujemne i wyniosty (-) 4.695 tys. zt W analogicznym okresie 2016 roku przeptywy te byty dodatnie i wyniosty 2.734 tys. zt.

Laczne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-)3.700 tys. zt (w analogicznym okresie
2016 roku wyniosly (-)5.441 tys. zf). Przedstawione saldo przeptywéw z dziatalno$ci inwestycyjnej w okresie pierwszych 3
miesiecy 2017 roku wynikato gtéwnie z naktadow na rzeczowe aktywa trwate, ktére dotyczyly przede wszystkim nabycia
specjalistycznych maszyn i urzadzen do przetwérstwa migsnego.

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej w okresie pierwszych 3 miesiecy 2017 roku byty ujemne i wyniosty (-)1.716
tys. zt, a w analogicznym okresie 2016 roku wyniosty one 4.998 tys. zt.

Warto$¢ $rodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta 7.848 tys. zt.

17. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. w okresie
pierwszych 3 miesiecy 2017 roku wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Grupa stale poszukuje nowych, innowacyjnych rozwigzan technologicznych, ktére mogg by¢ zastosowane w produkcii
wyrobow. Realizujgc strategie umacniania pozycji w przekaskach migsnych, Grupa w pierwszym kwartale 2017 roku
wprowadzita na rynek nowy produkt przekaskowy oparty na technologii piekarniczej (Snaxy - kabanos w butce).

Poza zdarzeniem opisanym powyzej oraz zdarzeniami opisanymi w punkcie 16 i 25 niniejszego raportu nie wystapity inne,
uznane przez Zarzad Spdtki za istotne dla oceny sytuacji Grupy, majace miejsce w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego.

18. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa Tarczynski S.A. wyniki finansowe.

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 16 i 25 niniejszego raportu, w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji

niniejszego raportu okresowego nie wystapity inne czynniki, majace istotny wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki
finansowe.
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19. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Tarczynski S.A., w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, lub utraty kontroli, przejecia, sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej
Tarczynski S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy, zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz w okresie od 31 marca 2017 roku do dnia publikacii
niniejszego raportu nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Tarczynski.

20. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Tarczynski S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw finansowych Spétki Tarczynski S.A. ani
Grupy Kapitatowej Tarczynski na 2017 rok.

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki Tarczynski S.A. lub jednostki
od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych Spotki, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow witasnych Spoétki z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

W dniu 15 czerwca 2015 roku spétce Tarczynski SA zostat doreczony pozew o zaptate kwoty 19.460.006,65 ztotych brutto
wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania. Powodem jest spotka Przedsiebiorstwo Techniczno — Budowlane
Nickel sp. z 0.0. z siedzibg w Jelonku k/Poznania (dalej: PTB Nickel sp. z 0.0.), petiaca do dnia 14 lipca 2014 roku funkcje
generalnego wykonawcy inwestycji polegajacej na rozbudowie zaktadéw miesnych Tarczynski SA w Ujezdzcu Matym. Wedle
treSci pozwu, kwota nim objeta stanowi roszczenie o zaptate wynagrodzenia na zasadzie art. 644 Kodeksu cywilnego na
skutek odstapienia przez Tarczynski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji.
Pozwem objete jest rowniez roszczenie alternatywne o zaptate kwoty 13.843.673,80 ztotych brutto tytutem wynagrodzenia za
prace wykonane przez powoda w ramach inwestycji.

Zarzad Tarczynski SA uznaje roszczenie PTB Nickel sp. z 0.0. za bezzasadne, w zwigzku z czym w dniu 14 lipca 2015 roku
Tarczynski SA ztozyta odpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym. W odpowiedzi Tarczynski SA wniosta o oddalenie
powodztwa PTB Nickel sp. z 0.0. w catosci oraz o0 zasadzenie kwoty 5.420.332,26 ztotych brutto wraz z ustawowymi
odsetkami i kosztami postepowania. Na kwote objetq powodztwem wzajemnym sktadajq sie roszczenia Tarczynski SA
wynikajace z odstapienia przez Tarczyhski SA od umowy z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji,
tj.. roszczenie o zaptate kary umownej za zwloke w realizacji inwestycji, odszkodowanie z tytutu wadliwego wykonania robot,
odszkodowanie z tytutu skierowania do Tarczynski SA roszczen przez podwykonawcdéw PTB Nickel sp. z o.0.,
odszkodowanie zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji inwestycji.
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Pismem procesowym z dnia 19 sierpnia 2015 r. powod ograniczyt pozew do zadania zaptaty kwoty 19.362.017,26 ztotych
brutto wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postepowania, w pozostatym zakresie podtrzymujac roszczenia pozwu oraz
wnoszac 0 oddalenie powodztwa wzajemnego w catosci.

Zgodnie z umowa z dnia 7 czerwca 2013 roku o generalne wykonawstwo inwestycji, spory z niej wynikajace poddane zostaty
rozstrzygnieciu sadu arbitrazowego ad hoc w rozumieniu kodeksu postepowania cywilnego.

Do rozpoznania pozwu i pozwu wzajemnego powotany jest wobec tego sad arbitrazowy ad hoc, ktéry ukonstytuowat sie
postanowieniem z dnia 14 maja 2015 roku w sktadzie: prof. dr hab. Lukasz Btaszczak, prof. dr hab. Feliks Zedler, dr Marcin
Podles$. Sktad Orzekajacy zwrdcit sie do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan o podjecie funkcji administratora
postepowania.

Pierwsza rozprawa, ktora odbyta sie w dniu 25 sierpnia 2015 r. poSwiecona zostata sprawom organizacyjnym oraz
przedstawieniu stanowisk przez Strony.

Podczas drugiej rozprawy, ktéra miata miejsce 16 pazdziernika 2015 r., Sad Arbitrazowy przystapit do prowadzenia dowodu
z zeznan $Swiadkéw zgtoszonych przez powoda.

Przestuchanie $wiadkéw zgtoszonych przez powoda byto kontynuowane podczas rozpraw, ktére odbyty sie w dniach 14
grudnia 2015 r., 18 grudnia 2015 r., a $wiadkow zgtoszonych przez pozwanego w dniach 15 stycznia 2016 r., 28 stycznia
2016 r. oraz 12 maja 2016 r.

Kolejny termin rozprawy nie zostat wyznaczony, Sad Arbitrazowy dopuscit dowdd z opinii biegtego, na ktorej sporzadzenie
strony oczekuja.

Poza wyzej opisanym, w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 roku oraz w okresie od 31 marca 2017 roku do
dnia publikacji niniejszego raportu Spétka Tarczynski S.A., jak réwniez jednostki od niej zalezne, nie byly strong w
postepowaniu toczacym sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej spetniajacym powyzsze kryteria, ani innym, ktére mogtoby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Grupy.

22. Informacje o zawarciu przez Spotke Tarczynski S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga byé zgrupowane wediug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne dla
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spotki.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz w okresie od 31 marca 2017 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu Spdtka Tarczynski S.A, jak rowniez jednostki od niej zalezne, nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez Spotke Tarczynski S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz w okresie od 31 marca 2017 roku do dnia publikacii
niniejszego sprawozdania Spdtka Tarczynski S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Tarczynski S.A.

24



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

24, Umowy kredytowe, leasingowe i gwarancje Grupy Tarczynski
24.1. Umowy kredytowe

Ponizej opisano umowy kredytowe, ktore Emitent zawart lub sptacit w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku
oraz w okresie od 31 marca 2017 roku do daty publikacji niniejszego raportu.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku pomiedzy Bankiem Millennium S.A z siedzibg w Warszawie a Tarczynski S.A. zostata zawarta
umowa kredytu obrotowego. Kredyt zostat udzielony w kwocie 5 min zt na okres od 27 kwietnia 2016 roku do 26 kwietnia
2019 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa,

W dniu 24 lutego 2017 roku podpisano aneks do w/w umowy, zmieniajacy kwote i okres kredytu jak nastepuje: w okresie od
27 kwietnia 2016 roku kwota 5,0 min zt, w okresie od 24 lutego 2017 roku do 23 lutego 2020 roku kwota 10,0 min zt (taczna
kwota uruchomienia 11,24 min zt). Wskazane wyzej zabezpieczenie zostato rozszerzone o zastaw rejestrowy na wybranych
$rodkach trwatych.

W dniu 24 marca 2017 roku Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu udzielit spotce Tarczynski S.A.
kredytu inwestycyjnego nr K00124/17 w kwocie 21 min zt. Termin sptaty kredytu zostat wyznaczony na 24 marca 2024 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne. Zabezpieczenie stanowia;

1) hipoteka umowna taczna do kwoty 72 min zt na nieruchomosciach Tarczynski SA (hipoteka ta zabezpiecza réwniez sptate
wierzytelnosci BZ WBK S.A. z tytutu: umowy o kredyt inwestycyjny nr M0005259 z dnia 12 stycznia 2012 roku wraz ze
zmianami, umowy o kredyt inwestycyjny nr M0007748 z dnia 19 czerwca 2013 roku wraz ze zmianami oraz umowy o kredyt
obrotowy nr K00518/15 z dnia 30 kwietnia 2015 roku wraz ze zmianami); 2) przelew wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia
nieruchomo$ci.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania Grupy z tytutu kredytéw na dzien 31 marca 2017 roku.
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Kredyty Tarczynski S.A. na dzief 31 marca 2017 roku

Nazwa UATILEES Cz086 Cz086

TR TIETE] Ol L O krétkoterminowa dtugoterminowa
dzieft 31.03.2017 roku 9

Termin Warunki
wygasniecia oprocentowania na Zabezpieczenie splaty
umowy dzien bilansowy

Lp. Rodzaj kredytu/pozyczki

banku/pozyczkodawcy

hipoteka umowna na nieruchomosci
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci od zdarzen losowych

1. Kredytinwestycyjny PKO BP SA 62 000 000 7940 000 4020 000 3920000 2019-02-28  WIBOR 1M + marza ]
petnomocnictwo do rachunkow bankowych

depozyt na rezerwowym rachunku obstugi
zadtuzenia

o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekuciji

petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw
Bank Zachodni WBK

Kredyt | tycyj 25000 000 5604 400 3756 000 1848 400 2018-09-30  WIBOR 1M + marz
2. redytInwestycyjny SA marza hipoteka umowna
weksel wiasny in blanco
weksel wlasny in blanco
umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO
BP SA z rachunku bankowego
3. Kredytinwestycyjny PKO BP SA 10 800 000 3870000 1080000 2790000 2020-10-04 ~ WIBOR 3M + marza

hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci

petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw

hipoteka umowna taczna

Bank Zachodni WBK .
SA 8000 000 2219802 1777 800 442 002 2018-06-30  WIBOR 1M + marza przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia budynkéw i budowli na

nieruchomosci

4.  Kredytinwestycyjny

weksel wlasny in blanco
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Rodzaj kredytu/pozyczki

Nazwa
banku/pozyczkodawcy

Wartosé
zobowiazania na
dzie 31.03.2017 roku

Warunki
oprocentowania na
dzien bilansowy

Termin
wygasniecia
umowy

Kwota
umowna

Czesé
krétkoterminowa

Czesc
dtugoterminowa

Zabezpieczenie splaty

Kredyt inwestycyjny

mBank SA

1400 000 463 616 262 800 200 816 2018-12-10 ~ WIBOR 1M + marza

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach

cesja z praw umowy ubezpieczenia

Kredyt inwestycyjny

PKO BP SA

26 195 392 115682 416 3022 545 8 559 871 2024-08-25 ~ WIBOR 1M + marza

weksel wlasny in blanco

umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP
SA z rachunku bankowego
hipoteka umowna

przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci

Kredyt w formie limitu
kredytowego wielocelowego

PKO BP SA

30000 000 29724 396 4724 396 25000 000 2018-08-25  WIBOR 1M + marza

weksel wiasny in blanco

umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP
SA z rachunku bankowego

hipoteka kaucyjna umowna

hipoteka umowna

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
maszynach i urzadzeniach

przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia przedmiotéw zastawu rejestrowego

Kredyt Obrotowy

Bank Zachodni WBK SA

25300 000 18 372 630 3614 280 14 758 350 2018-04-30  WIBOR 1M + marza

hipoteka umowna taczna
przelew wierzytelnosci z tytutu umowy

ubezpieczenia budynkéw i budowli na
nieruchomosci

przelew wierzytelnosci z kontraktow handlowych
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Wartos¢

Nazwa Kwota zobowiazania na Czesé Czesé e LRI

Rodzaj kredytu/pozyczki oprocentowania na Zabezpieczenie splaty

banku/pozyczkodawcy umowna dzier 31.03.2017  krotkoterminowa dtugoterminowa wygasnigcia Ve
roku umowy dzien bilansowy

zastaw rejestrowy na zapasach

9.  Kredyt obrotowy mBank SA 11000 000 9363 620 1090 920 8272700 2018-07-15  WIBOR 1M + marza
weksel wlasny in blanco
zastaw rejestrowy na zapasach

10.  kredytw rachunku biezacym  mBank SA 4000 000 3670764 0 3670764 2018-07-12 WIBOR 1M + marza  cesja globalna
weksel wiasny in blanco

11.  Kredyt obrotowy Millenium SA 10000 000 9722000 1656 000 8066 000 2019-04-26  WIBOR 1M + marza  weksel wlasny in blanco
hipoteka umowna
przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia budynkéw i budowli na
nieruchomosci

12.  Kredytinwestycyjny PKO BP SA 10000 000 9753 086 0 9753 086 2023-10-19  WIBOR 1M + marza )
weksel wiasny in blanco
umowne prawo potracenia wierzytelno$ci z
rachunkéw bankowych prowadzonych w PKO BP
SA

13.  Kredytinwestycyjny Bank Zachodni WBK SA 21000 000 924 596 0 924 596

11.  Prowizja rozliczana efektywna stopa procentowq, 1442 958 436 408 1006 550

2
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24.2. Umowy leasingowe

Jednostka dominujgca jest strong umoéw leasingu, dotyczacych przede wszystkim maszyn i urzadzen produkcyjnych
oraz $rodkéw transportu. Laczna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu na dziern 31 marca 2017 roku wyniosta 45.834
tys. zt. Ptatno$ci wynikajace z uméw leasingowych sg zabezpieczone wekslami in blanco.

24.3. Gwarancje

Na dzien 31 marca 2017 roku jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka Tarczynski S.A, jak rowniez
jednostki od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan z tytutu gwarancji.

25. Inne informacje, ktére zdaniem Tarczynski S.A. sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Spétki i Grupy Tarczynski oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spétke i
Grupe.

Ponizej przedstawiono pozostate zdarzenia, uznane przez Zarzad Spétki za istotne dla oceny sytuacji Grupy, majace
miejsce w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

Faktoring

Na dzien 12 maja 2017 roku Spdtka Tarczynski S.A. korzystata z ustug faktoringu w ramach umoéw zawartych z:
1. BZ WBK Faktor Sp. z0.0.:

- finansowania dostaw - umowa faktoringu odwrotnego nr 2137/2994/2014 z dnia 5 lutego 2014 roku wraz ze zmianami;
umowa obowigzuje bezterminowo; limit wynosi 32 min zt i obowigzuje do 30 kwietnia 2018 roku;

- finansowania naleznosci bez przejecia ryzyka - umowa faktoringu nr 1861/2368/2013 z dnia 28 stycznia 2013 roku
wraz ze zmianami; umowa obowigzuje bezterminowo; limit wynosi 50 min zt. i obowigzuje do 30 kwietnia 2018 roku.

- finansowania naleznosci z przejeciem ryzyka — umowa faktoringu nr 3184/4411/2017 z dnia 20 stycznia 2017 roku
pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK Faktor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Tarczynski S.A.; umowa obowigzuje
bezterminowo; limit wynosi 35,0 min zt i obowigzuje do 30 kwietnia 2018 roku.

2. Bankiem Millennium Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie a Tarczynski SA:

- umowa faktoringu niepetnego nr 3258 z dnia 29 czerwca 2016 roku. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Wysoko$¢ limitu wynosi 5,0 min zti obowigzuje do 28 czerwca 2017 roku.

Uchwaly w sprawie podziatu zysku

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) Tarczynski S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto Spdtki za 2016 rok i postanowito, ze zysk netto Spotki za 2016 rok w kwocie 11 165 950,79 zt
zostanie przeznaczony:

a) w kwocie 3 790 442,39 zt na kapitat zapasowy Spétki,

b) w kwocie 7 375 508,40 zt na wyptate dywidendy {j. 0,65 zt na kazdg akcje,

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 11 346 936 sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 31 maja 2017 r., a termin wyptaty dywidendy na
dzien 14 czerwca 2017 roku.
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Odpis aktualizujacy

Zarzad Tarczynski S.A. w drodze raportu biezacego nr 3/2017 z dnia 15 lutego 2017 roku poinformowat, ze podijat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1,9 min zt ze skutkiem na dzier
31 grudnia 2016 roku w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogtoszeniu upadto$ci przez kontrahenta - spétke Alma Market
S.A., obejmujacej likwidacje majatku. Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie wyniku
operacyjnego oraz warto$ci sumy bilansowej Spotki i Grupy za rok 2016 0 1,9 min zt.

26. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spoétki Tarczynski S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez nia i Grupe Tarczynski wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Rozwoj Grupy Tarczynski warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Tarczynski, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezpo$rednio z dziatalnoscig Grupy. Ponizej wymieniono czynniki, ktore zdaniem Zarzadu Spotki
majg najwiekszy wptyw na perspektywy rozwoju Grupy.

26.1. Czynniki zewnetrzne
26.1.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Przychody Grupy Tarczynski pochodzg przede wszystkim z dziatalnosci prowadzonej na rynku krajowym. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski, w
szczegblnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji oraz ksztattowania sie stopy inflacji, deficytu
budzetowego, stopy bezrobocia i poziomu stdp procentowych, wptywajacych na site nabywcza konsumentéw.

26.1.2 Regulacje prawne
Na dziatalno$¢ Grupy Tarczynski istotny wptyw moga réwniez mie¢ zmiany przepiséw prawa polskiego i unijnego, w tym
w szczegodlnosci zmiany niektérych przepiséw podatkowych, przepisow z zakresu prawa pracy, regulacje prawne
dotyczace szeroko rozumianego obszaru gospodarki rolnej i zywnosciowe;.

26.1.3 Tendencje cenowe na rynku surowca miesnego

Na koszty dziafalno$ci Grupy Tarczynski najwiekszy wptyw majg ceny nabywanych surowcéw, przede wszystkim
wieprzowiny, stanowigcej ok. 80% surowca wykorzystywanego do produkji.

Zgodnie z opublikowang prze ARR prognozg cen rynkowych podstawowych produktéw rolno-zywno$ciowych z dnia
29 marca 2017 roku, po sezonowym spadku cen skupu trzody chlewnej na rynku unijnym w styczniu 2017 roku, od
lutego odnotowano ponowny wzrost cen. W UE w marcu 2017 roku (wedtug KE) $winie rzezne klasy E kupowano
$rednio po 156,53 EUR/100 kg masy poubojowej schtodzonej (23% drozej niz przed rokiem). Krajowa cena trzody
chlewnej tej klasy w przeliczeniu na euro wynosita w marcu 2017 roku 153,49 EUR/100 kg. Wedtug danych Agenciji
Rynku Rolnego (,ARR”) ceny skupu zywca wieprzowego w Polsce w okresie styczen-luty 2017 roku pomimo spadku
byty istotnie wyzsze niz przed rokiem. W marcu 2017 roku ceny te wyniosty 4,99 zt/kg (3% wiecej niz w lutym 2017 roku i
19% wiecej niz przed rokiem).

Zespot Ekspertdw ARR przewiduje, Zze do wrzesnia 2017 roku ceny trzody bedg wykazywaty tendencje wzrostowa. Z
powodu prognozowanego zwigkszenia krajowej produkcii i rosnacej konkurencji ze strony innych eksporterow, analitycy
ARR przewidujg, ze wzrost cen wieprzowiny w Polsce w okresie letnim nie powinien by¢ tak dynamiczny jak w 2016
roku. Cena skupu zywca wieprzowego w czerwcu 2017 roku moze wynie$¢ 5,00-5,20 ztkkg, a we wrzesniu 5,10-
5,50 ztkg.
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26.2. Czynniki wewnetrzne
26.2.1 Inwestycje w park maszynowy

Pozostajac w spojnosci ze strategig Spdtki, ukierunkowang na rozwdj produktéw premium i utrzymanie pozyciji lidera
innowacyjnego w branzy, Spétka dokonuje na biezaco znacznych inwestycji rzeczowych w unowoczesnienie parku
maszynowego. Ma to na celu utrzymanie konkurencyjno$ci poprzez wzrost efektywno$ci oraz mozliwo$¢ wdrazania
nowych produktow w w/w segmencie. Dobre przygotowanie oraz sprawne wdrazanie inwestycji warunkuje osigganie
celdéw Sporki.

26.2.2 Rozw¢j i wdrazanie innowacyjnych produktow

Emitent zaktada ciagly rozw¢j i optymalizacje portfela produktow, majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i
preferencje konsumentéw. Rozwoj produktowy bedzie oparty o badania i wdrozenia realizowane przede wszystkim
witasnymi sitami dziatu badawczo-rozwojowego.

26.2.3 Ogolnopolska kampania reklamowa

W okresie 3 miesiecy 2017 roku Grupa Tarczynski nie prowadzita kampanii reklamowej. Grupa rozwaza kontynuacje
dziatar promocyjno-reklamowych w kolejnych kwartatach. Ich skala uzalezniona bedzie od sytuacji na rynku surowca
miesnego oraz mozliwo$ci wypracowania nadwyzek finansowych, ktdre mogtyby zosta¢ przeznaczone na sfinansowanie
tych dziatan.

27. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi kwartatami okresu
sprawozdawczego

Ponizej przedstawiono opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia Grupy Tarczyniski i otoczeniem,
w jakim prowadzi dziatalno$¢, ktore nie zostaty ujete w pkt 26 niniejszego Sprawozdania.

27.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy Tarczynski na rynku spozywczym jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w
szczegblnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Czynniki te oddziatujg na site nabywcza klientdw koricowych. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacii
makroekonomicznej Polski mogg generowa¢ ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziafalno$ci gospodarczej i tym
samym negatywnie wptywa¢ na wyniki finansowe Grupy Tarczynski.

27.1.2 Ryzyko utraty zaufania konsumentow

Istotnym elementem sprzedazy produktdw oferowanych przez Grupe Tarczynski na rynku jest wysokie zaufanie
konsumentéw do jakoSci i Swiezosci oferowanych wyrobéw wedliniarskich. Grupa pozycjonuje wigkszos¢ swoich
produktow w tzw. grupie premium, t. w grupie wyrobéw o najwyzszej jakoSci, w oparciu o uznang marke
,TARCZYNSKI", co powoduje, iz zobowiazana jest do wytwarzania i dystrybucji oferowanych produktéw w $cistych
rygorach jako$ciowych.

Ewentualna utrata zaufania konsumentéw do marki ,TARCZYNSKI" i wyrobéw wedliniarskich oferowanych przez Grupe
moze negatywnie wptyng¢ na poziom wynikéw finansowych generowanych przez Grupe.
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27.1.3 Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen miesa

Na koszty dziatalnosci Grupy Tarczynski wptyw majg m.in. ceny rynkowe miesa. Ok. 65% kosztéw operacyjnych
stanowig surowce, ktore podlegajg bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz sg podatne na réznego
rodzaju czynniki niezwigzane bezposrednio z sytuacjg rynkowa np. choroby zwierzat, skazenie pasz. Ceny surowca sg
Scisle zwigzane z cyklami produkcyjnymi, tzw. ,cykl Swinski” charakteryzuje sie cyklicznym wystepowaniem nadpodazy i
niezaspokojonym popytem rynkowym. Ceny surowcéw zardwno miesa biatego (dréb), jak i czerwonego (wieprzowina,
wotowina) sg $cisle skorelowane z cenami zbdz na rynkach $wiatowych. Spekulacje cenami zbdz na rynkach
towarowych moga mie¢ zwigzek z wystepowaniem klesk zywiotowych i zwiekszonym zapotrzebowaniem na surowce
energetyczne. Ogolna tendencja wzrostu cen zywnos$ci jest rowniez spowodowana wzrostem liczby ludno$ci oraz
zwigkszeniem stopnia zamoznosci ludnosci zamieszkujacej kraje rozwijajace sie.

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen wyzej wymienionych surowcow wykorzystywanych do produkcji moze negatywnie
wptywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

27.1.4 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kursow walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrodtami zaopatrzenia w surowiec do produkcji. W poprzednim roku okoto 44%
dostaw surowca miesnego Grupy pochodzito z krajéw Unii Europejskiej. Spdtka realizowata zaopatrzenie w surowiec
wieprzowy zaréwno w kraju jak i za granica (gtéwne kierunki dostaw to Niemcy, Holandia, Dania). Nie mozna wykluczy¢,
iz ewentualny wzrost kursu EUR w stosunku do PLN moze wptyngé na wzrost cen surowca wykorzystywanego przez
Grupe do produkcji i tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Tarczynski.

27.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy

27.2.1 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu zatrudnienia

Realizacja plandéw produkeyjnych i sprzedazowych wymaga od Grupy utrzymywania odpowiedniego poziomu
zatrudnienia. Wszelkie mozliwe trudno$ci pozyskania nowych pracownikéw lub ich utrzymania, w zwigzku z otwarciem
rynkéw pracy w krajach UE oraz rosngcym poziomem $redniego wynagrodzenia w Polsce, mogg prowadzi¢ do wzrostu
kosztéw wynagrodzen Grupy, a w konsekwencji pogorszenia jej wynikdw finansowych.

27.2.2 Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

Grupa Tarczynski jest znaczacym producentem wyrobéw wedliniarskich na rynku polskim, posiadajgcym zaktad
produkeyjny w Ujezdzcu Matym oraz zaktady w Stawie i w Bielsku-Biatej. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku
ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Grupy moze wystapi¢ ryzyko czasowego
wstrzymania produkcji, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do braku terminowej realizacji dostaw do
odbiorcéw Grupy i tym samym ograniczenia poziomu sprzedazy produktow Grupy, co moze negatywnie wptyngé na
osiggane przez Grupe Tarczynski wyniki finansowe

27.2.3 Ryzyko awarii systemoéw informatycznych

Ewentualna utrata, cze$ciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw informatycznych Grupy Tarczynski
mogtaby negatywnie wplyna¢ na biezacg dziatalno$¢ Grupy Tarczynski i tym samym wplyngé na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

27.2.4 Ryzyko zwigzane z kosztami finansowania dziatalnosci

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko stép procentowych, wzrostu
kosztow pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére mogg negatywnie wptyngé na realizowane
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przez Spotke wyniki finansowe. Spotka stara sie niwelowac powyzsze ryzyko. Ryzyko kredytowe w Spétce analizowane i
zarzadzane jest przez Dyrektora Finansowego. Przede wszystkim analizie podlega spetnianie przez Spoétke warunkéw
zawartych umoéw kredytowych. W przypadku niewywigzania si¢ z zapisdw umow kredytowych, banki mogg zaspokoi¢
swoje roszczenia z przedmiotu zabezpieczenia, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju, wyniki oraz
sytuacje finansowa Spotki. Zamiarem Zarzadu jest nalezyte wykonywanie obowigzkow wynikajacych z zawartych umow
kredytowych, zatem w opinii Zarzadu powyzsze ryzyko jest ograniczone.

Osiaggniete w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 wyniki finansowe wskazujg na niedotrzymanie czesci
wskaznikow zawartych w niektérych umowach kredytowych. Zgodnie z tymi umowami banki majg mozliwos¢, po
otrzymaniu i przeanalizowaniu takich informacji podniesienia marzy kredytowej. W ocenie Zarzadu, z uwagi na
doswiadczenia i dtugoletnig wspdiprace z tymi instytucjami finansowymi, prawdopodobienstwo realizacji zapiséw
umownych przez banki oraz potencjalny ich wptyw na wynik finansowy roku 2017 mozna uznac za niski.

27.2.5 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu
Akcjonariusze Spotki: EJT Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, Jacek Tarczynski oraz Elzbieta Tarczynska,
posiadajq akcje Spotki w liczbie uprawniajacej ich do wykonywania fgcznie wiekszosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki i w zwigzku z tym majg decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Tarczynski S.A. Pozostali akcjonariusze powinni zatem
wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie decyzji przez Walne Zgromadzenie.

28. Dywidendy wypltacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) Tarczynski S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy w wysokosci 7 375 508,40 zt (stownie: siedem milionow trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy piecset
osiem zt 40/100), tj. 0,65 zt (stownie: zero zlotych 65/100) na jedng akcje. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 11
346 936 sztuk. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ustalito dzien dywidendy na 31 maja 2017 r., a termin wypfaty
dywidendy na dzien 14 czerwca 2017r.

29. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
czestotliwo$¢ wystepowania

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2017 roku nie wystapity pozycije, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwo$¢ wystepowania.

30. Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapaséw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapaséw.

31. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci

W okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2017 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku
nie ujmowano strat z tytutu utraty wartosci aktywédw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty wartosci nalezno$ci przedstawiono w tabeli ponize;.
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31 marca 2017 31 marca 2016

Zwigkszenie 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 35429,34 242 846,56
32. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzac;ji
Nie dotyczy.

33. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 16.943 tys. zt, gtownie z tytutu
zakupu urzadzen i maszyn produkcyjnych oraz z tytutu rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Ujezdzcu Matym.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

34, Poczynione zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec okresu zakoficzonego 31 marca 2017 roku, jak rowniez na koniec okresu zakoriczonego 31 marca 2016 roku
nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

35. Rozstrzygniecie spraw sadowych

Na dzieft 31 marca 2017 roku, jak i w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2016 roku nie zapadty rozstrzygnigcia
istotnych spraw sadowych.

36. Zmiany okolicznos$ci biznesowych oraz ekonomicznych majace wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku, jak i w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2016 roku
nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wplynetyby w istotny sposob na warto$é

godziwg aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych.

37. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do
ktorych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

W ciggu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.

34



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

38. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania
tych aktywow

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku, jak i w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2016 roku
nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

39. Emisje akcji, wykup i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku jak i w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku
Spoétka nie dokonywata emisji akcji, wykupu ani sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

40. Kapitat podstawowy i kapitaly rezerwowe
40.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 11.346.936,00. zt i
jest podzielony na 11.346.936 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 11.346.936,00 zt i
byt podzielony na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni opfacone.
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Dane o wartosci poszczegdlnych emisji przedstawiono w tabeli ponizej

Stan na dzien 31 marca 2017 roku

Rodzaj akcji Rodzaj Wartos¢ seriilemisji wg

Serial emisja (udziatow) uprzywilejowania Liczba akeji wartosci nominalnej Data rejestracii
w KRS
Seria A uprzywilejowane 2 glosy/akcje 3000000 3000 000,00 30.12.2004
Seria B zwykle nieuprzywilejowane 1346 936 1346 936,00 30.12.2004
Seria C zwykte nieuprzywilejowane 2000 000 2000 000,00 14.11.2007
Seria F zwykte nieuprzywilejowane 5000 000 5000 000,00 21.06.2013
11346 936 11 346 936,00

Szczego6towe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4011 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

40.2. Nadwyzka z emis;ji akcji
W okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2017 roku kapitat z tytutu nadwyzki z emisji akcji nie ulegt zmianie.

40.3. Kapital rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zwiekszyt sie w okresie 3 miesiecy 2017 roku o 81.873,64 zt w zwigzku z odniesieniem
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat wiasny.

40.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Jak opisano w punkcie 28 niniejszego sprawozdania, 14 czerwca 2017 roku bedzie miata miejsce wypfata dywidendy z
wyniku za rok obrotowy 2016.

41. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W roku 2013 jednostka dominujgca zawarta umowe poreczenia z Donchauem Polska Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy
zobowigzan wynikajacych z kredytu kupieckiego przyznanego Spétce Tarella Sp. z 0.0. — jednostka powigzana osobowo
z Jednostka Dominujgca do kwoty 100.000 zt.
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Spotki Grupy nie udzielaty zadnych poreczen innym podmiotom.

42. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy pozyczek

W dniu 9 grudnia 2015 roku Tarczynski S.A. udzielita akcjonariuszom Spétki — Pani Elzbiecie Tarczynskiej i Panu
Jackowi Tarczynskiemu, pozyczek pienieznych w kwocie po 600 tys. zt dla kazdego z nich. Oprocentowanie wynosi 3%
w skali roku, a termin sptaty uptywa 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 15 listopada 2016 roku Tarczynski S.A. udzielita akcjonariuszom Spétki — Pani Elzbiecie Tarczynskiej i Panu
Jackowi Tarczynskiemu, pozyczek pienigznych w kwocie po 600 tys. zt dla kazdego z nich. Oprocentowanie wynosi 3%
w skali roku, a termin sptaty uptywa 15 listopada 2017 roku.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku, jak i w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2016 nie
wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi za wyjatkiem wynagrodzenia kadry kierowniczej:

okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
Zarzad jednostki 419 210,17 1042 824,76
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 97 710,17 99 824,76
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - pemienie funkcji 321 500,00 943 000,00
Rada Nadzorcza jednostki 111 169,79 103 456,12
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 66 669,79 61 456,12
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - pemienie funkcji 44 500,00 42 000,00
RAZEM 530 379,96 1146 280,88
Zarzad jednostki 105 000,00 6 000,00
Krotkoterminowe $Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 105 000,00 6 000,00
Rada Nadzorcza jednostki 0,00 0,00
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
Inne - petnienie funkcii 0,00 0,00
RAZEM 105 000,00 6 000,00
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43. Instrumenty finansowe

43.1. Warto$¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentéw finansowych

Okres Okres

Kategorie i klasy aktywow finansowych zakonczony zakonczony

31.03.2017 31.03.2016
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 80 000,00 80 000,00
Udzialy i akcje 80 000,00 80 000,00
Pozyczki i naleznosci 94 828 087,69 74761 156,29
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 92 426 263,79 73 561 156,29
Pozyczki 2401823,90 1200 000,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 847 544,31 12 580 924,31

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016

Kategorie i klasy zobowigzan

finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik 147 420,00 64 810,00
finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane 190373 967,67 172 094 108,95
wg zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 114 654 285,75 108 761 791,12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 75719 681,92 63 332 317,83
Zobowiazania z tytutu gwarancji,

leasingu, faktoringu i wylaczone z 90 236 004,80 66 832 930,36
zakresu MSR 39

Zobowigzania z tytutu leasingu 45 833 849,36 36 660 475,68
Zobowigzania z tytutu faktoringu 44 402 155,44 30 172 454,68

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace 369 014,44 1265 533,02

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 31 marca 2017 roku,
31 grudnia 2016 roku i 31 marca 2016 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegélne okresy z nastepujacych powoddw:

—  wodniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatdw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich warto$¢
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci tam, gdzie byto to konieczne i
stanowi przyblizenie warto$ci godziwe;.

Warto$¢ godziwa kredytdw, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywdw zdyskontowanych biezaca rynkowg stopg procentowa.
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43.2. Analiza pozioméw warto$ci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sq w
warto$ci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zalezno$ci od stopnia obserwowalno$ci danych zrédiowych
wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe;j.

Zgodnie z MSSF 7 instrumenty finansowe, ktore sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej,
wymagajq ujawnienia metod pomiaru warto$ci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej hierarchii:
— poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
— poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie ({j. do cen)
lub posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
— poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie roznych technik wyceny nieopierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Okres zakonczony 31 marca 2017 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy 0,00 (147 420,00) 0,00 (147 420,00)
instrumenty pochodne 0,00 (147 420,00) 0,00 (147 420,00)
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0 (369 014,44) 0,00 (369 014,44)

Okres zakonczony 31 marca 2016 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 RAZEM
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy 0,00 (64 810,00) 0,00 (64 810,00)
instrumenty pochodne 0,00 (64 810,00) 0,00 (64 810,00)
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 0 (1265533,02) 0,00 (1265533,02)

43.3. Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W poszczegoinych okresach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie wystapity
przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia
z/do Poziomu 3.

39



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

43.4. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

W okresach zakonczonych 31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku nie byto koniecznosci ujmowania w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw kwot z tytutu nieefektywno$ci zabezpieczen.

Okres Okres Data

Wartosé . p .
. Wycena przez:  zakonczenia
nominalna [tys] transakcji

zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.12.2016

Instrumenty pochodne

zabezpieczajace przeplywy pienigzne (000 014.44)  (470093,01)

Transakcja typu IRS (369 014,44) (470 093,01) 46 601 kapitat 2018, 2024
Instrumenty przeznaczone do obrotu (147 420,00) (36 865,00)

Transakcja typu Forward 2016 0,00 (36 865,00) 2450 EUR  wynik styczen 2017
Transakcja typu Forward 2017 (147 420,00) 2100 EUR  wynik kwiecien 2017
Razem instrumenty pochodne (516 434,44) (506 958,01)

w tym dtugoterminowe

w tym krétkoterminowe (516 434,44) (506 958,01)

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki
posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednigq wysokoscig kapitatu wtasnego oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa,

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych gtéwnie ryzyko walutowe zwigzane z zakupami
surowcow w walutach obcych oraz ryzyko zmiany stop procentowych w ramach zawartych uméw kredytowych oraz
uméw leasingu finansowego.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane z zakupami surowcéw w EUR zabezpieczane jest walutowymi kontraktami
terminowymi (forward).
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44, Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego

Po zakonczeniu okresu $rddrocznego objetego niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity inne istotne zdarzenia, niz te zaprezentowane w powyzszym sprawozdaniu, ktére winny zostaé
odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Marek Pigtkowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtowny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 maja 2017 roku
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BILANS
na dzien 31 marca 2017 roku

Aktywa
Stan na Stan na
31.03.2017r. 31.12.2016r.
A AKTYWA TRWALE 318 499 450,49 306 209 218,46
I Wartosci niematerialne i prawne 10 943 414,54 10 105 513,86
1 Koszty zakoAczonych prac rozwojowych 3591841,21 3320 264,84
2 Warto$c¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 5368 930,26 4912 161,12
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 1982 643,07 1873 087,90
Il Rzeczowe aktywa trwate 302302774,39 292 537 151,19
1 Srodki trwate 279 521 555,85 268 101 654,85
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3388615,32 3388615,32
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 128 843291,50 129761 150,83
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 134 352509,83 122276 171,13
d  $rodki transportu 2551329,68 2658 304,94
e inne $rodki trwate 10 385 809,52 10017 412,63
2 Srodki trwate w budowie 18960983,15 15708 042,77
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3820 235,39 8 727 453,57
Il Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od jednpstek Pozostalych, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dlugoterminowe 888 004,17 888 004,17
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 888 004,17 888 004,17
a  w jednostkach powigzanych 808 004,17 808 004,17
- udziaty lub akcje 702 814,52 702 814,52
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 105 189,65 105 189,65
b ;vazﬁzzsitgxg:iée‘?vn&s;ﬁ::, w ktérych jednostka posiada 80 000,00 80 000,00
- udziaty lub akcje 80 000,00 80 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 365 257,39 2 678 549,24
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 365 257,39 2678 549,24
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 178 749 022,08 168 990 464,29
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| Zapasy 58930716,22 45394 096,76
1 Materialy 3265781920 29012 327,99
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 25934 837,28 15967 281,96
4 Towary 293 059,74 354 486,81
5  Zaliczki na dostawy 45000,00 60 000,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 107 817 181,04 102 117 513,63
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 6 605 542,59 3206 037,05
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 605 542,59 3206 037,05

- do 12 miesigcy 6 605 542,59 3206 037,05

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

2 posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 101 211 638,45 98 911 476,58
a ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 86274 528,76 90039 896,53
- do 12 miesigcy 86274 528,76 90 039 896,53
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
o Yoo o o ezt sk
c inne 407 381,55 365 910,82
d  dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 9 747 081,86 19 651 113,21
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 9747 081,86 19 651 113,21
a  w jednostkach powigzanych 2400 000,00 2150 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2400 000,00 2150 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 1823,90 18 813,68
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1823,90 18 813,68
¢ $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 345 257,96 17 482 299,53
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 345 257,96 17 482 299,53
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 254 042,96 1827 740,69
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
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KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym:

-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udzialy (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

inne

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

Stan na
31.03.2017r.

138 668 551,25
11346 936,00
92982 224,72

37524 777,68

(298 901,70)
81873,64

22 672 864,49
22 672 864,49
0,00

11165 950,79
799 476,95
0,00

358 579 921,32
27391 291,30
10 334 654,06
1171 458,51
469 382,00
702 076,51
15885 178,73
0,00

15885 178,73
120 318 793,67
0,00

0,00

120 318 793,67
89 068 670,42
0,00

31250 123,25
0,00

0,00

186 305 416,83
10 442 295,41
10 442 295,41
10 442 29541
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

175 863 121,42
25208 607,35
0,00

59479 916,91
75092 864,91

Stan na
31.12.2016r.

137 787 200,66
11 346 936,00
92982 224,72

37524 777,68

(380 775,34)
650 292,68

22 672 864,49
22 672 864,49
0,00

0,00

11165 950,79
0,00

337 412 482,09
18 298 544,60
10 111 944,72
1048 585,13
386 362,00
662 223,13
7138 014,75
0,00

7138 014,75
107 736 000,47
0,00

0,00

107 736 000,47
82 846 222,93
0,00

24 889 777,54
0,00

0,00

186 431 568,84
10 339 330,12
10 339 330,12
10 339 330,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

176 092 228,96
23748 558,22
0,00

60 299 064,42
80 062 556,58
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- do 12 miesiecy 75092 864,91
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

9 tytutdw publicznoprawnych 7763 924,75
h z tytutu wynagrodzen 3681819,27
i inne 4635 988,23
4 Fundusze specjalne 0,00
1\ Rozliczenia migdzyokresowe 24 564 419,52
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 24 564 419,52

- dlugoterminowe 22933 555,73

- krotkoterminowe 1630 863,79

80 062 556,58
0,00
0,00
0,00

4902 087,61

3 455 660,25
3624 301,88
9,76

24 946 368,18
0,00

24946 368,18
23315504,39
1630 863,79
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy

zakonczony dnia zakonczony dnia

31.03.2017 31.03.2016

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 183 348 283,06 149 548 354,82
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 170 059 483,41 142 377 322,11
I var::taor; itjaer;:an;oduktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 9967 555,32 3779312,89
Il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 1429 975,67 1829 535,29
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1891 268,66 1562 184,53
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 181 663 122,80 146 046 509,70
| Amortyzacja 6795 147,63 5906 543,62
I Zuzycie materiatow i energii 116 299 794,63 91931 028,19
Il Ustugi obce 34248 974,22 27 362 085,76
\Y Podatki i optaty, w tym: 555 246,04 552 065,23
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

\Y Wynagrodzenia 17 325 799,62 14997 717,88
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym 3504 233,05 3192 046,18
- emerytalne 1557 331,18 1398 622,36

VI Pozostate koszty rodzajowe 1210819,38 692 944,00
VIl Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1723 108,23 1412 078,84
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1685 160,26 3501 845,12
D Pozostale przychody operacyjne 1221 040,39 573 471,66
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 9756,10 57 729,32
I Dotacje 358 224,84 358 224,84
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00
\% Inne przychody operacyjne 853 059,45 157 517,50
E Pozostale koszty operacyjne 103 994,81 117 122,75
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 67 244,40
1l Inne koszty operacyjne 103 994,81 49 878,35
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 2 802 205,84 3958 194,03
Przychody finansowe 146 900,49 272 251,00

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

I Odsetki, w tym: 75 342,06 9929,12
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

\% Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 7155843 0,00
Inne 0,00 262 321,88

H Koszty finansowe 1989 891,12 1761 579,06
| Odsetki, w tym: 1899 335,18 1644 572,44
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

I Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
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- w jednostkach powigzanych 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00
Inne 90 555,94
Zysk (strata) brutto (F+G-H) 959 215,21
Podatek dochodowy 159 738,26
Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00

0,00

0,00

117 006,62

2 468 865,97
524 470,56
0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

1.01.-31.03.2017r. 1.01.-31.03.2016r.

I Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 137 787 200,66 133 346 465,59
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 137 787 200,66 133 346 465,59
1.Kapitalpodstawowy napoczaekoktesu 11693600 1134693600
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
2.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 92 982 224,72 84 087 315,84
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji wtasnych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyptacona dywidenda 0,00 0,00
- umorzenie akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 81873,64 5986,29
a) zwiekszenie (z tytutu) 81873,64 5986,29
- wycena zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych 81873,64 5 986,29
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- z wyceny obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji ponad warto$¢ nominaing 0,00 0,00
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych 0,00 0,00

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11165 950,79 19277 887,93
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 (3007 470,65)
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 11165 950,79 16270 417,28
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

50



TARCZYNSKI S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wiasnych 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 11165 950,79 16270 417,28
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
a) zysk netto 799 476,95 1944 395,41
b) strata netto 0,00 0,00

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Okres 3 miesiecy

zakonczony
dnia 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Okres 3 miesiecy

zakonczony

dnia 31.03.2016

Zysk (strata) netto 799 476,95 1944 395,41
Korekty razem: (5552 834,33) 667 092,30
Amortyzacja 6795 147,63 5906 543,62
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 38 348,25 70 178,80
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1897 489,17 1391 179,36
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (9756,10) (57 729,32)
Zmiana stanu rezerw 9092 746,70 218 567,62
Zmiana stanu zapaséw (13536 619,46) (8 125 484,05)
Zmiana stanu naleznosci (5699 667,41) (6 967 985,66)
ggsgzaeit?r;;]e(zjii);xviqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem (1734 427,45) 10 828 64416
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2494 959,08) (2602 808,52)
Inne korekty 98 863,42 5986,29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) (4 753 357,38) 2611 487,71
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 12753,19 90 867,82
Zbycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych 9756,10 87 870,73
Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz WNP 0,00 0,00
Z aktywdw finansowych, w tym: 2997,09 2997,09
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00
inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 2997,09 2997,09
zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00
inne wptywy z aktywdw finansowych 2997,09 2997,09
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki (3642 172,84) (5444 399,66)
Nabycie WNP oraz rzeczowych aktywow trwatych (3392 172,84) (5444 399,66)
Inwestycje w nieruchomosci oraz WNP 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
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udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne (250 000,00) 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l) (3 629 419,65) (5353 531,84)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 10 129 322,62 13731401,19
Wpiywy neFto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
Kredyty i pozyczki 13001 496,48 6 246 438,03
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe (2872 173,86) 7484 963,16
Wydatki (11 845 238,91) (8732 937,01)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Izr;/r;iu niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek (5318 999,86) (4 343 086,28)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (4 628 749,88) (2998 671,37)
Odsetki (1897 489,17) (1391 179,36)
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-ll) (1715916,29) 4998 464,18
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll. +/- B.IIl. +/- C.II.) (10 098 693,32) 2256 420,05
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (10 137 041,57) 5218 735,68
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (38 348,25) (70 178,80)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 17 482 299,53 7172 602,12

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

726,99

4 879,07
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogélne

Skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki Tarczyriski S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Spotka Tarczynski S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 00000225317. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 932003793. Siedziba Spotki miesci sie w Ujezdzcu Matym
80, 55-100 Trzebnica.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Tarczynski S.A. jest produkcja, przetwérstwo oraz sprzedaz migsa i wyrobow z
miesa.

Spoétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor spozywczy, nr PKD 1013Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia $réddrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku, z p6zniejszymi
zmianami - dalej ,UoR").

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie
w sprawie informaciji biezacych i okresowych”, z pézniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiadciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inaczej.
Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierh wymaganych w rocznym sprawozdaniu

finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2016 roku.
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Tarczynski S.A. jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej Tarczyhski S.A. i sporzadza $rddroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku nie dokonywano zmiany
zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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1.5. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na wyniki finansowe Spétki

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2017 roku nie zaistnialy znaczace zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene sytuacii
finansowej Spotki, a ktore powinny by¢ a nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

Jacek Tarczynski
Prezes Zarzadu

Marek Piatkowski
Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Chmurak
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Dotkus
Gtéwny Ksiegowy

Ujezdziec Maty, 12 maja 2017 roku
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