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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Tarczyriski S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Tarczynski S.A. (,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Spotka Tarczyriski S.A.
(»jednostka dominujaca”), z siedziba Ujezdzcu Matym 80 na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy koriczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow $rodkéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie
dnia 31 grudnia 2014 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki
spos6b, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze W sposob wyrywkowy - dokumentaciji, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Tarczynski S.A. na dzied 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczeni i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

c) jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Wroctaw, 4 marca 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot upfawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Tarczynski S.A. (,Grupa”) jest Spotka Tarczyriski S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba, jednostki dominujacej jest Ujezdziec Maty 80, 55-100 Trzebnica.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spétki przewazajacym przedmiotem dziatalnosci jednostki
dominujacej jest: produkcja, przetworstwo i sprzedazy miesa oraz wyrobow miesnych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

~ statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 8 grudnia 2004 roku (Rep. A nr
10056/2004) wraz z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

— decyzji Powiatowego Lekarza Weterynarii w Trzebnicy zezwalajacej na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie produkcji i przetwérstwa miesa,

- koncesji udzielonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z 30 pazdziernika 2007 roku
na obrét paliwami ptynnymi,

- zezwolen wydanych przez Burmistrza Gminy Trzebnica na sprzedaz wyrobow alkoholowych.

W 2004 roku Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym

dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000225318.

Do dnia 30 grudnia 2004 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w formie spéotki z ograniczona
odpowiedzialnoécia. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ 1 marca 1999 wpisem do Rejestru Handlowego pod

numerem H 8273 postanowieniem Sadu Rejonowego Wroctaw-Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy
Rejestrowy.

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 915-152-54-84 oraz numer REGON: 932003793.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dziefi 31 grudnia 2014 roku wynosit 11.347 tys. zt
i dzielit sie na 11.346.936 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W 2014 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Spétki dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

At Liczba posifdanych llos¢ gtosc'{w na Y\Ialny:m
akcji Zgromadzeniu Akcjonariuszy
EJT Investment S.a.r.l 4 346 936 51,21%
AVIVA OFE 1491783 10,40%
ING OFE 1000 000 6,97%
Elzbieta Tarczyniska 500 000 3,49%
Jacek Tarczynski 500 000 3,49%
Pozostali 3508 217 24,45%
BDO Sp. z o.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat wtasny Grupy Kapita{owej na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniést 126.105 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Jacek Tarczynski - Prezes Zarzadu
- Krzysztof Wachowski - Wiceprezes Zarzadu
- Radostaw Chmurak - Wiceprezes Zarzadu

28 pazdziernika 2014 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Marek Kmiecik.

Rezygnacja weszta w zycie 31 pazdziernika 2014 roku. W badanym roku obrotowym i do dnia
wydania opinii nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

2, Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A. na dziefi 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii Metoda konsolidacji
do badania

Tarczynski Marketing nie podlega badaniu petna

Sp. zo.0.

Tarczynski Deutschland | nie podlega badaniu nie konsolidowana

GmbH

Spétka Tarczynski Marketing Sp. z 0.0. miata ten sam dzief bilansowy co jednostka dominujaca.

Spotka Tarczynski Deutschland GmbH ze wzgledu na nieistotnosé informacji nie zostata objeta
konsolidacja.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyfiski S.A. za 2014 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 140/05/2014 z dnia 9 maja 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 8 lipca 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Katarzyny Stojek (nr ewidencyjny 11396). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od dnia
9 lutego 2015 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku.

BDO Sp. zo.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia

31 grudnia 2013 roku, zostato zbadane przez Deloitte Polska Sp. z 0.0 Sp.k. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013

roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 maja 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 10 czerwca 2014
roku.

BDO Sp. zo.o0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczynski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do
analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku
zyskow i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2014  bilansowej 31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
Aktywa trwate 272 399 70,1 210 453 63,8 154 978 65,6
Aktywa obrotowe 116 440 29,9 119 445 36,2 81 425 34,4
Aktywa razem 388 839 100,0 329 898 100,0 236 403 100,0
Kapitat wtasny 126 105 32,4 115 407 35,0 65 107 27,5
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 262 734 67,6 214 491 65,0 171 296 72,5
Pasywa razem i 388 839 100,0 329 898 100,0 236 403 100,0
1.01.2014- % 1.01.2013- % 1.01.2012- %
Wyszczegélnienie 31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodéw  31.12.2012 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 494 401 100,0 448 282 100,0 386 715 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (388 613) (78,6) (362 397) (80,8) (309 523) (80,0)
Wynik ze sprzedazy brutto 105 788 21,4 85 885 19,2 77 192 20,0
koszty sprzedazy (63 868) (12,9) (56 393) (12,6) (45 286) (11,7)
Koszty zarzadu (17 815) T (3,6) (14 306) 3,2) (11 528) (3,0)
Wynik pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych (2 495) 0,5) 2132 0,5 870 0,2
Wynik na dziatalnoci finansowej (6 642) (1,3) (5 418) (1,2) (7 149) (1,8)
Wynik finansowy brutto : 14 968 3,0 11 900 2,7 14 099 3,6
Podatek dochodowy (3 290) 0,7) (2 585) (0,6) (3 295) 0,9
Wynik finansowy netto 11 678 2,4 9 315 2,1 10 804 2,8
BDO Sp. zo.o.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyriski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto 21,4% 19,2% 20,0%

Rentownos¢ sprzedazy netto 2,4% 2,1% 2,8%

Rentownosé majatku 3,0% 2,8% 4,6%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 0,8 1,0 0,9

Wskaznik ptynnosci Il 0,5 0,7 0,6
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznoséci w dniach 38 40 50
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 103 90 74

Wskaznik zadtuzenia 67,6% 65,0% 72,5%

3. Komentarz

* Suma bilansowa na 31 grudnia 2014 wyniosta 388.839 tys. zt i ulegta zwiekszeniu o 17,9%
W stosunku do roku poprzedniego, '

e Aktywa trwate stanowig 70,1% aktywow ogdtem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrést z 63,8% na koniec 2013 roku,

e W strukturze pasywéw wiekszo$¢, tj. 67,6% stanowity zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
osiggajac warto$¢ o 22,5% wieksza niz w poprzednim roku,

e Przychody i koszty opéracyjne w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego wzrosty
i wyniosty odpowiednio 494.401 tys. zt i 470.461 tys. zt,

*  Wynik finansowy za rok 2014 byt o 25,4% wyzszy niz w poprzednim roku i wyniost 11.678 tys. zt,

* Wskazniki rentownosci ulegty podwyzZszeniu w poréwnaniu do wartoéci z 2013 roku, wskaznik
sprzedazy brutto wynidst 21,4%, wskaznik sprzedazy netto 2,4%, wskaznik majatku 3,0%,

e WskaZniki ptynnosci nieznacznie spadty - wskaznik ptynnosci | wyniést 0,8 ptynno$c 1 0,5,

® W stosunku do roku ubiegtego wskaznik szybkosci sptaty naleznosci ulegt skréceniu o 2 dni
i wyniost 38 dni, wskaznik szybkosci sptaty zobowigzari wzrést o 13 dni i wyniést 103 dni.

e ZadtuZenie wedtug wskaznika wzrosto o 2,6 punktu procentowego do poziomu 67,6%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. zo.0. 6




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyniski S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletnos¢ i poprawno$é dokumentacii konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych miec istotny wpltyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
W tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna.

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitatéw wilasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosujg jednolite zasady

rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywdw. Zasady te byly stosowane
W sposéb ciagty.

3. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatbw wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Kapitat wtasny

Wykazany stan kapitatéw wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaldw wtasnych przedstawiono w nocie 24 informacji  dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
4. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tarczyrski S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 4 marca 2015 roku

BDO Sp. z o.0. ;
ul. Postepu 12 ‘
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Kodompa. Yol [ A
Katarzyna Stojek dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid.11396 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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